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Abstract 

Objective 

Financial inclusion is a key driver of economic growth. This article examines the impact of 

financial inclusion on economic growth in middle-income countries. The study measures 

financial inclusion based on three dimensions: banking penetration, availability of banking 

services, and usage. Individuals' access to financial instruments seems necessary for financial 

institutions to expand their market share. However, beyond institutional interests, financial 

inclusion and universal access to financial markets hold significant importance for 

policymakers in terms of promoting economic development. Therefore, the purpose of this 

https://doi.org/10.22059/frj.2024.368067.1007539
https://doi.org/10.22059/frj.2024.368067.1007539
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
mailto:Ma.Mahmood@iau.ac.ir
https://orcid.org/0009-0006-0405-1704
https://orcid.org/0000-0002-1538-0427
https://orcid.org/0000-0003-0851-9969
https://orcid.org/0000-0002-5844-8604


 
 

Investigating the Effects of Financial Inclusion on …| Ghoreyshvandiabrak et al. 275 

 

article is to first design a comprehensive index of financial inclusion and then evaluate its 

effects on economic growth in developing countries. 

Methods 

The research employs a quantitative approach and designs a comprehensive financial 

inclusion index using a generalized method of moments (GMM) and panel data covering the 

period from 2002 to 2022 across 49 developed countries. 

 

Results 

Panel data estimates indicate that financial inclusion has a strong, positive, and statistically 

significant impact on the economic growth of these countries. The effect of the Financial 

Inclusion Index (IFI) on economic growth is stable regardless of the estimation method 

(fixed effects, random effects, and generalized method of moments), showing consistent 

effectiveness. The multi-country estimation suggests that the impact of IFI on economic 

growth is higher in countries with lower income compared to higher-income countries, 

indicating that IFI can be a suitable stimulus for the economic growth of poorer countries. 

This aligns with the diminishing returns of capital, i.e., establishing banking infrastructure 

and deepening financial inclusion have more pronounced effects in the early stages and 

gradually diminish over time. The findings also show that macroeconomic factors (inflation 

rate, economic openness, and capital formation) have a positive impact, while the 

unemployment rate hurts economic growth. Population structure (population growth rate) 

and health system (life expectancy) are also influential factors in economic growth. 

Therefore, leveraging modern banking tools—such as Internet banking and mobile 

banking—particularly in underserved areas, along with offering diverse services through 

bank branches, expanding retail banking, and utilizing user-friendly, accessible applications, 

plays a pivotal role in advancing and deepening financial inclusion alongside fostering 

economic growth. It should be noted that the average inflation rate is about 6%, and these 

countries rarely experience rapid and double-digit inflation. 

 

Conclusion 

The results of the multi-country estimation indicate that the financial inclusion index has a 

significant impact on economic growth. Except for the economic openness variable, the 

results of this method are consistent and compatible with the generalized method of 

moments. The multi-country estimates suggest that the effectiveness of the financial 

inclusion index is greater in countries with lower income. Therefore, deepening and 

developing financial inclusion is crucial for countries with lower income and can contribute 

to economic prosperity. 

 

 

 

Keywords: Developing countries, Economic growth, Financial inclusion, Generalized Method 
of Moments. 

 
 
 

 

 

 



  

 

  
بررسـي آثـار فراگيـري     ).1404( محمود، محمودزاده و صالح قويدل دوستكويي، ؛مسعود صوفي مجيدپور، ؛اكرم ،قريشوندي ابراك: استناد

   .296 -274، )2(27تحقيقات مالي،  .يافته و چندكي رهيافت گشتاورهاي تعميم: مالي بر رشد اقتصادي
    

  22/08/1402 :افتيدرتاريخ   296 -274. ، صص2، شماره 27، دوره 1404تحقيقات مالي، 
 26/07/1403 :تاريخ ويرايش  دانشكدة مديريت دانشگاه تهران: ناشر

  09/08/1403 :رشيپذتاريخ   علمي پژوهشي: نوع مقاله
31/02/1404 :تاريخ انتشار  نويسندگان ©  

doi: https://doi.org/10.22059/FRJ.2024.368067.1007539 

 

رهيافت گشتاورهاي : بررسي آثار فراگيري مالي بر رشد اقتصادي
   يافته و چندكي تعميم

  اكرم قريشوندي ابراك

  akram.ghoreyshvandi@iau.ac.ir: رايانامه. ايران ،فيروزكوهواحد فيروزكوه، دانشگاه آزاد اسلامي،  ،اقتصاددانشجوي دكتري، گروه 

   *مسعود صوفي مجيدپور
ــئول،   ــندة مسـ ــتاديار، نويسـ ــاد اسـ ــروه اقتصـ ــوه،     ، گـ ــلامي، فيروزكـ ــگاه آزاد اسـ ــوه، دانشـ ــد فيروزكـ ــرانواحـ ــه. ايـ : رايانامـ

masoud.soufimajidpour@iau.ac.ir   

   صالح قويدل دوستكويي
   saleh.ghavidel@iau.ac.ir: رايانامه. ايراندانشگاه آزاد اسلامي، فيروزكوه،  ،واحد فيروزكوه، گروه اقتصاددانشيار، 

  محمود محمودزاده
   ma.mahmood@iau.ac.ir: رايانامه. ايرانواحد فيروزكوه، دانشگاه آزاداسلامي، فيروزكوه، ، گروه اقتصاددانشيار، 

  

  چكيده
محـرك رشـد    يمال يريفراگ. است يمال يها بازارها و مؤسسه گذاران، ياستس يبرا اقتصاديـ  يچالش اجتماع يك يمال يريفراگ :هدف
بـا در نظـر گـرفتن     يمال يريو فراگ يابيبا درآمد متوسط ارز يدر كشورها يبر رشد اقتصاد يمال يريمقاله، اثر فراگ يندر ا. است ياقتصاد

 ي،مـال  يهـا  مؤسسـه  يبـرا  يمـال  يافراد به ابزارهـا  يدسترس. محاسبه شد يو كاربر يدر دسترس بودن خدمات بانك ي،سه بعد نفوذ بانك
از  ي،مـال  يافـراد بـه بازارهـا    ةهم ـ يو دسترس ـ يمـال  يـري فراگ ين،با وجود ا. رسد ينظر م به يخود ضرور يظور گسترش سهم بازارمن به

 يـري شـاخص جـامع فراگ   يمقاله، نخسـت طراح ـ  ينرو، هدف ا يندارد؛ از ا ياديز ميتاه گذاران ياستس يبرا ي،اقتصاد ةتوسع يها جنبه
  .توسعه است  درحال يدر كشورها يآثار آن بر رشد اقتصاد يابيو سپس ارز يمال

 ي،و چنـدك  يافتـه  يمتعم ـ يبا استفاده از گشتاورها يمال يريشاخص جامع فراگ يصورت طراح است كه به يپژوهش كم ينروش ا :روش
  .انجام شده است يافتهكشور توسعه  49 يبرا 2022تا  2002 يزمان ةدور يبرا

 يبا درآمد متوسط، اثر قو يكشورها يبر رشد اقتصاد ي،مال يريكه فراگ دهد ينشان م يتاآمده از روش پنل د دست به يبرآوردها: ها يافته
) يافته يمتعم يو گشتاورها يتصادف يثابت، اثرها ياثرها(بدون توجه به روش برآورد  ي،بر رشد اقتصاد IFIاثر . مثبت و معنادار داشته است

بـر رشـد    IFI ينشـان داد كـه اثرگـذار    يروش چنـدك  برآورد بـه . ثابت است يجهت اثرگذار كند، يم ييردار اثر تغمق ينكهاست و با ا يدارپا
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رشـد   يبـرا  يمحـرك مناسـب   توانـد  يم ـ IFI دهـد  يبا درآمد بالا است و نشان م ياز كشورها يشبا درآمد كمتر، ب يدر كشورها ياقتصاد
 يـق و تعم يبـانك  هـاي  يرسـاخت ز ينمعنـا كـه تـأم    ينسازگار است؛ بد يهسرما ينزول يبازدهه با يجنت ينا. باشد يرفق يكشورها ياقتصاد
اقتصاد  يطنشان داد كه مح ها يافته ينهمچن. شود يكاسته م يجتدر دارد و از اثر آن به يدر پ يشتريب ياثرها يه،در مراحل اول يمال يريفراگ

نـرخ  ( يـت ساختار جمع. داشته است يبر رشد اقتصاد ياثر منف يكارير مثبت و نرخ باث) هيسرما يلنرخ تورم، باز بودن اقتصاد و تشك(كلان 
 يـد جد ياز ابزارهـا  يبـردار  رو، بهـره  يـن از ا. انـد  بوده يهم از عوامل اثرگذار بر رشد اقتصاد) يبه زندگ يدام(و نظام سلامت ) يترشد جمع
خـُرد،   يشعب، گسترش بانكـدار  يقخدمات متنوع از طر ةدر مناطق كم برخوردار، ارائ يژهو بانك و همراه بانك، به ينترنتمانند ا ي،بانكدار
 ينقش كانون ي،به همراه رشد اقتصاد يمال يريفراگ يقمردم، در توسعه و تعم هاي يساده و متناسب با توانمند هاي يكشناز اپل يبردار بهره

نـدرت تجربـه    را بـه  يتورم شـتابان و دورقم ـ  ةكشورها تجرب ينو ا تاس درصد 6توجه شود كه متوسط نرخ تورم حدود  يدبا. خواهد داشت
  .كنند يم

بـاز بـودن    يـر جـز متغ  بـه . مؤثر است يبر رشد اقتصاد يمال يريكه شاخص فراگ دهد ينشان م يروش چندك برآورد به يجنتا: گيري نتيجه
شـاخص   يشـتر ب ياثرگـذار  يايگو يروش چندك برآوردها به. سو است سازگار و هم يافته يمتعم يروش با روش گشتاورها ينا يجاقتصاد، نتا

 يـت دارنـد، اهم  يكـه هنـوز درآمـد كمتـر     ييكشورها يبرا يمال ةو توسع يقتعم ينبا درآمد كمتر است؛ بنابرا يدر كشورها يمال يريفراگ
  .كمك كند يبه رونق اقتصاد تواند يدارد و م ياديز

  
  
  .اقتصادي، فراگيري مالي، كشورهاي در حال توسعه، گشتاورهاي چندكيرشد : ها كليدواژه
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  مقدمه
درصـد   31براين  علاوه؛ نظام مالي دسترسي ندارند ن به سالا بزرگسوم  حدود يك) 2018( 1اساس گزارش بانك جهاني بر

 ؛)2020، 2اي.اف.يـو (ندارند دسترسي در سراسر جهان به يك حساب تراكنش اوليه ) سال بزرگميليارد  7/1(ن سالا بزرگ
بر فعالان اجتمـاعي پوشـيده    ،كشورهاي فقير خصوص در هب ،كشورها ةكلياهميت دسترسي به خدمات مالي در  از اين رو

هـاي   داده .دن ـدان هاي اصـلي رشـد اقتصـادي مـي     هاي نظري و شواهد تجربي، فراگيري مالي را از محرك تحليل .نيست
ايـن   .كنـد  مـي  تأييدبين فراگيري مالي و رشد اقتصادي را  ،بلندمدت مثبت دوسويه ةرابط) 2018، 3ستي و آچاريا(تجربي 
اين ارتباط در كشورهايي برقراري  كه بر اين باورند ها آن. بوده است سو هم )2019( 4و وو ينون، وو، نگوها با نتايج  يافته

 دولـت آرژانتـين بـا    كـه  نشـان دادنـد  ) 2019( 5اسـكات  ميچـل و . داردشدت بيشتري  ،با درآمد كم و فراگيري مالي كم
كـرده و   تأكيدفضيلت فراگيري مالي  ةبر چرخ) 2020( 6اوزيلي .است  فراگيري مالي را توسعه داده ،هاي انگيزشي سياست

تـري دارنـد، بـه گسـترش بيشـتر       اقتصادي، كشورهايي كه فراگيري مالي گسـترده  وضعيت خوببر اين باور است كه در 
ايـن چرخـه در ايـن كشـورها تكـرار      . اين اتفاق پيامدهاي مثبت اقتصـادي را در پـي دارد  . ندمند علاقهگري مالي  هواسط
غيريكنواخت بين نقش فراگيـري مـالي و    ةرابط، )2020( 7يرحمان و سرمد يم،نظام، كربرخي مطالعات همانند . شود مي

  .رشد را نشان دادـ  فراگيري مالي ةاي از رابط ك اثر آستانهها ي هاي اصلي آن يافته. اند گزارش كردهرشد اقتصادي را 
ايـن  . هدف اين مقاله، ارزيابي آثار شاخص فراگيري مالي بر رشد اقتصادي كشورهاي با درآمد متوسط به بالا اسـت 

 ةسران اين كشورها از درآمد كند؟ به بهبود رشد اقتصادي اين كشورها كمك مي ،پرسش مطرح است كه آيا فراگيري مالي
و از ضـريب نفـوذ    اسـت  كـرده  گسترش پيدا بزرگعمدتاً در مقياس  ،فراگيري مالي در اين كشورها. برخوردارند متنوعي

عـد در نظـر   سـه ب  بـا توجـه بـه   اين مقاله فراگيري مالي را . است بالاي خدمات بانكي در ميان فعالان اقتصادي برخوردار
 ةرابط ـايـن معيارهـا درك بيشـتري از    . ت بانكي و استفاده از خـدمات مـالي  نفوذ بانكي، در دسترس بودن خدما: گيرد مي

با توجه به اينكه . ه استهاي پنل ديتا استفاده شد از روش ،براي پاسخ به اين سؤال. دهد رشد را ارائه ميـ   فراگيري مالي
اين  .شده است برده  بهرهچندكي  از روش ،براي ارزيابي مجدد ،ها بالاست پراكندگي سنجه ،حتي در ميان اين كشورها نيز

بـرداري از روش چنـدكي، در نظـر گـرفتن شـرايط كـلان اقتصـادي         نظر پوشش ابعاد وسيع فراگيري مالي، بهره مقاله از
  . دارد ينوآور ،روز هكشورها و مرور ادبيات ب

ادبيات فراگيـري و رشـد اقتصـادي     ،بخش دومدر پس از مقدمه، . شده استدهي  سازماناين مقاله طي پنج بخش 
هاي فراگيـري مـالي و    به واقعيت ،بخش چهارم .پردازد مي تصريح مدل و معرفي متغيرهابه  ،بخش سوم. مرور شده است

  . است ارائه شده گيري مقاله بخش پاياني، خلاصه و نتيجهدر  و محيط كلان اقتصادي و نتايج تجربي اختصاص دارد
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. World Bank 
2. UFA  
3. Sethi & Acharya  
4. Van, Vo, Nguyen & Vo 
5. Mitchell & Scott 
6. Ozili 
7. Nizam, Karim, Rahman & Sarmidi 
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  پژوهشمباني نظري و پيشينه 
اقتصـاد   كي ايكشور  كي فراگيريسطح  يابيارز اي يريگ اندازه يبرا روشن ي، هنوز روشفراگيري مالي فيتعر با توجه به
در  .گـردد  برمـي ) 2007( 1لـوين و  كونت يرگوچدم، بك ةبه مطالع آن يريگ اندازه يها برا تلاش نياز اول يكي. وجود ندارد

كونـت،   يرگـوچ دم و) 2015( 3ون اودهوسـدن ، دميرگوچ كونت، كلاپر، سـينگر و  )2012( 2و كلاپر دميرگوچ كونتادامه، 
حـال،   ني ـبا ا. ارائه كردندرا  گيري سطح فراگيري ي اندازهها از شاخص يا مجموعه) 2018( 4انصار و هس ينگر،كلاپر، س

اسـتفاده از  . گيـري كـرد   انـدازه  يدافـر ان يهـا  آن را بـا شـاخص   تـوان  ياست كـه نم ـ  يعدچندب يمفهوم ،فراگيري مالي
). 2015، 5رمااس ـ(شـود  منجـر  اقتصـاد   كي ـ فراگيري ماليسطح خصوص تفاهم در  تواند به سوء يم يدافران يها شاخص

بـه   در بيشـتر ايـن مطالعـات،   حال  نيبا ادهد؛  ارائه مينماي بهتري  ،يدافران نماگرهاينسبت به  شاخص فراگيري مالي
ي كسانيتأثير  فراگيري ماليبر  ،پارامترها ةهمكه  شده استو فرض  داده شدهاختصاص يكسان  و ابعاد وزن رهايمتغ ةهم

 كنـد  كمـك مـي   است و با گسترش خدمات مالي به رشد اقتصادي مالي ةفراگيري مالي بخشي از توسع ،هرحال به .دارند
 .كـاربران اشـاره دارد   ةشـبك  ةانـداز به گسـترش   فراگيري مالي). 2021، 7عثمان، مخدوم و كوثر ؛2021، 6انيرود و كومار(

و  هاي بـانكي تجـاري، دسـتگاه خـودپرداز     هاي آنلاين، حساب مانند تراكنش(هرچه دسترسي تعداد افراد به خدمات مالي 
 فقدان فراگيري ).2022، 8سالم، نسرين و اعظم(شود  تر مي كاربران بزرگ ةشبك ةانداز ،بيشتر باشد) هاي اينترنتي تراكنش

بهـاتو   ،؛ نـاراين 2022، 9فلورنسـو آكينرينـولا و  ( دارددو پيامد مهم كاهش رشد اقتصادي و گسترش فقر را در پـي   ،مالي
  ). 2022، 10يتاناو س يرامدان يگوپ ي،باباج

 كنـد  درآمد را بـه نظـام مـالي فـراهم مـي      هاي مالي، دسترسي افراد كم هاي تراكنش فراگيري مالي با كاهش هزينه
اين رخداد با بهبود دسترسي عوامل اقتصادي به خدمات مالي، تخصيص سـرمايه را بهبـود   ). 2021، 11سمدو ساوادوگو و(

انداز افراد از ديگر  هاي پس مديريت بهتر منابع مالي و بهبود شيوه). 2023 ،12هانگ، جيو، لين، الهارتي و عثمان(بخشد  مي
و شفافيت در ) 2023، 14خان و خان(افزايش ثبات مالي ). 2019 ،13، ونگ و محموداتياس( شود پيامدهاي آشكار تلقي مي

 فراينـد در  ،آثـار فراگيـري مـالي    بعضـي از  ).2021، 15مروا و مهري، اشرف(نيز از آثار فراگيري مالي است  مبادلات مالي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Beck, Demirguc-Kunt & Levine 
2. Demirguc-Kunt & Klapper 
3. Demirguc-Kunt, Klapper, Singer & Van Oudheusden  
4. Demirguc-Kunt, Klapper, Singer, Ansar & Hess 
5. Sarma 
6. Aniruddh & Kumar  
7. Usman, Makhdum & Kousar  
8. Saleem, Nasreen &Azam 
9. Akinrinola & Folorunso 
10. Narain, Bhattu-Babajee, Gopy-Ramdhany & Seetanah  
11. Sawadogo & Semedo 
12. Huang, Gu, Lin, Alharthi & Usman 
13. Atiase, Wang & Mahmood 
14. Khan & Khan 
15. Mehry, Ashraf & Marwa 
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ترين آثـار   و بهبود رشد اقتصادي از مهم) 2021، 1درادكاه الشياب، سندري و(كاهش بيكاري . يابد زماني طولاني ظهور مي
  . شوند بلندمدت آن تلقي مي

فقدان يك نظام مالي فراگير، نابرابري درآمد و كاهش رشـد اقتصـادي را در پـي دارد     كه اند برخي تحقيقات دريافته
در ادبيـات رشـد اقتصـادي    . )2007، 4؛ سارما و پيس2007، 3و پريا كونت يرگوچدم، ؛ بك2012، 2يپكودان و كولد ،اناند(

به سطح درآمد اوليه، رشد جمعيت، ساختار بازار كار، تشكيل سـرمايه   ،بر فراگيري مالي بين كشوري، رشد اقتصادي علاوه
بـر رشـد    ،سرريز همسـايگي  هايفراگيري مالي ديجيتال و اثركه اند  دريافته) 2020( 5، هو و هوانگشن. استنيز وابسته 

  . بوده است مؤثركشور  105اقتصادي در 
 7عنوان ابـزار شـتاب بـراي     فراگيري مالي را به ،دسترسي مالي جهاني ربضمن تأكيد  ،2000بانك جهاني در سال  
دهنـدگان خـدمات    كنندگان و ارائـه  فراگيري مالي براي مصرف. تلقي كرد 2016در سال  پايدار ةتوسعهدف  17از  هدف 

 ةسـرماي آوردن  دسـت  براي به ،و اين موضوع )2022و سليم و همكاران،  2022رنسو، لوف و آكينرينولا(ند است مالي سودم
با گسترش ). 2018، 6ي و آچرياتس( شود محسوب ميمجراي حياتي  ،آموزش اوليه، بهداشت و كالاهاي مصرفي مورد نيازِ

كمـك   هاي مـالي  مؤسسهو به پايداري  است ارائه شده ينوعكاربران، تسهيلات اعتباري و ابزارهاي مالي مت ةشبك ةانداز
  ). 2018ستي و آچريا، (كند  مي

آكينرينولا و (ده است ش  رشد اقتصادي انجام و فراگيري مالي در خصوصهاي سودمندي  هاي اخير، پژوهش در سال
؛ 2018؛ سـهي و آچاريـا،   2022و همكـاران،   سـليم ؛ 2022نـاراين و همكـاران،    ؛2021؛ آنيريدو و كومار، 2022، فلورنسو

  ). 2021عثمان و همكاران، 
بازار بيمه و رشد اقتصادي را در ميان كشورهاي جنوب شرقي  بين ةدو سوي تأثير) 2017( 7، آروين، ناير و بنتپرادان

ارائـه   همكاري اسـلامي كشور عضو سازمان  55در  اي را كنندهتأييدشواهد ) 2018( 8كيم، يو و حسن. كنند مي تأييدآسيا 
كشـور خاورميانـه و شـمال آفريقـا      19 فراگيري مـالي را محـرك رشـد اقتصـادي در    ) 2019( 9ژانگ و ليو، امارا .اند كرده
، آفونسـو و  )2018( 11بـاير و گاوريلـت   و ، بر آثار گسترش بخـش بـانكي  )2021( 10هاي چن و سيواكومار يافته. اند تهسدان

سـازمان   اروپا، كشـورهاي عضـو   ةپيامدهاي نظام مالي در اتحادي بر) 2021( 13و پكهالسكي، پترون )2018( 12بلانكو آرنا
  .اند كرده تأكيدهاي اقتصادي و توسعه و كشورهاي توسعه يافته  همكاري

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Alshyab, Sandri & Daradkah 
2. Anand, Kodan & Kuldip 
3. Beck, Demirguc-Kunt & Peria  
4. Sarma & Pais 
5. Shen, Hu & Hueng 
6 .Sethi & Acharya 
7. Pradhan, Arvin, Nair & Bennett 
8. Kim, Yu & Hassan 
9. Emara, Zhang & Liu 
10. Chen & Sivakumar 
11. Bayar & Gavriletea  
12. Afonso & Blanco Arana  
13. Patron and Pekhalskii 
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 27در ) 2021( 2يزاده حصـار  يو تق ـ يكله، پارامت ،در دانمارك، هوانگ) 2022( 1هاي مولينكس و متسون پژوهش
 فلورنسـو ، آكينرينولا و )2022(، سليم و همكاران )2022(، عثمان و همكاران )2021(انيرود و كومار روپا، ا ةاقتصاد اتحادي

ها  البته اين يافته. اند از فراگيري مالي ارائه كرده يشواهد مثبت ،در كشورهاي مختلف) 2022(ناراين و همكاران  و) 2022(
برخـي موانـع پـيش     ،و سياست مالي ناكافي نظام مالي ضعيف، ابزارهاي مالي ناكارآمد. شود نمي تأييدها  پژوهش ةدر هم
رشـد اقتصـادي در    فراگيري مالي بـر  مثبت تأثير، )2016( 3باراجاس، چمي و سيدرضا ةگفت به .رشد اقتصادي هستند روي
  ). 1388، يو تهران ياعراز( شود نمي تأييداقتصادها  ةهم

  ششناسي پژوه روش
در  .بنابراين به طراحي شاخص فراگيري مـالي نيـاز اسـت    ؛جامعيت فراگيري مالي بايد بتواند ابعاد مختلف را پوشش دهد

از آنجـا  . اسـت  مدنظر قرار گرفته يجهان اسيدر مق توسعة پايدار يمهم برا يعنوان عامل به يفراگيري مال ر،ياخ يها سال
 يا انداز پس دهد كه مي امكان افرادبه  يدسترس نيا ،است در ارتباط يبه خدمات مال يبا دسترس ياقتصاد يها كه فرصت

به تواند  مي ،يرسم يمردم به خدمات مال تياكثر يدسترس يها برا تلاش .مند شوند بهره اتو از اعتبار كنند يگذار هيسرما
در حال توسعه بـه خـدمات    يحال، از آنجا كه اكثر كشورها نيبا ا ؛دكنكمك  يمال ستمياقتصاد و س يكل ييكارا شيافزا
 فراگيـري مـالي  سـطح   يارتقـا  ن،يبنـابرا . اسـت  محـدود  افتهيتوسعه  يورهابه كش ييايمزا نيندارند، چن يدسترس يمال

 رو، ني ـاز ا. كرده اسـت  جادينوظهور ا يدر حال توسعه و بازارها يكشورها يبرا فوري اسيرا در مق ياستيس يها چالش
 ـ يريگ اندازه گر،يد ياز سو .است ي در حال توسعهكشورهاهاي تياولواز  فراگيري مالي از  يآگـاه  يسـو  گـام بـه   نياول
 يچگـونگ  ةبـار در ياجماع رسـم  هنوز ثابت شده است، يخوب به فراگيري مالي تياهم كه اما در حالي ؛است فراگيري مالي

   .است امدهيدست ن آن به يريگ اندازه
 ام݅عـد  ب ،در ايـن روش . بهره گرفته شده است) 2012( از روش سارما ،گيري فراگيري مالي براي اندازه در اين مقاله

)݀௜( شود كه در آن محاسبه مي 1ة با استفاده از رابط، وزن. شود ام حاصل مي݅عد دستاورد يك كشور در ب 	0 ≤ ௜ݓ ≤ 1 

فراگيري نظام مالي پوشش داده شودگيري  شود تا اهميت نسبي بعد اندازه عد افزوده ميبه ب.  

௜݀	  )1رابطه  = ௜ݓ ௜ܣ − ݉௜ܯ௜ − ݉௜ 
در ايـن رابطـه   . حداقل مقدار بعد اسـت  ௜݉حداكثر مقدار بعد و  ௜ܯ ؛مقدار واقعي بعد ௜ܣ؛ عدزن بو ௜ݓ، 1 ةدر رابط 0 ≤ ݀௜ ≤ عـد  بn  بـراي . بيشـتر خواهـد بـود    i عـد دستاورد يك كشور در ب ،باشدبيشتر  ௜݀مقدار  هرچه. خواهد بود ௜ݓ

ܺعدي برابر بابn فراگيري مالي، دستاورد يك كشور در فضاي = (݀ଵ, ݀ଶ, ݀ଷ, . . . , ݀௡)  در فضاي .خواهد بود nعدي، ب ܱ = (0,0,0, . . . ܹبدترين موقعيت و  (0, = ,ଶݓ,ଵݓ) ,ଷݓ . . . , . بـود  بهتـرين موقعيـت خواهـد    دهنـدة  نشـان  (௡ݓ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Molyneuxand Matheson   
2. Huang, Kale, Paramati & Taghizadeh-Hesary  

3  . Barajas, Chami & Seyed Reza  
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گيري سطح فراگيري مـالي يـك    عامل كليدي براي اندازه W و بهترين موقعيت O مقابل بدترين موقعيتدر  X موقعيت

معناي سطح فراگيـري   به Wو  X كمتر بين ةفاصل ومعناي فراگيري مالي بالاتر  به O و Xبيشتر بين  ةفاصل. كشور است
داشـته باشـند و    O متفـاوت از  ةفاصـل ولـي   ،W فاصله برابر از ،نقطهعدي ممكن است دو بn در فضاي .بالاتر خواهد بود

   .داشته باشند ديگر ةنقطمتفاوت از  ةفاصلاما  ،توانند دستاورد برابر از يك نقطه بنابراين دو كشور مي. برعكس
 ةفاصلداشته باشند، كشوري كه  O اما فواصل متفاوت از،  Wاگر دو كشور نقاط دستيابي خود را در فاصله يكسان از

 ةفاصـل  W امـا از  ،يكسـان باشـد   O هـا از  آن ةفاصـل كه اگـر   درحالي ؛نظر مالي، فراگيرتر باشد بايد از ،داردO  بيشتري از
بنـابراين در طراحـي    ؛نظر مالي فراگيرتر در نظر گرفته شـود  بايد از،  Wكمتر از ةمتفاوتي داشته باشند، آن كشور با فاصل

 ةفاصـل  ةسـاد پيشـنهادي، از ميـانگين    IFI در. ها بايد در نظر گرفتـه شـود   راي فراگيري مالي، هر دو اين فاصلهمعياري ب
 W و O بـين  ةفاصـل  با ،ها هر دو اين فاصله W و X اقليدسي معكوس بين ةفاصل .شود استفاده مي O و X اقليدسي بين

در نظـر   Wو  D معكـوس بـين   ةفاصـل ميانگين ساده بين فواصل،  ةمحاسبدر . قرار بگيرند 1و  0شوند تا بين  نرمال مي
و دارد هـاي مشخصـي    يعنـي شـاخص محـدوده    ؛است 1و  0بين  عددي IFI كند كه اين كار تضمين مي .شود گرفته مي

 .ارزش بـالاتر شـاخص اسـت    ةدهنـد  نشـان يعني سطح بالاتري از فراگيري مالي  ؛طور يكنواخت در حال افزايش است به
و در پايان ميانگين ) Wو  X بين ةفاصلمعكوس ( ଶܺ و سپس) Oو  X بين ةفاصل( ଵܺ ، ابتداIFIة بنابراين، براي محاسب

  . دهد ، نحوة اين محاسبات را نشان مي2 رابطة. شود استفاده مي) شاخص نهايي(IFI ة محاسب براي  ଶܺو  ଵܺ ساده

ଵܺ  )2 ةرابط = ඥ݀ଵଶ + ݀ଶଶ+. . . ݀௡ଶඥ(ݓଵଶ + .+ଶଶݓ . .  (௡ଶݓ+
 

ଶܺ  )3 ةرابط = 1 − ඥ(ݓଵ − ݀ଵ)ଶ + ଶݓ) − ݀ଶ)ଶ+. . . ௡ݓ) − ݀௡)ଶඥ(ݓଵଶ + .+ଶଶݓ . . (௡ଶݓ+ ܫܨܫ  = 1/2ሾ ଵܺ + ܺଶሿ 
 

بـين بـدترين    ةفاصـل  دهد كـه بـا   دست مي به O را از بدترين نقطه X قليدسي نرمال شدهفاصلة ا ଵܺ براي 2رابطة 
ارزش . شود قرار گيرد، انجام مي 1و  0بين  ଵܺ براي اينكه مقدار سازي نرمال. نرمال شده است W ايدئال ةنقطو   Oةنقط

 ايدئالرا از نقطه  X اقليدسي نرمال شده معكوسفاصله  ଶܺ براي ،3رابطة . فراگيري مالي بيشتر استمعناي  به ଵܺبالاتر 

W دهد به دست مي .  
است، نرمال كردن آن با مقدار مخرج كسـر و   W ايدئال ةنقطاز  X اقليدسي ةفاصلجزء دوم،   در اين حالت، صورت

 1و  0بـين   ଶܺ منظور قـرار دادن مقـدار   سازي به نرمال .دهد دست مي معكوس را به ةشدنرمال  ةفاصلتفريق از عدد يك، 
  .با فراگيري مالي بالاتر مطابقت داشته باشد ଶܺ شود تا مقدار بالاتر معكوس در نظر گرفته مي ةفاصلو  گيرد ميانجام 

بـراي   .گيـرد  را دربرمـي  ايدئال ةنقطبنابراين فواصل از بدترين نقطه و  ؛است ଶܺو  ଵܺاز  اي ميانگين ساده 4ة رابط
 بـراي همـه   ୧ݓ=  1 به يك اندازه در نظر بگيريم، آنگاه را گيري جامعيت يك نظام مالي ابعاد اندازه ةهمسازي، اگر  ساده



  
 

  2، شماره 27، دوره 1404تحقيقات مالي،   283

ܹ با نقطه ايدئالدر اين حالت، وضعيت . ستها݅  = (1,1,1, … شـود و فرمـول    نمـايش داده مـي   بعديnدر فضاي  (1
   .خواهد بود IFI براي

ܫܨܫ  )4رابطة  = 1 2ൗ ቎ ඥ݀ଵଶ + ݀ଶଶ+. . . ݀௡ଶඥ(ݓଵଶ + .+ଶଶݓ . . +(௡ଶݓ+ ቌ1 − ඥ(ݓଵ − ݀ଵ)ଶ + ଶݓ) − ݀ଶ)ଶ+. . . ௡ݓ) − ݀௡)ଶඥ(ݓଵଶ + .+ଶଶݓ . . (௡ଶݓ+ ቍ቏ 
  .كند ي رياضي زير را برآورده ميها يژگيودر اينجا  ،شنهادشدهيپ ةمبتني بر فاصل IFI كرد كه تأييد توان يمي راحت به

 .حداقل مقدار صفر و حداكثر مقدار يك است. داراي مرزهاي مشخص و معنادار است :1مرزبندي

 .يري بدون واحد استگ اندازهنيز يك  IFI بدون واحد است ،عدكه هر شاخص ب ييآنجا از :2يري بدون واحدگ اندازه

,݅ܣ)݅݀ از ايـــن رو اســـت؛ ௜ܣو  ௜ ،݉௜ܯتـــابعي از  (௜ܯ,௜,݉௜ܣ)௜݀ عـــدشـــاخص بهـــر  :3همگنـــي ݉݅, (݅ܯ = ,݅ܣߣ)݅݀ ,݅݉ߣ ߣ	 اسكالربراي هر  (݅ܯߣ > ) درجـه صـفر  (هـاي ابعـاد توابـع همگـن      بنابراين، شاخص. صادق است 0
دهـد كـه اگـر     نشان مـي IFI  يت همگنيلاص يعني ؛نيز همگن از درجه صفر است IFI بدين ترتيب شاخص كلي. هستند

   .دهد كلي را تغيير نميIFI  عد ياعد با مقدار ثابت مشابه تغيير كند، مقدار شاخص بهاي يك شاخص ب آرگومان

,(ଵܯ,ଵ,݉ଵܣ)ଵ݀)ܫܨܫ  )5رابطة  ݀ଶ(ܣଶ,݉ଶ,ܯଶ). . . ݀௡(ܣ௡,݉௡,ܯ௡) ,ଵܣଵߣ)ଵ݀)ܫܨܫ = ,ଵ݉ଵߣ ,(ଵܯଵߣ ݀ଶ(ߣଶܣଶ, ,ଶ݉ଶߣ .(ଶܯଶߣ . . ݀௡(ߣ௡ܣ௡, ,௡݉௡ߣ  (௡ܯ௡ߣ
يعني سـطوح   ،عدهاي ب بدان معنا كه مقادير بالاتر در شاخص ؛هاي ابعاد است تابعي يكنواخت از شاخص :IFI4 يكنواختي

گيري فراگيري مـالي در مقـاطع    اين شاخص براي اندازه .شود مي IFI باعث ايجاد مقادير بالاتر ،بالاتري از فراگيري مالي
 .شود استفاده مي) روستا، استان، ايالت، كشور و غيره(زماني مختلف و در سطوح مختلف تجميع اقتصادي 

طور گسـترده   يعني بايد به ؛بايد تا حد امكان كاربران بيشتري داشته باشد ،يك سيستم مالي فراگير): 1عد ب(نفوذ بانكي 
معياري براي سـنجش   ،، يعني نسبت افرادي كه حساب بانكي دارند»بانكي«جمعيت  ةانداز. بين كاربران خود نفوذ كنددر 

خواهـد   1يك حساب بانكي داشته باشد، ارزش ايـن معيـار    ،بنابراين اگر هر فرد در يك اقتصاد ؛نفوذ بانكي سيستم است
راحتـي در دسـترس نيسـت و در صـورت عـدم وجـود چنـين         بـه » بانكي«هاي مربوط به تعداد افراد  حال، داده اين با. بود
 ،سـال  بـزرگ نفـر جمعيـت    1000هر  ازاي به ،هاي بانكي سپرده حساب. شود استفاده مي» بانكي«هايي، از تعداد افراد  داده
  .عد استعنوان شاخصي از اين ب به

 1000هر  ازاي به(توان با تعداد شعب بانكي  در دسترس بودن خدمات را مي ):2عد ب(در دسترس بودن خدمات بانكي 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1  . Boundedness 
2. Unit free measure 
3. Homogeneity 
4. Monotonicity 
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سـمت بانكـداري    ، با توجه بـه حركـت بـه   براين علاوه .سنجيد 1000هاي خودپرداز در هر  يا با تعداد دستگاه) نفر جمعيت

در اينترنتي نيز بايد /هاي مربوط به در دسترس بودن خدمات بانكداري الكترونيكي الكترونيكي در بسياري از كشورها، داده
عد گنجانده شوداين ب .100,000هـر   ازاي بـه هـاي خـودپرداز    هاي تعداد شعب بانك و تعداد دستگاه عد، از دادهبراي اين ب 
هـاي   ها و دسـتگاه  دو شاخص مجزا براي شعب بانك. شود عد در دسترس بودن استفاده ميگيري ب براي اندازه ،سال بزرگ

زني اين دو شاخص با استفاده از وزن دوسوم براي شاخص شعب بانك و وزن سپس ميانگين و ؛شود خودپرداز محاسبه مي
 .شود عد در دسترس بودن در نظر گرفته ميعنوان شاخص ب به ،دستگاه خودپرداز سوم براي شاخص يك

 ،انكمپسـون و همكـار  (شود  شناخته مي» 2اي بانكي حاشيه«يا » 1تحت بانك«عد با مفهوم افراد اين ب ):3بعد (كاربري 
كنند، به اين افـراد    از خدمات ارائه شده استفاده بسيار كمي مي ،تعدادي از افراد داراي حساب بانكي ؛ با وجود اين، )2004

براي يك سيستم مالي فراگير كافي  ،صرف داشتن يك حساب بانكي. شود گفته مي» اي بانكي حاشيه«يا » تحت بانكي«
توانـد بـه اشـكال     استفاده مـي  نوع. كافي مورداستفاده قرار گيرد ةانداز بههمچنين ضروري است كه خدمات بانكي  ؛نيست

هاي مناسب براي اين موارد، حجم اعتبار به افراد بالغ به  شاخص...). اعتبار، سپرده، پرداخت، حواله، انتقال و(مختلف باشد 
هاي مربوط به حجم اعتبار به بخـش خصوصـي و بـه توليـد ناخـالص       ز دادهرو ا  اين از ؛نسبت توليد ناخالص داخلي است

 .شود عد استفاده ميگيري اين ب داخلي كشور براي اندازه

  ابعاد فراگيري مالي. 1جدول 
 وزن مطلوب بعد)1(وزن محاسباتي در رابطهتعريف عملياتي نامبعد
 1 1  +15نفر  1000گذاران در هر  تعداد سپرده  نفوذ بانكي  1

 دسترسي  2
سوم يك  +15هزار نفر  100تعداد خودپرداز در هر   

5/0  
 دوسوم  +15نفر جمعيت  100تعداد شعبه در هر 

5/0  1  درصد GDPنسبت اعتبارات بانكي به   كاربري  3  
  )2022(عبدالكريم و همكاران : منبع

  
 ،در اين مقالـه . شاخص ارائه شده استعد مورداستفاده براي ساخت با كمك سه بIFI  ، توضيح گرافيكي1در شكل 

هر يـك  1در شكل  .، دسترسي و كاربري)يا نفوذ بخش مالي(پذيرا بودن . شده است  عد فراگيري مالي پوشش دادهسه ب ،
ܹ نقطـه  .شده است  عدي نشان دادهب از اين ابعاد با يك محور در فضاي سه = ,ଶݓ,ଵݓ) را نشـان   ايـدئال  نقطـة  (ଷݓ

ܺ هاي يك كشور خاص در اين ابعاد با نقطهدهد و دستاورد مي = ,݌) ܽ, كشـوري كـه سيسـتم     .شود داده مينشان  (ݑ
طور مشـابه،   به. لحاظ مالي كمتر فراگير است تر باشد تا كشوري كه از نزديك W ايدئال ةبايد به نقط دارد، يمالي فراگير

كمتر  ةفاصلديگر،   عبارت به .وري كه كمتر فراگير استدورتر باشد تا كش O ةنقطبايد از  ،كشوري با سيستم مالي فراگيرتر
 در فرمـول . خواهـد بـود   X فراگيري مالي بالا در كشور ةدهند نشان ،باهم O و X بيشتر بين ةفاصلو  W و X بين نقاط

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Underbanked 
2. Marginally banked 
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IFI ،نرمال شده بين ةفاصل X و O توسط ଵܺ  بين ةشود و فاصل داده مي 2در رابطة X و W  3رابطـة  توسط جزء دوم در 

داراي يك سيستم بسيار  X قرار دارد و اگر 1و  0عددي است كه بين  W و X نرمال شده بين ةفاصل. شود نشان داده مي
 نرمال شده معكوس بين ةفاصل، IFIة محاسبهنگام . نزديك به صفر خواهد بود ،فراگير مالي باشد، اين فاصله نرمال شده

X  وW ،اين امر توسط .شود شده محاسبه مينرمال  ةفاصلمنهاي  1عنوان  به ܺଶ   ارائـه شـده اسـت و ايـن      3در رابطـة
 ଶܺو  ଵܺ شاخص نهايي برابر با ميـانگين . است معناي فراگيري مالي بالا به W و X كمتر بين ةكند كه فاصل تضمين مي

  .است
 

  
  عديب توضيح گرافيكي شاخص فراگيري مالي سه. 1شكل 

  ابعاد شده به هاي اختصاص داده وزن
و  5/0، شـاخص در دسـترس بـودن    1براي شاخص ضريب نفوذ بـانكي  : ها را در نظر گرفتيم وزناين  ،در شاخص حاضر

,௞݌) را با يك نقطه K كشور يمتوان ها، مي با توجه به اين وزن .5/0براي شاخص كاربري  ܽ௞, عـدي  ب سـه  در فضاي (௞ݑ
0 كه  طوري بهدهيم؛ نشان  ≤ ݇ݑ ≤ 0/5,   0 ≤ ܽ݇ ≤ 0/50    ≤ ݇݌ ≤ در فضـاي  . شـوند  محاسـبه مـي   زيـر رابطـة  هستند كه با استفاده از  K عد براي كشوربهاي  شاخص ௞݌و  ௞ ،ܽ௞ݑ  .1

تـرين   ايدئالبهترين يا  )1, 5/0, 5/0(ة نقطو ) محروميت مالي كامل(بدترين وضعيت  ةدهند نشان) 0,0,0(عدي نقطه ب سه
اقليدسـي نرمـال    ةفاصـل  ةكاررفته در اين مقاله، ميانگين سـاد  بر مبناي محاسبات به .است) فراگيري مالي كامل(وضعيت 
,௞݌) شده نقطه ܽ௞,    )1, 5/0, 5/0( ايـدئال  ةمعكوس نرمـال شـده آن از نقط ـ   و فاصلة اقليدسي (0 ,0 ,0) از نقطه (௞ݑ

  . شود صورت زير محاسبه مي نظر جبري به از kبراي كشور 
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ܫܨܫ  )6رابطة  = 1 2ൗ ቎ඥ݌௞ଶ + ܽ௞ଶ + ௞ଶ√1.5ݑ + ቌ1 − ඥ(1 − ௞)ଶ݌ + (0.5 − ܽ௞)ଶ + (0.5 − ௞)ଶ√1.5ݑ ቍ቏ 
 و كـيم و همكـاران  ) 2007( و همكـاران  ، بك)1993( 1برگرفته از الگوي كينگ و لوين ،مدل تحليلي اين پژوهش

  . است) 2018(

௜௧ݕ݈  )7رابطة  = ௜௧ܫܨܫߙ + ߛ ௜ܺ௧ + ݁୧୲ 
  .شود تبديل ميزير خاص كشورها و زمان به معادله  هاياين معادله با در نظر گرفتن اثر

௜௧ݕ݈  )8رابطة  = ୧ߤ + ௜௧ܫܨܫߙ + ߛ ௜ܺ௧ + ୲ߠ + ݁୧୲ ݈ݕ௜௧ ܫܨܫ .سرانه است توليد ناخالص داخلي واقعي لگاريتم௜௧  فراگيري مالي،شاخص ௜ܺ௧   متغيرهـاي كنترلـي   بـردار
اين بردار شامل متغيرهاي توضيحي وقفه متغير وابسته، . گذارند مي تأثيركه بر نرخ رشد توليد ناخالص داخلي سرانه واقعي 

ثابت ناخالص از توليـد   ةسرماينرخ تورم، نرخ رشد جمعيت، نرخ بيكاري، باز بودن تجارت، اميد به زندگي و نسبت تشكيل 
݅، اجزاي اخلال ୧୲݁ زمان،ثابت خاص  هاياثر ୲ߠثابت خاص كشور،  هاياثر ୧ߤ .است ناخالص داخلي = 1, 2, . . نماد  ݊

ݐكشور،  = 1, 2,   .دورة زماني ݊…

يكـي از   ،رگرسـيون چنـدكي   .شـود  برآورد مـي  2يافته و رگرسيون چندكي اين معادله به دو روش گشتاورهاي تعميم
هاي  سازي خطاي مدل به روش معمولاً براي برآورد پارامترهاي مدل رگرسيون خطي، از كمينه. هاي رگرسيون است روش

شـرط   بـه  3»متغيـر پاسـخ  «صورت اميد رياضي شـرطي   رگرسيوني به معادله خطOLS  روش در. شود مختلف استفاده مي
در رگرسـيون   .گيـرد  شوند، صورت مي هاي مستقل نيز ناميده ميكه گاهي متغير 4»كننده بيني متغيرهاي پيش«مشاهدات 
. شـود  هاي شرطي متغيـر پاسـخ اسـتفاده مـي     اميد رياضي شرطي متغير پاسخ، از ميانه يا چندك ةجاي محاسب چندكي، به

طـي  از رگرسيون خطي است و زماني كه شرايط اجراي رگرسيون خ اي يافته حالت توسعه ،هرحال رگرسيون چندكي نيز به
هـاي متغيـر پاسـخ موردنيـاز      زماني كه توابع شرطي چندك. دكرتوان از رگرسيون چندكي استفاده  وجود نداشته باشد، مي

، OLS يكي از مزاياي استفاده از رگرسـيون چنـدكي نسـبت بـه روش    . باشد، روش رگرسيون چندكي مناسب خواهد بود
روش (ريـزي خطـي    هاي برنامـه  رگرسيون چندكي مانند روش روش حل در .است 5پايداري در مقابل مقدارهاي دورافتاده

در رگرسيون چنـدك بـرخلاف رگرسـيون    . معرفي شد 1978در سال  6و باست اين روش توسط كونكر. است) سيمپلكس
شـود كـه بـه آن     هاي موزون براي برآورد پارامتر الگو استفاده مـي  مانده معمولي از حداقل نمودن مجموع قدر مطلق باقي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. King and Levine  
2. Quantile Regression 
3. Response Variable 
4. Predictor Variables 
5. Outliers 
6. Koenker & Bassett 
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بندي كلي رگرسيون چنـدكي بـه شـرح     صورت ).1978كونكر و باست، (شود  گفته مي 1ها داقل قدر مطلق انحرافروش ح
  :زير است

௧ܻ  )9رابطة  = ௜ݔఏߚ +  	ఏ௜ߝ	
|ఏ௜ߝ)ఏܳو نيز  ௜ܺ) = صورت زيـر   به X شرط متغيرهاي تصادفي به y ام توزيعѲ  باشد، آنگاه تابع چندك شرطي 0

  :است

|ܻ)ఏܳ  )10رابطة  ௜ܺ) = ݅	௜ݔఏߚ = 1,2, … , ݊ 

ఏߚكه در آن  = ,଴ߚ) ,ଵߚ … , ௜ݔو  (௞ߚ = (1, ,௜ଵݔ … , ترتيب برداري از پارامترهـاي نـامعلوم و مقـادير     به (௜௞ݔ
. گويند ام ميѲ  چندكمعادله فوق را مدل رگرسيون خطي . يك متغير تصادفي مشاهده نشدني است ఏ௜ߝمعلوم هستند و 

ام چنـدك  Ѳ شود كه هدف آن برآورد پـارامتر رگرسـيوني   از حداقل قدر مطلق انحرافات استفاده ميدر رگرسيون چندكي 
  . است

  هاي كشورهاي منتخب تصويري از واقعيت
 ةدور. از سطح درآمـد متوسـط بـه بـالا برخوردارنـد      ،بندي بانك جهاني است كه بر مبناي طبقه 2كشور 49منتخب  ةنمون

  . شود تفاوت معنادار در ميان اين كشورها مشاهده مي ،اطلاعات توصيفي ةاساس خلاصبر . است 2022تا  2002 زماني
 است 1/1956 اين معيار ةبيشينمقدار  .دارندحساب بانكي  سال بزرگ 1000نفر در هر  3/793 طور متوسط به :نفوذ بانكي

 پراكندگي اين معيار نيز در ميـان كشـورها بسـيار زيـاد و برابـر بـا      . دارد) نفر 5/6(برابري با مقدار حداقل  300 ةفاصلكه 
  . است 1/421

) هزار نفر 100ازاي هر  به(هاي خودپرداز  ها و دستگاه عد دوم فراگيري مالي از ضريب دسترسي به بانكبراي ب :دسترسي
شعبه وجود دارد كه اين مقدار براي برخي كشورها   4/17 حدود ،هزار نفر 100ازاي هر  به ،طور متوسط به. برداري شد بهره
ضريب دسترسي به بانك پراكنـدگي  . برابر حداقل است 120مقدار حداكثر . رسد مي 78/0 و در برخي كشورها به 3/92 به

هاي خـودپرداز   ضريب دسترسي به دستگاه. كيفيت اين داده در اين كشورها مناسب است. است 7/12 بسيار زيادي دارد و
انحراف معيار آن  ،بر اين مبنا و بسيار زياد است) 0(و حداقل  )4/185(بين حداكثر  ةبرخوردار است كه فاصل 42از متوسط 

  .دسترسي به اين نيز مناسب است و رسد مي29به 
درصد اسـت و بـين    42متوسط آن . شود استفاده مي GDPنسبت اعتبارات بانكي به  براي گروه خدمات مالي از :كاربري

  . درصد است 5/27 فاصله طولاني وجود دارد و انحراف معيار آن حداكثر و حداقل آن
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Least Absolute Deviations 
روماني، مالزي، تركيه، روسيه، گرانادا، چين، مالديو، مكزيـك، برزيـل، بلغارسـتان، مونتـه نگـرو، قزاقسـتان،       آرژانتين، تركمنستان، كاستاريكا، . 2

، لبنان، جمهوري دومينيكن، گينه استوايي، گابن، تايلند، پرو، صربستان، ليبي، كلمبيا، اكوادور، فيجي، آفريقـاي جنـوبي، بوسـني و هرزگـوين    
، ناميبيا، عراق، جامائيكا، گويان، جزاير مارشال، گواتمالا، كـوزوو،  ارمنسـتان، اردن، گرجسـتان، سـريلانكا،     پاراگوئه، بلاروس، مقدونيه شمالي

 الجزاير، جمهوري آذربايجان، ساموا،  بليز، تونگا، بوتسوانا، آلباني
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و حداقل مقدار آن  64/0مقدار  اين حداكثر. شود مشاهده مي 2شكل  توسعه در كشور درحال 49آن براي  IFIمقادير 

است كه نصف مشاهدات بيش از اين مقـدار و   27/0اين سنجه  ةميان. است 29/0مقدار متوسط اين شاخص . است 01/0
طور متوسط ايـن كشـورها از    دهد به است كه نشان مي 13/0انحراف معيار آن برابر با . ديگر كمتر از اين مقدار است ةنيم

  . وضعيت مشابه برخوردارند
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  IFIشاخص محاسباتي نمودار . 2شكل 

دلار در  1548دلاري تـا درآمـد    14226درآمد سـرانه  . دلار آمريكا است 6196متوسط درآمد سرانه حدود  :هدرآمد سران
درصـد   5/2متوسط رشد اقتصادي . دلار است 2600پراكندگي اين معيار بيش از  ؛ از اين روشود اين كشورها مشاهده مي

شماري در چند سال ركود شـديدي تجربـه    اند و تعداد انگشت رشد بالايي داشته يهاي اندك در سال ،برخي كشورها. است
  . درصد است 3/5 انحراف معيار اين شاخص. اند كرده

انـد و   داشـته  ييرشـد بـالا  هـا   در برخي سال ،برخي كشورها. درصد است82/0متوسط رشد جمعيت  :نرخ رشد جمعيت
متوسط ايـن  . اميد به زندگي نماد سطح سلامت و بهداشت جامعه است. اند را تجربه كرده نرخ رشد منفي جمعيت ،تعدادي
  . رسد سال مي 30به  ،بين حداكثر و حداقل مقدار ةالبته فاصل. سال است 5/71 شاخص

 ؛شـود  درصدي در برخي كشورها مشـاهده مـي   110تورم . درصد است 8/6 متوسط نرخ تورم در اين كشورها :نرخ تورم
   .شود درصدي مشاهده مي 10انحراف معيار  با وجود اين، ،شده است  درصد نيز تجربه -30ته تورم الب

  . زيادي ميان كشورها وجود دارد ةفاصلدرصد است و  1/24 متوسط اين سنجه :تشكيل سرمايه
  . زيادي در ميان كشورها وجود دارد بسيار ةفاصل. درصد است 7/82 متوسط اين شاخص :باز بودن اقتصاد

انحـراف معيـار    ودرصـد   25/0 و حداقل مقدار 3/37 حداكثر مقدار. درصد است 6/10 متوسط نرخ بيكاري :نرخ بيكاري
  .درصد است 3/7بيكاري 
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  كشورهاي با درآمد متوسط به بالا: ها آمار توصيفي داده. 2جدول 

  واحد  نماد  معيار

ص
شاخ

وع 
ن

  

سط
متو

كثر  
حدا

قل  
حدا

يار  
 مع

اف
حر

ان
ات  

هد
شا

د م
عدا

ت
  

  480  0/13  0/02 0/69  0/29 بعديسه  - IFI  شاخص فراگيري مالي
هاي  گذاران در بانكسپرده
  399  421/1  6/52  1/1956  793/3  نفوذ بانكي  +)15(نفر  1000در هر  depo  تجاري

  831  12/7  0/78 92/3  17/4 دسترسي +)15(نفر100000در هر bran  هاي تجاري شعبات بانك
  827  29  0 185/4  42 دسترسي +)15(نفر100000در هر ATM  هاي خودپرداز دستگاه

اعتبارات بخش بانكي به 
خدمات  درصد: GDPنسبت اعتبارات بانكي به  cridb  بخش خصوصي

  989  27/5  1/3  185/4  42  مالي

  973  5/3  65/2- 67/8  2/5 وابسته درصد:واقعي سرانهGDPرشد g  رشد اقتصادي
  درآمد سرانه

yper 
دلار2015درآمد سرانه به قيمت ثابت

  1022  2637/1  1547/2  14222/6  6195/9  همگرايي  آمريكا

  1029  1/3  6/2- 4/5  0/82 كنترلي درصد pg  نرخ رشد جمعيت
  980  5/3  50/6 80/1  71/5 كنترلي تعداد سال lif  اميد به زندگي

  نرخ تورم
inf 

:GDPكنندهمحاسبه بر مبناي تعديل
  1021  10  30/2-  110/4  6/8  كنترلي  درصد

  928  7/2  4/7  58  24/1 كنترلي درصد:GDPنسبت تشكيل سرمايه به i  تشكيل سرمايه ناخالص
  973  31/3  22/1 210/3  82/7 كنترلي درصد:GDPنسبت تجارت به open  باز بودن اقتصاد

  944  7/3  0/25 37/3  10/6 كنترلي درصد un  نرخ بيكاري
  هاي بانك جهاني محاسبات تحقيق بر اساس داده: منبع

دهد كه ارتباط قوي بين ايـن دو متغيـر برقـرار اسـت كـه       نشان مي و توليد ناخالص داخلي سرانه IFIپراكنش بين 
كشورهايي كه از فراگيري مالي بهتـري برخوردارنـد از رشـد اقتصـادي     . فراگيري مالي بهتر، رشد اقتصادي را در پي دارد

  . برند بالاتري بهره مي
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  و لگاريتم درآمد سرانه كشورهاي IFIپراكنش نمودار . 3شكل 
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بر اسـاس   ،واحد ةنتايج آزمون ريش. نمايد ساله مطالعه، ارزيابي پايايي متغيرها ضروري مي 22با توجه به دوره زماني 

  شـوند   گيـري پايـا مـي    بـار تفاضـل   دهد كه برخي متغيرها در سطح و برخي پـس از يـك   نشان مي IPSو  LLCدو آماره 
  ).3جدول (

 مدل يرهايشه براي متغير يها ج آزمونينتا. 3جدول 

 نتيجه LLC IPS  ريمتغ

IFI  -6/7  0/42 -  I(0)  

Ly  -10/8  3/9 -  I(0)  

Pg 1/7 3/8 I(0)  

Inf 11 - 11/55 I(1)  

I -3/6  3/6 - I(1)  

Open -2/1 -0/20  I(0)  

Un -4/7 1/9 -  I(1)  

Lif -5/1 0/8 - I(0)  

  قيمحاسبات تحق: منبع
  

 ؛دارداثـر مثبـت   شاخص فراگيري مالي بر رشـد اقتصـادي    كه دهد ثابت و تصادفي نشان مي هايروش اثر برآورد به
هـاي   روش ةهماين يافته در . دهد درصد افزايش مي 48/0ي كه يك واحد بهبود فراگيري مالي، رشد اقتصادي را ا گونه به

نقش مهمي در رشد اقتصادي اين كشورها ) نفوذ، دسترسي و خدمات(بنابراين ابعاد فراگيري مالي  ؛شود مي تأييدبرآوردي 
  .تغيير مقدار اثرگذاري، جهت اثرات آن باثبات است باوجودمهم اين است كه با تغيير روش برآورد،  ةنكت. دارد

بر ايـن  . كند ي، نتايج بهتري ارائه ميهاي سنت هاي روش يافته با رفع برخي كاستي روش گشتاورهاي تعميم برآورد به
محيط اقتصاد كلان نرخ تورم، باز بودن اقتصـاد، تشـكيل   . دارداثر مثبت و معنادار ، فراگيري مالي بر رشد اقتصادي اساس

و نظام سلامت ) نرخ رشد جمعيت(ساختار جمعيت . سرمايه اثر مثبت و نرخ بيكاري اثر منفي بر رشد اقتصادي داشته است
درصـد اسـت و ايـن     6متوسط نرخ تورم حـدود   كه بايد توجه داشت. شود هم از عوامل اثرگذار تلقي مي) به زندگي اميد(

محيط كلان اقتصـادي بـر رشـد اقتصـادي ايـن      . كنند مي مشاهدهندرت  تورم شتابان و دورقمي را به ،تجربهبا يكشورها
نرخ بيكـاري عامـل بازدارنـده رشـد     . ساز رشد اقتصادي است انباشت سرمايه همچنان زمينه. كننده دارد كشورها اثر تعيين

متغيـر بـاز    زج به. است مؤثردهد كه شاخص فراگيري مالي بر رشد اقتصادي  روش چندكي نشان مي نتايج برآورد به. است
  . است سو هميافته سازگار و  بودن اقتصاد، نتايج اين روش با روش گشتاورهاي تعميم

ها با تورش همراه  ممكن است يافته ،تفصيل آمد ها در اين كشورها كه در بخش توصيف به دهبا توجه به پراكندگي دا
هاي مختلف تا  اين متغيرها در دهك هاياثر كه دهد ها نشان مي يافته .روش چندكي نيز برآورد شد بنابراين مدل به ؛باشد

بـر رشـد    IFIاثـر   كـه  دهـد  اهد نشان ميشو. به تصوير كشيده شده است 4 نمودار ضرايب در شكل. حدي متفاوت است
ايـن  . در مقايسه با كشورهاي ثروتمند بيشـتر اسـت   ،اقتصادي در كشورهايي كه از سطح درآمد سرانه كمتري برخوردارند
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. ي بعـدي دارنـد  ها هيسرماهاي اوليه بازده بيشتري در مقايسه با  يافته با قانون بازده نزولي سرمايه صادق است كه سرمايه

 . تواند به كشورهاي فقير كمك بيشتري كند مي IFIرسد بهبود  بنابراين به نظر مي

  آثار شاخص فراگيري مالي بر رشد اقتصادي. 4جدول 

  )1(  متغير
F.E. 

)2(  
R.E. 

)3(  
G.M.M. 

)4(  
  چندكي

c 10/0  8/9  -  6/8  
IFI  

*** 0/48 *** 1/2 *** 0/11 *** 1/4 
i 

***0/05 *** 0/004 ***0/0002 *0/002 
un 

***0/01 - ***0/01 - ***0/006 - 0/002 - 
pg 

***0/09 ***0/06 ***0/03 ***0/21 
inf  0/001 - 0/0004 - ***0/0003 ***0/01 

open  
**0/001 - **0/001 - ***0/003 **0/007  - 

lif 
**0/02- 0/004 ***0/006 ***0/02 

 - )0/31(28/7 189/8 189/8 سارگان/Fآزمون 
  -  -  24/4  24/4  آزمون هاسمن

AR(1) -  -  0/73 )0/0(  -  
  -  -  Koa  )03 (1/8  )03 (1/8آزمون 
  2004- 21  2005- 21  2004- 21 2004- 21  دوره
  33  33  33  33  مقاطع

  448  415  448  448  تعداد مشاهدات
R2 95 41 - - 

 .درصد خطا 10و  5، 1معنادار در سطح  به ترتيب * ،***،  ***
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 روش چندكي: توسعه بر رشد اقتصادي كشورهاي درحال IFIاثر  .4شكل 
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   گيري بندي و نتيجه جمع
گذاران،  و سياستاست  محرك رشد اقتصادي ،با اين مقاله سو همهاي  فراگيري مالي مطابق نتايج اين پژوهش و پژوهش

در اين مقاله، اثـر فراگيـري مـالي بـر رشـد اقتصـادي در        .كند مالي را با چالش اقتصادي مواجه مي هاي هبازارها و مؤسس
عد نفوذ بـانكي، در دسـترس بـودن خـدمات     فراگيري مالي با در نظر گرفتن سه ب. كشورهاي با درآمد متوسط ارزيابي شد

 و كنـد ارائـه  هـاي بهتـري    تقريبفراگيري مالي تواند براي نشان دادن سطح  مي اين معيار. بانكي و كاربري محاسبه شد
عـد نفـوذ   فراگيري مالي متشـكل از سـه ب  . رشد اقتصادي ارائه دهدـ   فراگيري مالي ةرابطنتايج بهتري براي درك بيشتر 

 فراگيري مـالي را پوشـش   ةگان جاي اتكا به تك متغيرها، ابعاد سه بنابراين به ؛بانكي، دسترسي و كاربري نظام بانكي است
 ،ي مبتني بر متغيرهاي مجـزا ها پژوهشكاستي . روش برآورد پايدار است بدون توجه به ،بر رشد اقتصادي IFIاثر . دهد مي

ايـن   علاوه، به. فراگيري مالي به اجماع رسيد هاياثر خصوصتوان در  كه آثار متغيرها گاهي متضاد است و نمي اين است
 بـا  هـا  يكاسـت ايـن  . ها در مدل با مشكلاتي همراه اسـت  از آن زمان هم ةستفاددارند و امكان ا بستگي هم معمولاًمتغيرها 

 .شود ساخت شاخص جامع فراگيري مالي برطرف مي

گـذاران   كنندگان خدمات تلفن همراه و درصد سپرده مالي يا دريافت هاي هنسبت دارندگان حساب در مؤسس
. حساب دارند هاي مالي مؤسسهدر  ،سال بزرگدرصد افراد  3/54 اول، ةسنجبر مبناي  .هاي تجاري در بانك سال بزرگ
هـزار نفـر   100هـر   ازاي بـه (هـاي خـودپرداز    ها و دسـتگاه  فراگيري مالي نيز از ضريب دسترسي به بانك ،عد دومبراي ب (
از  ،دازهـاي خـودپر   ضريب دسترسي به دسـتگاه  و شعبه وجود دارد 4/17 حدود ،هزار نفر 100هر  ازاي به. برداري شد بهره

متوسط اين شـاخص  . استفاده شد GDPاز نسبت اعتبارات بانكي به  ،براي گروه خدمات مالي. برخوردار است 42متوسط 
دلار  6196متوسط درآمـد سـرانه حـدود     درصد و 5/2 متوسط رشد اقتصادي كشورهاي مورد بررسي .درصد است42اول 

درصد، متوسـط   6/10 درصد، متوسط نرخ بيكاري  8/6 درصد، متوسط نرخ تورم 82/0متوسط رشد جمعيت  .آمريكا است
  . سال است 5/71 و متوسط اميد به زندگي درصد  1/24 درصد، متوسط تشكيل سرمايه 7/82 باز بودن اقتصاد

ي ماننـد  هاي هاين نتيجه با مقال. بر رشد اقتصادي دارد يفراگيري مالي اثر مثبت و معنادار كه دهد برآوردها نشان مي
) 2020(، شـن و همكـاران   )2007(، بك و همكاران، ساراما و پيس )2012(، اناند و همكاران )2021( و همكاران الشياب

علت اين است كـه  . تفاوت دارد) 1388(و اعرازي و تهراني ) 2016( و همكاران باراجاس هاي هاست و با نتايج مقال سو هم
اين رخـداد  . كند درآمد را به نظام مالي فراهم مي هاي مالي، دسترسي افراد كم تراكنشهاي  فراگيري مالي با كاهش هزينه

مديريت بهتر منابع مالي و بهبود . بخشد با بهبود دسترسي عوامل اقتصادي به خدمات مالي، تخصيص سرمايه را بهبود مي
نيز از آثار  ات مالي و شفافيت در مبادلات ماليافزايش ثب. شود از ديگر پيامدهاي آشكار تلقي مي ،انداز افراد هاي پس شيوه

كـاهش بيكـاري و بهبـود رشـد     . يابـد  زماني طولاني ظهـور مـي   فرايندبرخي آثار فراگيري مالي در  .فراگيري مالي است
  . شوند ترين آثار بلندمدت آن تلقي مي از مهم ،اقتصادي

بـيش از   ،اقتصـادي در كشـورهاي بـا درآمـد كمتـر     بـر رشـد    IFIاثرگذاري كه روش چندكي نشان داد  برآوردها به
. تواند محرك مناسبي براي رشد اقتصـادي كشـورهاي فقيـر باشـد     مي IFIدهد  كشورهاي با درآمد بالا است و نشان مي
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اثر منفي بر رشد اقتصادي داشته  بيكارينرخ تورم، باز بودن اقتصاد، تشكيل سرمايه اثر مثبت و نرخ  ،محيط اقتصاد كلان

بايـد توجـه   . شود هم از عوامل اثرگذار تلقي مي) اميد به زندگي(و نظام سلامت ) نرخ رشد جمعيت(ساختار جمعيت  .است
بر . كنند ندرت تجربه مي تورم شتابان و دورقمي را به ةتجربدرصد است و اين كشورها  6متوسط نرخ تورم حدود  شود كه

محـيط   بنابراين ؛كند وكار و رشد اقتصادي فراهم مي فضا را براي كسباي از ادبيات اقتصاد كلان، تورم ملايم  اساس پاره
سـاز رشـد اقتصـادي     همچنـان زمينـه   ،انباشت سرمايه. كننده دارد كلان اقتصادي بر رشد اقتصادي اين كشورها اثر تعيين

   .نرخ بيكاري عامل بازدارنده رشد است. است
متغيـر بـاز    جـز  به. است مؤثرراگيري مالي بر رشد اقتصادي دهد كه شاخص ف روش چندكي نشان مي نتايج برآورد به

گويـاي   ،روش چنـدكي  برآوردهـا بـه  . است سو هميافته سازگار و  بودن اقتصاد، نتايج اين روش با روش گشتاورهاي تعميم
ورهايي مالي براي كش ـ ةتوسعبنابراين تعميق و  ؛اثرگذاري بيشتر شاخص فراگيري مالي در كشورهاي با درآمد كمتر است

  . تواند به رونق اقتصادي كمك كند و مي استراهميت پ ،كه هنوز درآمد كمتري دارند
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