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Abstract 

Objective: This study is implemented to identify the factors affecting favorable financial 

reporting and also to investigate the impact of business and stock market cycles on the 

behavior of these factors. 

Methods: The panel data model was used to test the assumptions of the research and the 

ratio of the sum of the absolute value of the effects of audit disagreement paragraphs over 

the absolute value of the net income was used to measure favorable financial reporting. 

The statistical sample of this research, after applying some restrictions, consists of 124 

firms listed on the Tehran Stock Exchange from 2008 to 2017.  

Results: Research’s findings demonstrated that profitability and corporate governance 

quality are positively associated with favorable financial reporting; while managerial 

ability, audit size and firm age are not significantly associated with favorable financial 

reporting. The results of the Hodrick-Prescott filter showed there is no complete 

coincidence between boom and recession periods of business and stock market cycles 

during the research period. In the supplementary analysis of the research, based on the 

Paternoster test (1998) about the behavior of the above factors in the periods of the 

business and stock market cycles, audit size variable behavior influenced by the boom 
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and recession periods of the business cycle and behavior of the profitability variable is 

influenced by the boom and recession periods of the stock market cycle. 

Conclusion: The results of this study emphasize the role and importance of establishing a 

high-quality corporate governance system in the company and supervise the organizations 

concerned about its requirements. Also, in this research, favorable financial reporting is 

measured from an independent audit view especially based on audit standard No. 700. 

Lack of relationship between some factors and favorable financial reporting, which is 

predicted as a reflection of the high level of quality in financial reporting, on one hand, 

and the lack of accordance of research results with some researches results, on the other 

hand, may result from the lack of full compatibility of two concepts of favorable financial 

reporting and financial reporting quality or difference in stated variable measurement. 
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  چكيده
هاي تجاري و بـازار سـرمايه بـر رفتـار      اين پژوهش با هدف شناسايي عوامل مؤثر بر گزارشگري مالي مطلوب و بررسي تأثير چرخه :هدف

  .اين عوامل به اجرا درآمده است
از نسـبت مجمـوع    مطلوب، گيري متغير گزارشگري مالي هاي تركيبي و براي اندازه از الگوي داده ،هاي پژوهش براي آزمون فرضيه :روش

 ،نمونـه آمـاري ايـن پـژوهش    . بندهاي عدم توافق در گزارش حسابرسي به قدر مطلق سود يا زيان خالص دوره استفاده شد تأثيرقدرمطلق 
  .بود 1396تا  1387در بازة زماني  ،بهادار تهران  شركت پذيرفته شده در بورس اوراق 124 ،ها برخي محدوديت پس از اعمال

هاي پژوهش حاكي از آن است كه از بين پنج عامل سودآوري، توانايي مديريت، كيفيت حاكميت شـركتي، انـدازه مؤسسـه     تهياف: ها يافته
. يابـد  داري افـزايش مـي  اطـور معن ـ  به ،حسابرسي و عمر شركت، با افزايش سودآوري و كيفيت حاكميت شركتي، مطلوبيت گزارشگري مالي

بازار سـرمايه   باهاي تجاري  هاي رونق و ركود چرخه دوره، پژوهش طي بازة زمانيدهد كه  مي  نشان پرسكات نيز  نتايج انجام فيلتر هادريك
هـاي تجـاري و    در ارتباط با رفتار عوامل فوق در ادوار چرخـه  ،اساس نتايج تجزيه و تحليل تكميلي پژوهش بر .طور كامل منطبق نيست به

رفتار متغير اندازه مؤسسه حسابرسي تحت تأثير ادوار رونق و  كه دشنيز مشخص ) 1998( روش آزمون پترنوستر و همكاران به ،بازار سرمايه
  .پذيرد تأثير مياز ادوار رونق و ركود چرخه بازار سرمايه  ،رفتار متغير سودآوري و قرار دارد ركود چرخه تجاري

هـاي نـاظر بـر     فيـت در شـركت و نظـارت سـازمان    قرار نظام حاكميت شركتي باكيتنتايج اين پژوهش بر نقش و اهميت اس: گيري نتيجه
 700استاندارد شماره  مطابق با طور ويژه در پژوهش حاضر، گزارشگري مالي مطلوب از ديد حسابرس مستقل و به. كند الزامات آن تأكيد مي

ح بـالاي كيفيـت در   عنـوان انعكاسـي از سـط    عدم ارتباط برخي عوامل با گزارشگري مالي مطلـوب كـه بـه   . ه استحسابرسي سنجيده شد
ها، احتمـالاً ناشـي از عـدم مطابقـت كامـل دو       نتايج تحقيق با نتايج برخي پژوهش ناهماهنگي ،شود و نيز گزارشگري مالي تخمين زده مي

  .بوده استگيري متغير مربوطه  مفهوم كيفيت گزارشگري مالي و گزارشگري مالي مطلوب يا تفاوت در روش اندازه
  
  ازار سرمايه، چرخه تجاري، گزارشگري مالي مطلوبچرخه ب: ها كليدواژه
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  قدمهم
سـاختن اطلاعـات مـالي لازم     فراهم ،ترين هدف آن ورده سيستم حسابداري است كه عمدهاترين فر گزارشگري مالي مهم

بر طبق مفاهيم نظري گزارشگري مالي ايران، هـدف  . اقتصادي است هاي براي ارزيابي عملكرد و توانايي سودآوري بنگاه
پـذيري مـالي    وضعيت مالي، عملكرد مالي و انعطـاف  ةدربارشده  بندي اطلاعات تلخيص و طبقه ةارائ ،هاي مالي از صورت

هاي اقتصادي، مفيـد   هاي مالي در اتخاذ تصميم كنندگان صورتاي از استفاده گسترده مجموعةبراي  تا واحد تجاري است
وضعيت اقتصادي  هاي مالي شركت، كه در آن، گزارش كند مياي اشاره  به محدوده زكيفيت گزارشگري مالي ني. شودواقع 

  .)1393خداياريگانه، ( كند ميصورت صادقانه ارائه  و به سنجد ميو عملكرد آن را طي يك دوره زماني 
 رو، از ايـن  نيازمندند،اطلاعات مالي به  ،گيري صحيح منظور تصميم هاي مالي، به كنندگان از اطلاعات و صورت استفاده

اطلاعـات   ؛ زيـرا شود گذاران تلقي مي گيري اقتصادي سرمايه در تصميم نندهك و تعيين عاملي كليديكيفيت گزارشگري مالي 
بهينگـي تخصـيص    توانـد در  يم ذاران دارد وگ سرمايه ةبهين هاي بر تصميم ناپذيريو انكار ثير مهمأحسابداري باكيفيت ت

و  هـا  مالي عاري از اشتباه هاي دهد كه صورت ، نشان ميبيشتر باشدكيفيت گزارشگري مالي  هرچه. واقع شودثر ؤم ،منابع
  .بيشتري دارندهاي مالي مطلوبيت  صورت، از ديدگاه حسابرس مستقل، صورت در اين است؛بااهميت  هاي تحريف
اجـرا  و شناخت عوامل مؤثر بر آن  در اين زمينه هاي متعددي دليل اهميت بحث كيفيت گزارشگري مالي، پژوهش به

هاي  پژوهش. برداشته شود هايي گام شده شناساييي مالي از طريق بهبود عوامل بهبود كيفيت گزارشگر براياست تا  شده
كيفيت  در خصوص ،مالي هاي صورتكنندگان از  از ديدگاه استفاده) مراجعه شودتجربي پژوهش  ةپيشين به بخش( پيشين

ديـدگاه گـزارش حسابرسـي    كيفيت گزارشگري مالي از  ،ها پژوهشاين يك از  در هيچ اند؛ اما بحث كردهگزارشگري مالي 
توجـه بـه كيفيـت گزارشـگري مـالي از ديـد گـزارش         ،نوآوري و هدف اصلي اين پژوهش از اين رو،نشده است،  بررسي

هـاي مـالي،    ميزان مطلوبيت گـزارش  زيرا ؛بندهاي عدم توافق بر ميزان سود يا زيان گزارش شده است تأثيرحسابرسي و 
گذاران، به نـوع و جزئيـات نظـر حسـابرس      طور ويژه سرمايه هاي مخاطبان و به گيري عنوان عنصري كليدي در تصميم به

  . مستقل بستگي دارد
ناپـذير اسـت،    ضـروري و اجتنـاب   ،هاي مالي براي تمام مخاطبان كسب شناخت معقول و منطقي از كيفيت گزارش

زارشگري مالي مطلـوب بـا رويكـرد    شواهد تجربي در خصوص گ در كنار ارائةدنبال آن است تا  به بنابراين پژوهش حاضر
  . برداردگام مبتني بر گزارش حسابرسي، براي گسترش ادبيات نظري در اين حوزه 

از ، پـذيرد  تـأثير مـي  اقتصادي  وضعيتاز  ،هاي مالي اثرگذاري عوامل مختلف بر كيفيت گزارش ةاز سوي ديگر، نحو
هاي تجاري و بـازار   مدنظر در ادوار رونق و ركود چرخه نوآوري و هدف ديگر پژوهش حاضر، بررسي رفتار عوامل اين رو،
  روشمعرفـي  سپس بـه   ،شوند مي مطرحها  پژوهش، فرضيه ةپيشينمباني نظري و  تشريحدر ادامه، پس از . استسرمايه 

  .شود گيري پرداخته مي هاي آماري و نتيجه از آزمون آمده دست بهپژوهش، نتايج 
  



  
 

  2، شماره 23ره ، دو1400تحقيقات مالي،   331

 

  پيشينه نظري پژوهش
  لي مطلوبگزارشگري ما

تهيه  واحد تجاري يا اركان مشابه آن مديره هيئت ، با مسئوليتعنوان محصول نهايي گزارشگري مالي هاي مالي به صورت
هـاي   گيري درست و منطقـي از اطلاعـات صـورت    بهره بههاي اقتصادي خود  گيري در تصميمبسياري مخاطبان . شود مي
دركـانون توجـه مـديران     ،هـاي مـالي   ترين مخاطبان گـزارش  اصلي عنوان به گذاران سرمايه ،، در اين مياننيازمندند مالي

در صورتي به اقلام منـدرج در   فقط ،گذاران طور ويژه سرمايه هاي مالي و به مخاطبان صورت. واحدهاي تجاري قرار دارند
 بيـان ديگـر،  فراهم كنـد، بـه   هاي اقتصادي آنها  گيري ها مبناي معقولي را براي تصميم كنند كه اين گزارش آن استناد مي

اي كـه نبـود آن بـه     گونـه بـه  ؛شـود  هاي مالي محسـوب مـي   گيري از صورت مفهومي اساسي در بهره ،عنصر قابليت اتكا
يا  گمراه شده كنندگان استفادهشود كه  باعث ميصورت استفاده، يا در  انجامد ميهاي مالي  توجهي مخاطبان به صورت بي

بـيش از   ،هاي مالي بخشي به قابليت اتكاي گزارش گواهي براينياز به وجود عاملي  ،بنابراين. ندتصميم اشتباهي اتخاذ كن
  .شود پيش احساس مي

. هاي مالي اسـت  مطلوبيت صورت ةنظر مستقل و كارشناسانه دربارترين خدمت حسابرسي، اظهار ارزشترين و با مهم
حسابرس متناسب با . هاي مالي است اهميت در صورتريف بامسئوليت اصلي حسابرس، كسب اطمينان معقول از نبود تح

نـوع   ،و ميزان اهميت آنهـا ) عدم توافق با مديريت، محدوديت در رسيدگي و ابهام(اساس اشكالات  شواهد كسب شده، بر
هـاي  داردهاي مالي، ميزان انطباق آنها با استان از ديد حسابرس، معيار مطلوبيت صورت. كند نظر خود را مشخص مياظهار

كـاهش تعـداد و   (هاي مالي  صورت ةهاي حسابداري در تهيبا افزايش ميزان انطباق با استاندارد بياني،به . حسابداري است
سمت گزارشگري  يابد و به ، مطلوبيت گزارشگري مالي افزايش مي)هاي عدم توافق در گزارش حسابرسيريالي بند هاياثر

افـزايش  (هـاي مـالي    صورت ةهاي حسابداري در تهيكاهش موارد رعايت استاندارددر مقابل، . رود مالي مطلوب پيش مي
سـمت   و بـه  كاهـد  مـي از مطلوبيـت گزارشـگري مـالي    ) هاي عدم توافق در گزارش حسابرسـي ريالي بند هاياثرتعداد و 

  ). 412-422 :1396، كرمي و نوروش، مهراني( يابد ميگزارشگري مالي نامطلوب سوق 

  و بازار سرمايه هاي تجاري چرخه

گزارشگري مالي مطلوب كه انعكاسي از سطح بـالاي كيفيـت در    ،تبع آن عوامل متعددي بر كيفيت گزارشگري مالي و به
هاي سـاختار مالكيـت، اختيـار عمـل و فلسـفه      توان به متغير مي ،عوامل جمله اين از. دگذار مي گزارشگري مالي است، اثر
 نوع صنعت، سرمايه،ر ساختا حسابرسي، ةسسؤنوع م نمايندگي، كيفيت نظام راهبري شركت، يها فكري مديريت، تعارض

 هـاي رشـد،  فرصت كاري،محافظه ارتباطات سياسي، استانداردهاي حسابداري و قوانين و مقررات حاكم بر نظام اقتصادي،
 ـ ). 1388، زراءنژاد و جعفري، سجادي(اشاره كرد تمركز مالكيت  هـاي اقتصـادي    در دوره ،بـرده  نـام عوامـل  ثير أاحتمـالاً ت

بـه بررسـي    فقـط  ،و گزارشگري مالي مطلوب مالي كيفيت گزارشگري مربوط بههاي در مدل است؛ زيرامختلف، متفاوت 
علاوه بـر  . شود نمي در اين نوع اثرگذاري لحاظ شرايط كلان اقتصادياثرگذاري يك يا چند مورد از متغيرها اكتفا شده و 

معيـار اصـلي   . دهنـد  از خود نشان مي يمتفاوت اقتصادي، واكنش متفاوت هاي وضعيت ي كوچك و بزرگ درها شركتآن، 
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شود كـه رفتـار    بيني مي پيش از اين رو،. هستند) و بازار سرمايه هاي تجاري چرخه(ها  چرخه، هاي اقتصادي شناسايي دوره

پـس  . هـا قـرار بگيرنـد    ي مطلوب، تحت تـأثير چرخـه  تبع آن گزارشگري مال عوامل مؤثر بر كيفيت گزارشگري مالي و به
ها با تأثير بر اين عوامل، كيفيت گزارشگري مالي را نيز تحت تأثير قرار داده و موجـب تفـاوت در    چرخه كه توان گفت مي

   .شوند ميرفتار اين عوامل در ادوار مختلف 
هـاي   چرخـه . تعاريف معناي مشابهي دارند تمامكمابيش اما  ؛هاي تجاري ارائه شده استتعاريف زيادي براي چرخه

از عملكرد واحدهاي  كه عمدتاً ندسته هاي كلان اقتصادي كشورها و منظم در فعاليت مند قاعده هاي نوعي نوسان ،تجاري
هـاي متعـدد    زمـان در فعاليـت   رونق اقتصـادي كـه هـم    ةيك چرخه با يك دور. گيرند نشئت ميتجاري حاضر در اقتصاد 

بارهـا و بارهـا تكـرار     ،ايـن سلسـله از تغييـرات   . انجامـد  ميركود و انقباض  ةو به دور شود آغاز مي ،دهد اقتصادي رخ مي
هـاي اقتصـادي و بازرگـاني در طـول      توضيح تغيير در فعاليت ،هاي تجاري چرخه. اي ندارد ولي حالت منظم دوره ؛شود مي

رغم نوساني بـودن ايـن شـاخص در طـول      علي. شوند ميسنجيده  شاخص اقتصادي با استفاده ازمعمولاً  كه هستندزمان 
 بـا اسـتفاده از روش  ها  هدادبايد  ،هاي تجاري چرخه ةمطالعدر  .زمان، در روند بلندمدت، اين شاخص حركت افزايشي دارد

  ).1393 و اسماعيلي، خليفه سلطاني(فيلترينگ، از اين روند بلندمدت جدا شوند 
هاي متفاوت ركود و رونق بازار سرمايه كه مفهوم جديـدي   ازار سرمايه در دورههاي ب ، شركتتجاريعلاوه بر چرخه 

بـازار   ةچرخ ـ ،1مالي فـارلكس  ةنام لغت .شوند مي نيز فعاليت كرده و از آن متأثر دهند را شكل مينام چرخه بازار سرمايه  به
 .رشد ارزش سهام اسـت  دوبارهو  سپس تنزل ،كند كه در آن بازه، بازار سرمايه شاهد رشد زماني تعريف مي ةبازسرمايه را 

بازار سـرمايه شـامل يـك     ةچرخ. شود حركت سينوسي از بازار سرمايه نمايان مينوعي اي كه در آن  بازه، به عبارت ديگر
، هاي تجاري و بازار سرمايه يكسان اسـت  تعريف چرخه .رونق است ـ  ركود ـ  رونق ةدورركود يا يك  ـ  رونق ـ  ركود ةدور

از يك متغير بازار ) معمولاً توليد ناخالص داخلي(از متغير اقتصادي  جاي استفاده به ،بازار سرمايه ةچرختفاوت كه در با اين 
  ).1396 ،، كاميابي و غيورمهراني(شود  و تعيين چرخه استفاده مي ترسيم منظور به) شاخص سهام بازار سرمايه(سرمايه 

اي كه اين  گونه به كنند؛ ميمشي خاصي را دنبال  ت و خطاسخود، سي ها در شرايط مختلفي از حيات اقتصادي شركت
بنـابراين   ).1395، كيـاني و آقـايي  (ها ممكن است در نحوه گزارشگري مالي و كيفيت افشاي آنها اثر گـذار باشـد    سياست
بـازار  تجـاري و   هـاي  متـأثر از چرخـه  و گزارشگري مالي مطلـوب،  ثر بر كيفيت گزارشگري مالي ؤم عواملرفتار  احتمالاً

مناسب  ةوجهنمايش  برايها  هاي رونق، شركت هاي ركود نسبت به دوره اين احتمال وجود دارد كه در دوره. استسرمايه 
هـاي   در حالي كـه در دوره  ،مالي داشته باشند هاي دستكاري گزارش برايبيشتري  ةانگيزاز وضعيت و عملكرد مالي خود، 

نداشـته  مـالي   هـاي  ب ناشي از رونق حاكم بر اقتصاد، نياز چنداني به دستكاري گـزارش وضعيت مالي مناس دليل به ،رونق
هـدف از  ، آنچـه بيـان شـد   بـا توجـه بـه    . تعميم دادتجاري و بازار سرمايه  ةچرخبه هر دو توان  را مياين موضوع . باشند

هاي تجاري و بازار سـرمايه   چرخه بررسي تأثير ،شناسايي عوامل مؤثر بر گزارشگري مالي مطلوب و نيز ،پيش رو پژوهش
  .است آن عواملبر رفتار 
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1. Farlex  
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  تجربي پژوهش ةپيشين

  گزارشگري مالي مطلوب
امـا از آنجـا كـه     ؛مطالعاتي در داخل يا خارج از كشور انجـام نشـده اسـت    ،تا كنون در خصوص گزارشگري مالي مطلوب

پژوهش در خصوص كيفيـت   ةلي است، پيشينگزارشگري مالي مطلوب، انعكاسي از سطح بالاي كيفيت در گزارشگري ما
 ؛شـود  مـي ثر واقـع  ؤبر كيفيت گزارشگري مـالي م ـ  ،رقابت در بازار محصول ،براي مثال. گزارشگري مالي ارائه شده است

 نيـز عامـل  سـودآوري   ةحاشـي . شود منجر ميو به بهبود كيفيت در گزارشگري مالي  كاهد ميبودن بازار از انحصار  رقابتي
را كـاهش  كيفيـت گزارشـگري مـالي     ،سـودآوري  ةحاشـي بالا بودن  دريافت كه) 2003( 1پيوتراسكي، ستا ديگري ثرؤم

ي كـه بـر كيفيـت    ديگـر  از عوامـل . حـاكم اسـت  ارتبـاطي منفـي    ،لفـه ؤبين اين دو م) 2004( 2به اعتقاد كوهن .دهد مي
ت موجب تحريف كامل اطلاعات مـالي  كاري در بدترين حال محافظه ،كاري است محافظه گذارد، تأثير ميگزارشگري مالي 

   ).1382ه، ثقفي و رضازاد(شود  يم
شركت و كيفيت گزارشگري مـالي انجـام شـده و نتـايج حـاكي از       ةارتباط بين انداز در زمينة هاي متعددي پژوهش

هـاي   ركتش ـدر پژوهشي به اين نتيجه رسـيد كـه   ) 2002( 3اسكينر ،نمونه براي .است ياد شدهمنفي بين دو متغير  ةرابط
هاي غيرمالي مؤثر بر كيفيت گزارشگري  ويژگي )1388( شو همكاران سجادي. كنند هاي دقيق ارائه نمي شگزار ،تر بزرگ

مثبـت و   ةرابط ـ ،كه اندازة شركت، عمـر شـركت و نـوع صـنعت     ندنشان دادكردند و را بررسي  هاي بورسي مالي شركت
  .دداري نداراحسابرسي با كيفيت گزارشگري مالي رابطة معن ةمؤسس ولي نوع ؛داري با كيفيت گزارشگري مالي داردامعن

، بنابراين كرد خواهند اقدام شوند، كمتر به دستكاري سود هايي كه دستخوش افزايش عمده در اهرم مالي مي شركت
د اين موضوع نيز مؤي) 1386(نتايج پژوهش مرادي . هايي با اهرم مالي بالا، بهتر است هاي مالي در شركت كيفيت گزارش

هاي مديريت سـود و   يكي از جنبه(به ارتباط منفي و معنادار بين اهرم مالي و هموارسازي سود  ،وي در اين پژوهش. است
  . دست يافت) هاي مالي كاهنده كيفيت گزارش

وري و آكيفيت گزارشگري مالي با حاشيه سود در پژوهشي به اين نتيجه رسيدند كه )1388( نيكومرام و بادآورنهندي
بر بـودن فعاليـت،    كاري مديريت، اندازه، سرمايه كارايي مديريت شركت رابطة مثبت و با رقابت در بازار محصول، محافظه

   .منفي دارد ةعملياتي و پيچيدگي محيط فعاليت شركت رابط ة چرخ
رسـي ارتبـاط بـين    بـه بر  ،در پژوهشي با رويكرد الگوسازي معـادلات سـاختاري  ) 1396(منصورفر، قادري و دانشيار 

هاي سياسي بر  نتايج پژوهش حاكي از تأثير منفي و معنادار هزينه. هاي سياسي و كيفيت گزارشگري مالي پرداختند هزينه
  . كيفيت گزارشگري مالي است

ميان راهبري شركتي ضعيف و كيفيت نازل گزارشگري مـالي، تحريـف سـود و     كه مطالعات علمي نشان داده است
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1. Piotroski 
2. Cohen 
3. Skinner 
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 بـه ) 1397(بيگـي  نيكبخـت و احمـد خـان   ). 1394زاده،  حساس يگانه و تقـي (داخلي، رابطه وجود دارد هاي  ضعف كنترل

بررسي ساختار حاكميت شركتي و تأثير آن بر كيفيت گزارشگري مالي در محيط بازار سرمايه ايران طبق رويكرد يكپارچه 
پـذيري   بينـي  بر كيفيت گزارشـگري مـالي و پـيش    از تأثير مثبت و معنادار حاكميت شركتي ،نتيجه اين پژوهش. پرداختند

  .كند حكايت ميتوسط كيفيت حاكميت شركتي  ،وجودآمده در آن تغييرات به
 .كـرد هاي توليدي در نيجريه را بررسـي   هاي شركت بر كيفيت گزارشگري مالي شركت تأثير ويژگي) 2012( 1شيهو

 ـ بين نتايج تحقيق بيانگر اين بود كه  امـا   وجـود دارد؛  يدارارابطـه منفـي و معن ـ   ،ارشـگري مـالي  كيفيـت گز  انقـدينگي ب
آوري و رشد شركت تأثير مثبت داران نهادي، سود ، سهاممديره هيئتشركت، اهرم، تركيب  هانداز از جمله هاي ديگر ويژگي
   .اي مورد مطالعه دارند هاي توليدي نيجريه بر كيفيت گزارشگري مالي شركت يداراو معن

نتايج اين پژوهش حـاكي  . را مطالعه كردندمديره و كيفيت گزارشگري مالي  هاي هيئت ويژگي) 2019( 2آيفوا و امبل
مـديره،   مـديره و تنـوع هيئـت    مـديره، اسـتقلال هيئـت    ترتيب تخصص هيئت به درصد،95از آن بود كه در سطح اطمينان 

تا  ها پيشنهاد شده است ژوهش بر اساس يافتهدر اين پ. بيشترين و كمترين تأثير معنادار را بر كيفيت گزارشگري مالي دارد
  .مديره كاسته شود هاي مديريت، از ميزان مديران غيراجرايي در تركيب هيئت در راستاي كاهش هزينه
هـا و كيفيـت گزارشـگري     بين حاكميت شـركت  ةپژوهشي را با هدف توضيح نظري رابط) 2019( 3يانيدا و ويدياتاما

كه استقرار نظام حاكميت شركتي مناسب، اختيار عمل مديران در مـديريت   نشان دادآمده  ستد نتايج به. مالي انجام دادند
 . شود منجر ميسود را كاهش داده و از اين طريق به افزايش كيفيت گزارشگري مالي 

  هاي تجاري و بازار سرمايه چرخه
از ) 1385(عباسـي نـژاد و محمـدي    . حسـابداري اسـت   ةحوز برانگيز هاي تجاري و بازار سرمايه از موضوعات بحث چرخه

تجزيـه توليـد    منظـور  بههاي مختلف را دارد،  هاي زماني با مقياس كه توانايي تحليل سري 4ها روشي به نام نظرية موجك
هـاي زمـاني، تفـاوت     يروش موجك در شرايط تغييـرات همـوار سـر    ،ها طبق يافته. كردندناخالص داخلي ايران استفاده 

هـاي زمـاني بـا تغييـرات ناگهـاني، بهتـر از        در سـري  ها چرخهندارد و براي تشخيص  5پرسكاتريكچنداني با روش هاد
 8دهـد كـه    نتايج تجزيه توليد ناخالص داخلي ايران با استفاده از تبديل موجك، نشان مـي . كند هاي ديگر عمل مي روش
  . فصلي وجود دارد 8-16 چرخة 14فصلي و  16-32 چرخة

بـا اسـتفاده از فيلتـر     هـاي تجـاري اقتصـاد ايـران     در بررسـي تحليـل چرخـه   ) 1387(لي ، فلاحـي و تـوك  هوشمند
گـذاري و   هايي نظيـر مصـرف، سـرمايه   متغير به اين نتيجه رسيدند كه، 1385تا  1338زماني  ةپرسكات طي دور هادريك

، صادرات زنفت و گا دات، صادراتهاي وارمتغيرروند و شمار مي به جهت با ادوار تجاري زمان و هم هايي همصادرات، متغير
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1. Shehu 
2. Aifuwa & Embele 
3. Yanida & Widyatama 
4. Wavelet Theory 
5. Hodrick Prescott 
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هـاي پيشـرو بـراي    متغير ،هاي بادوامآلات و تجهيزات و مصرف كالاگذاري در ماشين هاي دولت، سرمايه غيرنفتي، هزينه

 نفت تصادرا هاي حاكي از آن است كه نوسان در اين زمينهنتايج آزمون عليت گرنجري  .شوند محسوب ميد ايران ااقتص
بـه  ) 1390(پورحيـدري و عـالي پـور    . هاي تجاري در اقتصاد ايران شناخته شود منبع اصلي چرخه عنوان بهتواند  و گاز مي

ايـن مطالعـه   . هاي تجـاري در بـورس اوراق بهـادار تهـران پرداختنـد      ههاي حسابداري با توجه به چرخ بررسي رفتار داده
هـاي خـاص    تجـاري بـا مـدنظر قـرار دادن ويژگـي     هـاي   هاي حسابداري با توجه به چرخه رفتار دادهبه بررسي همچنين 
هاي حسابداري همانند رشد فروش و حاشـيه سـود   بين برخي از متغير كه نتايج اين تحقيق نشان داد. پردازد مي ها شركت

ز هيچ ني )ها يمانند تغيير كل داراي(ها هاي تجاري ارتباط معناداري وجود دارد و در رابطه با برخي از متغير ناخالص با چرخه
هـاي حسـابداري بـا     ادهدكـه ارتبـاط بـين     حاكي از آن بود پژوهشهاي اين همچنين، يافته. گونه ارتباطي مشاهده نشد

  . ستها اي بودن شركت اي يا غيرچرخه ها و چرخه هاي تجاري تحت تأثير اندازه شركت چرخه
بينـي ورشكسـتگي   هـاي پـيش  ي الگـو تجاري بر پايـدار  ةبه بررسي تأثير چرخ) 1393(خليفه سلطاني و اسماعيلي 

معيار ورشكستگي و تعيـين چرخـه    عنوان به ،تقانون تجار 141آنها با معيار قرار دادن شموليت شركت در ماده  .پرداختند
آمـده   دسـت  چرخه تجاري بر كارايي و پايداري الگوهاي به به اين نتيجه رسيدند كهتجاري براساس توليد ناخالص داخلي، 

آنهـا حـاكي از    پژوهشنتايج  همچنين. ثر بوده استؤم) نسبت مالي 11حاصل از (جيت و تحليل تمايزي هاي لا از روش
بـازار   ةبـه بررسـي اثـر چرخ ـ   ) 1396( و همكـاران  مهراني. كارايي بيشتر روش لاجيت در مقايسه با تحليل تمايزي است

 ةپرسكات براي تعيين چرخ ـ مطالعه از فيلتر هادريكبيني درماندگي مالي پرداختند، در اين سرمايه بر رفتار الگوهاي پيش
حكايـت  بينـي درمانـدگي مـالي    بازار سرمايه بر رفتار الگوهاي پـيش  ةچرخثير أنتايج از ت. شده استبازار سرمايه استفاده 

  .كند مي

  هاي پژوهشفرضيه
اسي از سطح بـالاي كيفيـت در   گزارشگري مالي مطلوب كه انعك ،تبع آن عوامل متعددي بر كيفيت گزارشگري مالي و به

به مطالعات مربوط بـه كيفيـت    ،بندي اين عوامل در پژوهش حاضر جمع منظور به. گذارند تأثير مي ،گزارشگري مالي است
هـا   نتايج بررسـي . ده استشاستناد  بسيار )ساله 20 ةدور( 2017 تا 1998زماني  ةگزارشگري مالي داخلي و خارجي، در باز

حسابرسـي و عمـر شـركت، بـا      ةمؤسس ـ ةسودآوري، توانايي مديريت، كيفيت حاكميت شـركتي، انـداز   به پنج متغير مؤثر
 ،در مطالعات پيشين، در خصوص نوع اثرگذاري متغيرهاي فوق بر كيفيت گزارشـگري مـالي  . دشبيشترين فراواني منتهي 

زير آمده است، جهت خاصي مدنظر  پژوهش كه در هاي فرضيه از اين رو، در طراحيدست آمده است،  بهنتايجي متناقض 
   :قرار نگرفته است

  .آوري تأثير معناداري بر گزارشگري مالي مطلوب داردسود :اول ةفرضي
  .توانايي مديريت تأثير معناداري بر گزارشگري مالي مطلوب دارد :دوم ةفرضي
  .كيفيت حاكميت شركتي تأثير معناداري بر گزارشگري مالي مطلوب دارد :سوم ةفرضي
  .حسابرسي تأثير معناداري بر گزارشگري مالي مطلوب دارد ةاندازه مؤسس :چهارم ةفرضي
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  .عمر شركت تأثير معناداري بر گزارشگري مالي مطلوب دارد :پنجم ةفرضي

دليـل تأثيرپـذيري هـر دو     بـه . شـود  مييابي هاي تجاري و بازار سرمايه رد در چرخه يشماي كلي اقتصاد هر كشور
در پـژوهش  . توان نوعي انطباق را بين ايـن دو چرخـه متصـور بـود     ازار سرمايه از اقتصاد كل كشور، ميتجاري و ب ةچرخ
 ي كـه در صورت يعني ؛شودها بررسي مي ثر بر گزارشگري مالي مطلوب در ادوار رونق و ركود چرخهؤرفتار عوامل م ،حاضر
رد  ششـم  ةفرضـي چنانچه  و بررسي خواهد شد) ركود رونق و(، رفتار عوامل مذكور در ادوار متفاوت رد نشود ششم ةفرضي
اين بنابراي انجام خواهد گرفت،  به شكل جداگانه ،ها ، بررسي رفتار عوامل فوق در ادوار رونق و ركود هريك از چرخهشود
   :شوند ميبه شرح زير تدوين  پژوهش هاي ششم و هفتم هفرضي
  .چرخه بازار سرمايه است يها منطبق بر دوره يچرخه تجار يها دوره :ششم ةفرضي
  .ها متفاوت است هاي مختلف چرخه رفتار عوامل مؤثر بر گزارشگري مالي مطلوب در دوره :هفتم ةفرضي

  شناسي پژوهشروش
هـاي پذيرفتـه شـده در     جامعة آماري آن تمام شركت .استبستگي  با تأكيد بر روابط همو پژوهش حاضر از نوع كاربردي 

آمـاري بـا    ةنمونة پژوهش نيـز از ميـان جامع ـ  . شود را شامل مي 1396تا  1387هاي  طي سال ،راندار تهبورس اوراق بها
  :هاي گزينشي زير انتخاب شده استتوجه به معيار

  .ها، ليزينگ و هلدينگ نباشدمالي، بانك هاي هگذاري، مؤسس هاي بيمه، سرمايه هاي نمونه جز شركت شركت .1
 .باشد اسفند 29به  يها منته شركت يسال مال انيت، پابودن اطلاعا سهيقابل مقا منظور به .2

  .در بورس اوراق بهادار تهران پذيرش شده باشند 1387قبل از سال مالي  .3
  .تغيير فعاليت يا تغيير سال مالي نداشته باشند 1396تا  1387 هايطي سال .4
  .مورد نياز در دوره زماني پژوهش در دسترس باشداطلاعات ها و  داده .5

اسـاس   هـاي پـژوهش بـر    فرضـيه . شركت براي نمونه آماري پژوهش انتخـاب شـد   124شرايط ياد شده، با اعمال 
آوري از  هـاي مـورد نيـاز پـس از جمـع      داده. هاي تركيبي و با استفاده از مدل رگرسيون چندگانه بـرآورد شـده اسـت    داده

افـزار   ن، در صفحه گسترده اكسل و نـرم هاي مالي موجود در سايت كدال و سايت سازمان بورس اوراق بهادار تهرا صورت
DEA Solver  افزار از نرم نيز، ها آزمون براي اجراي. استه شدچينش و پردازشEviews  تجزيـه و   بـراي  و 9 ةنسـخ

 .استفاده شده است 14 ةنسخ Stataافزار  از نرم ،درصد95ها در سطح اطمينان  تحليل نهايي فرضيه

  الگوي پژوهش و متغيرهاي آن
  .شود مي معرفي آنهاي استفاده شده است كه در ادامه متغير 1از الگوي  ،هاي اول تا پنجم پژوهش آزمون فرضيه ورمنظ به

௧ܴܨܨ  )1رابطة  	= ߚ	 + ݎଵܲߚ ݂௧ + ௧ܣܯଶߚ + ௧ܳܩܥଷߚ + ௧ܩܫܤସߚ + +௧݁݃ܣହߚ ௧݁ݖܵ݅ߚ + ௧ݒ݁ܮߚ +  ௧ߝ
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كيفيـت   CGQتوانايي مديريت،   MAسودآوري،  Profگزارشگري مالي مطلوب،  ةدهند نشان FFRفوق،  ةدر رابط

پسـماند   εاهـرم مـالي و    Levاندازه شركت،  Sizeعمر شركت،  Ageحسابرسي،  ةمؤسس ةانداز BIGحاكميت شركتي، 
  .استمدل پژوهش 

  متغير وابسته
 ،از طرفي. استمديريت  ةشدهاي مالي ارائه  بخشي در خصوص مطلوبيت صورت اصلي حسابرس مستقل، اطمينان ةوظيف

انحـراف از  (تـوان در ميـزان رعايـت اسـتانداردهاي حسـابداري       را مـي ) هاي مـالي  بودن صورت نامطلوب(معيار مطلوبيت 
بندهاي عدم توافق  آثاري حسابداري يا انحراف از آنها در ميزان رعايت استانداردها .كرد  رديابي) استانداردهاي حسابداري

بندهاي  هايتابعي از ميزان اثر ،توان گفت گزارشگري مالي مطلوب مياز اين رو، كند،  در گزارش حسابرسي نمود پيدا مي
عـدد   هاسـت، شـركت  ةانـداز يـاد شـده متـأثر از     هـاي اما از آنجـا كـه ميـزان اثر    ؛عدم توافق در گزارش حسابرسي است

بـين تمـامي    ةمقايس ـآمده بايد از طريق سود يا زيان خالص گزارش شده همگن شود تا اين معيار قابليت تعميم و  دست به
متغير وابسته  عنوان به ،گزارشگري مالي مطلوب ،با توجه به تفاسير مطرح شده، در پژوهش حاضر. داشته باشدرا ها شركت

در گزارش حسابرسي بـه   هاي عدم توافقبند تأثيراز نسبت مجموع قدر مطلق  ،آن گيري براي اندازهو در نظر گرفته شده 
بـه بخشـي از    فقـط  ،گيري صـورت كسـر   در اين روش براي اندازه. خالص دوره استفاده شده است) زيان(قدر مطلق سود 

با (يد بر مطلب خاص و بندهاي تأكاستناد شده  ،شود ميمنجر بندهاي عدم توافق كه به تعديل گزارش حسابرس  هاياثر
ميزان اثر بنـدهاي   فقطدر اين روش،  در ضمن،. استده ش اگيري معرفي شده، مستثن از روش اندازه) محتواي عدم توافق

بنـدهاي   تأثيردليل  به، )زيان(عدم توافق در ميزان سود يا زيان گزارش شده، مدنظر است و مقدار افزايش يا كاهش سود 
سود يـا   ،بندهاي عدم توافق و نيز هايگيري، اثر بدين جهت در روش اندازه. قرار نگرفته استتوجه  در كانونعدم توافق 

  .زيان خالص دوره در داخل قدرمطلق قرار داده شده است

  هاي مستقلمتغير
حسابرسي و عمر شـركت   ةسسؤآوري، توانايي مديريت، كيفيت حاكميت شركتي، اندازه مهاي سوددر اين پژوهش، متغير

  : اند هاي مستقل در نظر گرفته شدهمتغير نوانع به
 بر حقوق صاحبان سهام پايان دوره تعريف شـده  ) سود خالص(نسبت ميزان سود پس از كسر ماليات  :آوريسود

  ).1393اخگر و كرمي، (است 
 ه اسـت بهره گرفته شـد  )2012(وي  دمرجيان، لو و مكاز الگوي  گيري اين متغير، براي اندازه: توانايي مديريت .

متغير  عنوان بهگانه گيري كارايي شركت و وارد كردن آن در رگرسيون خطي چند در اين الگو با استفاده از اندازه
گيـري كـارايي    انـدازه  منظـور  بـه  .شـود  مـي ذاتي شركت، توانايي مديريت محاسبه هاي  وابسته و كنترل ويژگي

ها، نوعي الگوي آماري  الگوي تحليل پوششي داده. استفاده شده است 1ها شركت، از الگوي تحليل پوششي داده

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Data Envelopment Analysis 



  
 

  338 رسولي، غيور و ديدار.../هاي تجاري و بازار سرمايه بر رفتار عوامل مؤثر بر گزارشگري تأثير چرخه

 
 . هاي ورودي و خروجي است گيري عملكرد سيستم با استفاده از داده براي اندازه

 شـاخص   و مطـابق در ايـران   بندي حاكميت شركتي از مدل رتبه آن، گيري براي اندازه :كيفيت حاكميت شركتي
هـاي جـامع   يكي از الگـو  ياد شده،الگوي  .ه استده شداستفا) 1390(حاكميت شركتي حساس يگانه و سليمي 

چهـار بعـد اصـلي شـامل      ،در اين مدل براي كيفيت حاكميـت شـركتي  . حاكميت شركتي در محيط ايران است
 93 ،در مجمـوع  و در نظر گرفته شده است مديره هيئتداران، شفافيت و اثربخشي  مالكيت، حقوق سهام اثرهاي

 ).1396 ،و ديدار، منصورفر و زارع 1390 ،سليميو يگانه حساس (شود  شاخص بررسي مي

 لحـاظ شـده اسـت   و در غيـر ايـن صـورت صـفر      عدد يـك  سازمان حسابرسيبراي : اندازه مؤسسه حسابرسي 
  ).1388، و همكاران سجادي(

 و  سـجادي ( محاسـبه شـده اسـت   هاي عضويت شـركت در بـورس    لگاريتم طبيعي سال طريق از :عمر شركت
  ).1388، همكاران

  هاي تعديلگرمتغير
انـد كـه بـراي     تعـديلگر در نظـر گرفتـه شـده     هـاي متغير عنـوان  به ،هاي تجاري و بازار سرمايه چرخه ،در پژوهش حاضر

از  ،بـازار سـرمايه   ةگيـري چرخ ـ  انـدازه  بـراي  از شاخص اقتصادي توليد ناخالص داخلـي و  ،هاي تجاري گيري چرخه اندازه
  .استده ششاخص كل بازار سرمايه استفاده 

  هاي كنترليمتغير
هاي  نمونه پژوهش برايشركت بر كيفيت گزارشگري مالي مؤثر است،  ةكه انداز دهد ميها نشان  پژوهش نتايج بعضي از

به  ،شركت و كيفيت گزارشگري مالي ةبين انداز ةاز وجود رابط ،)1994( 2و فروست و پانال) 1995( 1حسين، پررا و رحمان
بـزرگ حسابرسـي و رعايـت هزينـه اعتبـار و       هـاي  هري سيستم كنترل داخلي كارآمد، ارتباط با مؤسسدلايلي مانند برقرا
متغير  عنوان بهشركت  ةدر پژوهش حاضر، انداز ،اين اساس بر .كند حكايت ميهاي آمريكايي و انگليسي  شهرت در شركت

  .محاسبه شده استت هاي شركلگاريتم طبيعي جمع دارايي طريق ازو  هكنترلي در نظر گرفته شد
ها تقاضاي بيشتري براي  بنابراين در اين گونه شركت ،ري دارندبيشتنمايندگي  ةبالا، هزين هايي با اهرم مالي شركت

. هاسـت  دهنده وجود ارتباط بين كيفيت گزارشگري مالي و ساختار تأمين مالي شركت نشان موضوعاين . نظارت وجود دارد
هـا بـه    از نسبت كل بـدهي  ،گيري آن متغير كنترلي در نظر گرفته شد و براي اندازه عنوان به مالياهرم  ،در پژوهش حاضر

  ).1981، 3ويچ، واتس و زيمرمنلفت(ها در پايان دوره بهره گرفته شد  كل دارايي
 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Hossain, Perera & Rahman  
2. Frost & Pownall 
3. Leftwich, Watts & Zimmerman 
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  هاي پژوهش يافته

  هاي توصيفي  يافته
درصد  97و  3پرت متغير سودآوري در سطح  ايه هها پس از ويرايش مشاهد بررسي و تجزيه و تحليل اوليه داده منظور به

هاي توصيفي براي متغيرهاي كمي پژوهش محاسبه و در  درصد، آماره 95و  5و متغير گزارشگري مالي مطلوب در سطح 
  .ارائه شده است 1جدول 

هاي دهد كه مبلغ ريـالي عـدم رعايـت اسـتاندارد     براي بيشينه متغير گزارشگري مالي مطلوب نشان مي 730/3عدد 
يـاد شـده نشـئت    شركت ـ   از رقم كم سود و زيان در سال ،برابر سود شركت بوده است كه اين موضوع 73/3حسابداري 
تر از عـدد   نيمي از مشاهدات در وضعيتي بالاتر يا پايينكه دهد آمده نيز نشان ميدستميانه به ،در اين متغير. گرفته است

نشـان   ميـانگين كيفيـت حاكميـت شـركتي     ،همچنـين . دارنـد  قرار) گزارش مقبول يا مشروط بدون بند عدم توافق(صفر 
هاي كيفيت حاكميت شركتي را پوشـش داده و از   درصد از شاخص 53طور متوسط  به ،هاي عضو نمونهشركتكه دهد  مي

كمترين ميزان انحراف معيار متعلق به متغير توانـايي مـديريت    1ل با توجه به جدو. ندارنداين حيث، وضع چندان مطلوبي 
نتـايج حـاكي از آن    ،از طرفي. ترندمتغيرهاي پژوهش متجانس سايرهاي اين متغير نسبت به دهد دادهكه نشان مياست 

وليت كـه مسـئ   توسط سازمان حسابرسي انجام شده در حالي) درصد كل مشاهدات 21(مشاهده  261است كه حسابرسي 
  .اندحسابرسي برعهده داشته هاي هرا مؤسس) درصد از مشاهدات 79(مشاهده  979حسابرسي 

  آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش. 1جدول 
  متغيرهاي پيوسته.بخش الف

  انحراف معيار كمينه  بيشينه ميانه ميانگين  متغير
  895/0  000/0  730/3  000/0  358/0  گزارشگري مالي مطلوب

  267/0  -624/0  792/0  264/0  262/0  سودآوري
  068/0  005/0  283/0  044/0  067/0  توانايي مديريت

  089/0  258/0  796/0  533/0  529/0  كيفيت حاكميت شركتي
  500/0  000/0  784/3  708/2  632/2  عمر شركت
  502/1  965/9  374/19  741/13  965/13  اندازه شركت
  199/0  046/0  804/1  604/0  599/0  اهرم مالي

  متغيرهاي گسسته.بخش ب

  متغير
  درصد فراواني

  يك صفر

  21/0  79/0  اندازه مؤسسه حسابرسي

  



  
 

  340 رسولي، غيور و ديدار.../هاي تجاري و بازار سرمايه بر رفتار عوامل مؤثر بر گزارشگري تأثير چرخه

 
  هاي انتخاب نوع الگو آزمون
با توجه به نتـايج  . دشوها مشخص  شود تا تلفيقي يا تابلويي بودن داده استفاده مي 1هاي تركيبي ابتدا از آزمون چاو در داده

كه اين مقدار بيانگر رد فرضيه صفر آزمون مبني بر كارايي است  0001/0ليمر  F معناداري براي ،2آمده در جدول  دست به
در گـام دوم  . ها مناسـب اسـت   روش تلفيقي بوده و حاكي از آن است كه براي تخمين مدل پژوهش، ساختار تابلويي داده

طبـق اطلاعـات   . اسـتفاده شـود   2از آزمون هاسمن) ثابت يا تصادفي هايروش اثر(هاي تابلويي  بايد براي تعيين نوع داده
ثابت، الگوي  هايدهد ساختار تابلويي با اثر كه اين مقدار نشان مي است 0074/0معناداري اين آزمون  ،2موجود در جدول 

  .آورد مدل پژوهش استتري براي بر مناسب

  برآورد مدل پژوهش هاي آزمون. 2جدول 
  آزمون   مقدار آماره  سطح معناداري  نتيجه

  چاو 151/312 0001/0  بلوييساختار تا
 هاسمن 253/19 0074/0 اثرات ثابت

  بررسي مفروضات كلاسيك رگرسيون
ثابت براي برآورد مـدل در ايـن پـژوهش مناسـب اسـت، بـراي        هايها با الگوي اثر با توجه به اينكه ساختار تابلويي داده

از طرفي براي بررسي وجود يـا  . شده استاجرا  3شده آزمون والد تعديل ،بررسي همساني واريانس خطاهاي مدل رگرسيون
نتايج بررسي مفروضات كلاسـيك رگرسـيون   . استفاده شده است 4بستگي سريالي نيز از آزمون والدريج عدم وجود خودهم

  . آمده است 3در جدول 

 مفروضات كلاسيك رگرسيون آزمون. 3 جدول

  آزمون  مقدار آماره  سطح معناداري  نتيجه

  والد تعديل شده 2/2e +07 0001/0  هاناهمساني واريانس
 والدريج  394/1 240/0 بستگي سريالي عدم خودهم

  
بستگي سريالي  اما خودهم دارد؛مشكل ناهمساني واريانس  ،آمده، مدل رگرسيون اين پژوهش دست اساس نتايج به بر
 5ز روش حداقل مربعات تعميم يافتـه بنابراين براي رفع مشكل ناهمساني واريانس، ا. شود نميهاي مدل مشاهده بين خطا

خطي با  ها، آزمون همگانه بين متغيرخطي چند اطمينان از عدم وجود مشكل هم منظور به ،علاوه براين. استفاده شده است

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Chow 
2. Hausman 
3. Modified Wald 
4. Wooldridge 
5. Generalized Least Squares 
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هاي برآورد مدل پـژوهش و همچنـين نتـايج آزمـون      با توجه به نتايج آزمون. شدبررسي  1استفاده از عامل تورم واريانس

صـورت رگرسـيون حـداقل     ثابـت و بـه   هـاي يك رگرسيون، مدل پژوهش با استفاده از ساختار تابلويي و اثرفروض كلاس
 .شده است درج 4هاي اول تا پنجم در جدول  آزمون فرضيه براينتايج برآورد مدل . برآورد شد يافته مربعات تعميم

 نتايج آزمون الگوي پژوهش. 4جدول 
VIF  آماره   معناداريz  نام متغير ادنم  ضريب  خطا  

12/1  0001/0	 48/5- 040/0 222/0- Prof سود آوري  
08/1  106/0	 62/1 172/0 279/0 MA توانايي مديريت  
07/1  015/0	 44/2- 095/0 232/0- CGQ كيفيت حاكميت شركتي  
11/1  144/0 46/1 022/0 032/0 BIG اندازه مؤسسه حسابرسي  
04/1  390/0	 86/0- 019/0 016/0- Age تعمر شرك  
09/1  0001/0	 08/5 006/0 030/0 Size اندازه شركت  
05/1  142/0 47/1 512/0 075/0 Lev اهرم مالي  	سطح معناداري  0001/0    tمقدار آمارة  88/94   	  	 تعداد مشاهدات 1240 

  
تر است  كدرصد كوچ 5از  شده براي سطح معناداري آمارهشود، مقدار محاسبه مشاهده مي 4طور كه در جدول همان

، از 4شده در جـدول  با توجه به نتايج نشان داده. شود ميمعنادار بودن كل مدل تأييد  ،درصد 95كه با اطمينان ) 0001/0(
معنادار ميان سـودآوري و   ةرابط، وجود )0001/0(درصد است  5تر از  آنجا كه احتمال آماره براي ضريب سودآوري كوچك

دهد، با افزايش سودآوري از ميـزان   نيز نشان مي) منفي(علامت ضريب اين متغير . دشو گزارشگري مالي مطلوب تأييد مي
احتمال آماره بـراي   ،از طرفي. رود سمت مطلوبيت بيشتر پيش مي عدم توافق با مديريت كاسته شده و گزارشگري مالي به

رابطـه معنـادار ميـان كيفيـت     وجـود   از ايـن رو، ، )015/0(درصد است  5تر از ضريب كيفيت حاكميت شركتي نيز كوچك
دهد، با افـزايش   نيز نشان مي) منفي(علامت ضريب اين متغير . شود حاكميت شركتي و گزارشگري مالي مطلوب تأييد مي

اين تفاسير نشان از . شوداز ميزان عدم توافق با مديريت كاسته شده و بر مطلوبيت گزارشگري مالي افزوده مي ،سودآوري
دليل احتمـال آمـاره بـراي     هب ،هاي دوم، چهارم و پنجم پژوهش ولي فرضيه ؛ول و سوم پژوهش داردهاي ا عدم رد فرضيه
  . شوند هاي مربوطه رد ميضريب متغير

چرخه بازار سرمايه رونق و ركود  يها بر دوره يتجار ةچرخ ي رونق و ركودها دورهاساس فرضيه ششم پژوهش،  بر
بر اساس شاخص كـل بـازار   (و بازار سرمايه ) بر اساس توليد ناخالص داخلي( هاي تجاري تعيين چرخهبراي . استمنطبق 
است كه  2افزار، پارامتر لامبدا هاي مهم اين فيلتر در نرميكي از پارامتر. پرسكات بهره گرفته شد  از فيلتر هادريك) سرمايه

هاديان و هاشـم پـور،   (شود  در نظر گرفته مي 400اين پارامتر  ،در ايران. كند سازي جزء روند را كنترل مي يند يكنواختافر

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Variance Inflation Factor 
2. Lambda 
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 تـا  1387هاي هاي تجاري و بازار سرمايه طي سالترتيب براي چرخه نتايج انجام اين فيلتر را به 2و  1 هاي شكل). 1382
 .دهدنشان مي 1396
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  1396 تا 1387هاي چرخه تجاري ايران طي سال نمودار. 1شكل 
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  1396 تا 1387هاي بازار سرمايه ايران طي سال ةچرخ نمودار. 2شكل 

   .است 5پرسكات به شرح جدول   خلاصه نتايج فيلتر هادريك
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  پرسكات نتايج فيلتر هادريك. 5جدول 

 سال  87  88 89  90  91  92  93  94  95  96

  چرخه تجاري ركود ركود ركود رونق ركود رونق رونق ركود رونق رونق

 چرخه بازار سرمايه ركود ركود رونق ركود رونق رونق ركود رونق ركود رونق

  
اما در  ؛يكديگرند رادوار رونق و ركود هر دو چرخه منطبق ب 96و  92، 88، 87هاي  در سال ،5طبق مندرجات جدول 

دليل عدم انطبـاق ادوار رونـق و    به ،شود، بنابراين هده نميانطباقي بين ادوار دو چرخه مشا 95 تا 93و  91 تا 89هاي  سال
  . شود ششم پژوهش رد مي ةفرضي) سال 10(هاي تجاري و بازار سرمايه در تمام طول دوره پژوهش  ركود چرخه

هـا متفـاوت    مطابق با فرضيه هفتم پژوهش، رفتار عوامل مؤثر بر گزارشگري مالي مطلوب در ادوار مختلـف چرخـه  
هـاي   ، با تفكيك طول دوره پژوهش بـه دوره 5هاي مندرج در جدول  توجه به يافته آزمون اين فرضيه، ابتدا با براي. است

-هاي رونق و ركود چرخـه  دليل عدم وجود انطباق بين دوره به(ها  از چرخه يكرونق و ركود، رفتار اين عوامل در ادوار هر 

است، بـا ايـن    خلاصه شده 7و  6نتايج اين بررسي در جداول . شد به صورت جداگانه بررسي) هاي تجاري و بازار سرمايه
بـرآورد   1هاي مقطعـي مـدنظر بـا تصـحيح وايـت      توضيح كه براي رفع مشكل ناهمساني واريانس در هر چهار دوره، مدل

  .اند شده
 

 رفتار عوامل مؤثر بر گزارشگري مالي مطلوب در ادوار رونق و ركود چرخه تجاري. 6جدول 
  دوره رونق  ددوره ركو

  نام متغير
VIF  Prob  آماره t   ضريب  VIF  Prob  آماره t   ضريب  
  سودآوري  -742/0  -24/5  0001/0  14/1  -521/0  -82/3  0001/0  102/1
  توانايي مديريت  426/0  77/0  442/0  10/1  357/0  58/0  560/0  069/1
  كتيكيفيت حاكميت شر  -572/0  -83/1  067/0  06/1  -470/0  -25/1  213/0  057/1
  اندازه مؤسسه حسابرسي  291/0  76/2  006/0  13/1  -144/0  -97/1  049/0  105/1
  عمر شركت  -080/0  -99/0  323/0  04/1  054/0  88/0  381/0  027/1
  اندازه شركت  067/0  49/2  013/0  11/1  033/0  33/1  184/0  093/1
  اهرم مالي  232/0  45/1  148/0  06/1  551/0  83/2  005/0  054/1

  اد مشاهداتتعد 620 620
0001/0  0001/0  سطح معناداري  

  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. White 
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  رفتار عوامل مؤثر بر گزارشگري مالي مطلوب در ادوار رونق و ركود چرخه بازار سرمايه. 7جدول 

  دوره رونق  دوره ركود
  نام متغير

VIF  Prob  آماره t   ضريب  VIF  Prob آماره t   ضريب  
  سودآوري  -545/0  -14/4  0001/0  17/1  -718/0  -99/4  0001/0  08/1
  توانايي مديريت  919/0  48/1  139/0  11/1  -110/0  -21/0  836/0  07/1
  كيفيت حاكميت شركتي  -634/0  -66/1  097/0  07/1  -687/0  -09/2  037/0  08/1
  اندازه مؤسسه حسابرسي  -043/0  -54/0  588/0  13/1  184/0  87/1  062/0  10/1
  مر شركتع  -069/0  -89/0  374/0  04/1  047/0  77/0  440/0  04/1
  اندازه شركت  009/0  42/0  675/0  09/1  087/0  09/3  002/0  10/1
  اهرم مالي  412/0  64/2  009/0  07/1  372/0  78/1  075/0  04/1

620 620  تعداد مشاهدات

 )سطح معناداري (  0001/0  0001/0

  
 ـ شود، در هر چهار مقطـع، مقـدار محاسـبه    مشاهده مي 7و  6 هاي طور كه در جدولهمان راي سـطح معنـاداري از   شـده ب

با توجه بـه نتـايج نشـان داده     .شود ميمعنادار بودن هر چهار مدل تأييد  ،درصد 95تر است كه با اطمينان  كوچك درصد5
شده، در ادوار رونق و ركود هر دو چرخه با افزايش سودآوري و در دوره ركـود چرخـه بـازار سـرمايه بـا افـزايش كيفيـت        

شـود،   وافق در گزارش حسابرسي كاهش يافته و بر مطلوبيت گزارشگري مالي افـزوده مـي  حاكميت شركتي، موارد عدم ت
اندازه مؤسسه حسابرسي رفتاري متفاوت و متناقض با يكديگر از خود نشان  ،همچنين در ادوار رونق و ركود چرخه تجاري

  .دهد مي
هاي متعددي از جمله  توان از آزمون مي ،ها بررسي رفتار عوامل مؤثر بر گزارشگري مالي مطلوب در ادوار چرخه براي

توان تبيـين يـك    ةآزمون كرامر به مقايس .كرداستفاده ) 1998(و همكاران  3پترنوسترو آزمون  2، آزمون والد1آزمون كرامر
تك عوامـل مـؤثر بـر گزارشـگري      اما از آنجا كه هدف اين پژوهش بررسي رفتار تك ؛پردازد مدل در دو نمونه مستقل مي

آزمون والد نيز به مقايسه  ،از طرفي .نيستهاست، استفاده از اين آزمون، مناسب  مطلوب در ادوار رونق و ركود چرخهمالي 
اما از الزامات اين آزمون، وارد نمودن يك متغير مجـازي   ؛ها اختصاص دارد از عوامل در ادوار مختلف چرخه يكرفتار هر 

تغير است كه اين امر به افزايش تعداد متغيرهاي مدل و كـاهش درجـه آزادي   ها به ازاي هر م در ادوار رونق و ركود چرخه
بررسي تفاوت احتمالي رفتار عوامل مؤثر بر گزارشگري مالي مطلـوب   برايترين روش  مناسب ،بنابراين .شود منجر ميآن 

دا مدل پژوهش در چهـار مقطـع   ابت ،در اين آزمون .است) 1998(ها، استفاده از آزمون پترنوستر و همكاران  در ادوار چرخه
سپس با استفاده از مقادير ضريب و انحراف استاندارد هر  ،دشبرآورد ) هاي تجاري و بازار سرمايه ادوار رونق و ركود چرخه(

هاي مسـتقل از طريـق معنـاداري    هاي مستقل، آماره پترنوستر ساخته شده و معناداري اختلاف ضرايب متغيريك از متغير

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Cramer 
2. Wald 
3. Paternoster 
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فرض صفر اين آزمون بر عـدم وجـود تفـاوت معنـادار بـين ضـرايب       . در چهار دوره مورد بررسي قرار گرفتآماره آزمون 

 .دهد نتايج اين آزمون را نشان مي 8جدول . ها دلالت داردمتغيرهاي مستقل در ادوار مختلف چرخه

 )1998(نتايج آزمون پترنوستر و همكاران . 8جدول 
 چرخه تجاري  چرخه بازار سرمايه

  متغير نام
 آماره پترنوستر  معناداري  آماره پترنوستر  معناداري

  سود آوري  121/1  262/0  -473/6  0001/0
  توانايي مديريت  083/0  933/0  -256/1  209/0
  كيفيت حاكميت شركتي  207/0  835/0  -104/0  917/0
  اندازه مؤسسه حسابرسي  -390/3  0007/0  788/1  073/0
  شركتعمر   318/1  187/0  448/0  653/0

  
، رفتار متغير اندازه مؤسسه حسابرسي تحت تأثير ادوار رونق و ركود چرخه تجـاري اسـت و متغيـر    8براساس جدول 

  .دهد سودآوري در ادوار رونق و ركود چرخه بازار سرمايه رفتاري متفاوت از خود نشان مي

  گيري و پيشنهادها  نتيجه
با رويكرد مبتنـي  (ايه بر رفتار عوامل مؤثر بر گزارشگري مالي مطلوب هاي تجاري و بازار سرم در اين پژوهش تأثير چرخه

از  ،براي اولين بار جهت سنجش گزارشگري مالي مطلوب ،در اين پژوهش. مورد بررسي قرار گرفت) بر گزارش حسابرسي
دوره استفاده خالص ) زيان(در گزارش حسابرسي به قدر مطلق سود  هاي عدم توافقبند هاينسبت مجموع قدر مطلق اثر

در پژوهش حاضر با اين استدلال كـه گزارشـگري مـالي مطلـوب، انعكاسـي از سـطح بـالاي كيفيـت در          ،همچنين .شد
هاي داخلي و  گزارشگري مالي است، از عوامل مؤثر بر كيفيت گزارشگري مالي برحسب ميزان فراواني استفاده در پژوهش

صرفاً رابطه مستقيم و معنادار ميان سـودآوري و كيفيـت    ،پنجم پژوهش هاي اول تا نتايج فرضيه. خارجي بهره گرفته شد
را ) بندهاي عدم توافـق  هايدار با نسبت قدر مطلق اثر رابطه معكوس و معنا(حاكميت شركتي با گزارشگري مالي مطلوب 

ارتبـاط   ،لي مطلـوب كه بين توانايي مديريت، اندازه مؤسسه حسابرسي و عمر شركت با گزارشگري مـا  تأييد كرد، در حالي
ارتباط بين متغيرهاي سودآوري و كيفيـت حاكميـت شـركتي بـا گزارشـگري مـالي       . معناداري از نظر آماري مشاهده نشد

دليل نبود ضرورت و انگيزه قـوي بـراي انجـام     به ،هاي با سودآوري بالاتر مطلوب مبين اين نكته است كه احتمالاً شركت
هـاي مـالي بـه مراتـب      هـاي مـالي، از صـورت    دسـتكاري صـورت   منظـور  به ،حسابداريمغاير با استانداردهاي  هاي اقدام

نيز بر ارتباط مثبت و معنادار بين سودآوري شركت و ميزان افشاي ) 2006(نتايج پژوهش السعيد . تري برخوردارند مطلوب
قـوي حاكميـت   سازوكار  ن، وجودهمچني. تأكيد دارد) هاي مالي عاملي اثرگذار بر بهبود كيفيت گزارش عنوان به(اطلاعات 

هـاي مـالي را    سازد، درجه بالاتري از مطلوبيت صـورت  اي بالاتر از كيفيت حاكميت شركتي را فراهم مي شركتي كه درجه
نتايج اين پژوهش تأكيدي بر نقش و اهميت استقرار نظام حاكميت شركتي باكيفيـت در شـركت و   . آورد نيز به ارمغان مي
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، )2006( 1هاي بيـارد، لـي و وينتـراپ    هاي پژوهش اين نتايج با يافته. ظر بر رعايت الزامات آن استهاي نا نظارت سازمان

هاي  برخلاف پژوهش حاضر، در برخي پژوهش. مطابقت دارد) 2013( 3همكارانو سيانگان و ) 2008( 2چن، پتكوا و ژانگ
ارتباط مستقيم و معناداري بـين توانـايي   ) 1388(ي و نيكومرام و بادآور نهند) 2013(پيشين از جمله دمرجيان و همكاران 

نماد كيفيت گزارشگري  عنوان بهدر اين پژوهش دقت اطلاعات مالي . مديريت و كيفيت گزارشگري مالي يافت شده است
 و همكاران هاي پيشين از جمله سجادي در برخي پژوهش ،همچنين برخلاف اين پژوهش. مالي در نظر گرفته شده است

ارتباط مستقيم و معناداري بين عمر شركت و كيفيت گزارشگري مـالي گـزارش شـده     ،نيز) 1998( 4اوسو انساه و) 1388(
خصوص قلم براساس استانداردهاي حسابداري و ساير قوانين مربوط در  155در پژوهش ايشان شاخصي متشكل از . است
ه اينكه در پژوهش حاضر، گزارشگري مالي مطلوب از با توجه ب .كيفيت گزارشگري مالي استفاده شده است عنوان به ،افشا

، عـدم ارتبـاط برخـي عوامـل بـا      ه استحسابرسي سنجيده شد 700استاندارد شماره  ،طور ويژهديد حسابرس مستقل و به
و نيـز  ) شـود  انعكاسي از سطح بالاي كيفيت در گزارشگري مالي تخمـين زده مـي   عنوان بهكه (گزارشگري مالي مطلوب 

ها، احتمالاً ناشي از عدم مطابقت كامل دو مفهوم كيفيت گزارشگري مالي و گزارشگري  با نتايج برخي پژوهش نيخوا ناهم
عوامل متعدد بسياري در سنجش كيفيت گزارشگري مالي . استگيري متغير مربوطه  مالي مطلوب و تفاوت در روش اندازه

بر نتايج گـزارش   فقط ،درحالي كه پژوهش حاضر ،لت دارنددخا) مورد استفاده در اين پژوهش(علاوه بر گزارش حسابرس 
از  ،هاي مرتبط با كيفيت گزارشگري مـالي  از يادآوري اين نكته نبايد غافل شد كه در پژوهش. است  حسابرس تأكيد كرده

رض است كه اين موضوع نيز موجب دستيابي به نتـايج متعـا    معيارهاي متنوعي براي سنجش كيفيت مذكور استفاده شده
  .شده استها  در همان پژوهش

هاي اقتصادي و بـازار سـرمايه بـر هـم منطبـق       هاي رونق و ركود چرخه در ادامه، نتايج پژوهش نشان داد كه دوره
اقتصـادي   وضـعيت از  يعيـار  لزوماً انعكاس تمـام  ،حاكي از اين است كه شاخص بازار سرمايه آمده دست ة بهنتيج. نيستند

... ايه از عوامل متعددي مانند وضعيت بازارهاي رقيب، شرايط سياسي، شرايط مديريتي شـركت و كشور نيست و بازار سرم
همچنين در اين پژوهش براي بررسي تفاوت احتمـالي رفتـار عوامـل مـؤثر بـر      . پذيرد اقتصادي تأثير مي وضعيتدر كنار 

نتايج پژوهش نشان داد كه . استفاده شد) 1998(ها از آزمون پترنوستر و همكاران  گزارشگري مالي مطلوب در ادوار چرخه
حسابرسي در ادوار چرخـه اقتصـادي و رفتـار سـودآوري در ادوار      ةسسؤم ةرفتار انداز فقط شده، از بين كليه عوامل بررسي

  .با يكديگر تفاوت داردچرخه بازار سرمايه 
ضـمن در نظـر گـرفتن     شود كـه  مييشنهاد گذاران و تحليلگران پ داران، سرمايه با توجه به تفاسير ارائه شده به سهام

هاي خود به تفاوت رفتار اين متغيـر در شـرايط    نقش سودآوري و حاكميت شركتي بر گزارشگري مالي مطلوب، در تحليل
هاي تجاري و بازار سرمايه شـرايط متفـاوتي حـاكم اسـت كـه ايـن        در هر يك از چرخهكنند؛ زيرا ها توجه  مختلف چرخه

شـود   يم ـهمچنين به پژوهشگران پيشنهاد . كند ميگيري متناسب با شرايط آن چرخه را ايجاب  ميمتفاوت در شرايط، تص
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Byard, Li & Weintrop 
2. Chen, Petkova and Zhang 
3. Siangian, Siregar and Rahadian 
4. Owusu-Ansah 
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هاي معيارهاي سنجش كيفيت گزارشـگري مـالي و مقايسـه بـا      نظر گرفتن تفاوت ضمن در ،هاي آتي خود در پژوهشكه 

كـه  (ر عوامل مؤثر بر اين متغيرها گيري گزارشگري مالي مطلوب، نقش ساي معيار معرفي شده در اين پژوهش جهت اندازه
  .ها را مدنظر قرار دهند و مقايسه رفتار آنها در ادوار مختلف چرخه) اند در اين پژوهش در نظر گرفته نشده
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