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  ها در ايران ثير ريسك اعتباري بر سودآوري بانكأبررسي ت

  2الهام اشعري ،1پور سعيد شوال

. ايـران بررسـي شـده اسـت     يها ثير ريسك اعتباري بر سودآوري بانكأدر اين مقاله ت :چكيده
 ةهاي تسهيلات غيرجاري به كل تسـهيلات و ذخيـر   ريسك اعتباري از نسبت گيري اندازهبراي 

همچنين سودآوري با اسـتفاده از  . الوصول به كل تسهيلات استفاده شده است مطالبات مشكوك
 ـ. گيري شـده اسـت   ها و بازده حقوق صاحبان سهام اندازه دو نسبت بازده دارايي پـژوهش   ةنمون

نظارت بانك مركزي جمهوري اسلامي ايـران طـي     اعتباري تحت ةسسؤو م  بانكپانزده شامل 
بـين ريسـك اعتبـاري و سـودآوري      ،دهـد  پژوهش نشان مـي  نتايج. است 88تا  82زماني  ةدور

د كـه بـا   كـر گونه تشريح  توان اين يادشده را مي ةرابط. داري وجود دارد امنفي معن ةها رابط بانك
بـا  . يابد كاهش مي آنهابنابراين سودآوري  ،ها افزايش يافته بانك ةافزايش ريسك اعتباري، هزين

افزايش سـودآوري   برايتوان نتيجه گرفت كه مديران سيستم بانكي  ميپژوهش توجه به نتايج 
  .كنندمديريت خود را كنترل   تحت ةبايست ريسك اعتباري مجموع مي
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   مقدمه
اي را در محيط فعاليت خود  ملاحظه  سيستم بانكي در سراسر دنيا تغييرات قابل  گذشته، ةطي دو ده

ثيرگـذار بـوده   أساختار و عملكـرد سيسـتم بـانكي ت    عوامل خارجي و داخلي متعددي بر ،دهكرتجربه 
 ـ تمامي تغييرات مطروحه، سيستم بانكي همچنان ميدان برخلاف اين، وجود با. است مين أدار اصلي ت

هــاي اقتصــادي در بســياري از كشــورها اســت و نقــش اصــلي در انتقــال منــابع از   مــالي فعاليــت
يـك   ،كنـد  مـي  يـادآوري . )2011( هافمن .كند ميگذاري ايفا  اندازكنندگان به واحدهاي سرمايه پس

 ،دهكـر هاي اقتصادي مقاومت  تواند در مقابل شوك بهتري مي ةگون به ،سيستم بانكي سالم و سودآور
پرواضـح   ،يادشـده با توجه به توضيحات . كندتري در پايداري و ثبات سيستم مالي ايفا  نقش پررنگ

 ةعلاق ـ هـاي مـورد   از جملـه زمينـه   ،ثر بر عملكرد و سودآوري سيستم بـانكي ؤتبيين عوامل م است
، آتاناسـگلو ( دانشگاهي، مديران سيستم بانكي، ناظران پولي و فعـالان اقتصـادي اسـت   پژوهشگران 

ثر بر سودآوري سيسـتم بـانكي   ؤعوامل م بارةمطالعات متعددي در ،بنابراين. )2005، بريسيميز و دليز
، مـولينكس و تورنتـون   )1989(، بوركه )1979(توان به مطالعات شرت  مي دسته  كه از آن شده انجام

، هـارون و  )2004( ، مـولينكس و ويلسـون  ، گـادارد )2000(، دميرگوك كونت و هوايزينگـا  )1992(
) 2010(، بـن ناصـر   )2006( ، دنيز و استيكورازسگلو، آتانا)2008(، توني اوهومويبهي )2004(سودين 

 به اين دليـل ثر بر سودآوري سيستم بانكي ؤكيد فراوان بر تبيين عوامل مأت ،است گفتني. دكراشاره 
  .)2005بارال، (است محور  است كه سيستم مالي در بسياري از كشورها، بانك

مختلـف از ريسـك اعتبـاري    هـاي   پژوهشو با توجه به اينكه در  بالابا عنايت به توضيحات 
شود و با توجـه بـه    ثر بر سودآوري سيستم بانكي نام برده ميؤترين عوامل م يكي از مهم منزلة به

كـه بـه    انـد  مواجه بوده  هاي اعتباري اخير با بحران ةسو بسياري از كشورها در دو ده اينكه از يك
يـا   فعال در كشورهاي مزبور، مجبور بـه توقـف فعاليـت    هاي هسسؤمچشمگيري از تبع آن، شمار 
هـاي   ترين چـالش  يكي از مهم ،ديگر و از سوي )2010، پراساداسپينونزا و ( اند دهشتجديد ساختار 

مطالبات معوق بانكي بوده است كه اين  ةيندافراروي نظام بانكي كشور در چند سال اخير، سير فز
 ةهـا از قسـمت عمـد    محور بودن بازار پولي و مالي كشور و برخورداري بانك امر با توجه به بانك
 ارتبـاط  حاضـر بـر  پـژوهش   .)1389برهـاني،  ( ملي مبدل شده اسـت  يچالش نقدينگي كشور، به

  . استشده ها در ايران متمركز  ريسك اعتباري و سودآوري بانك

  پژوهش ةپيشين
سـطح ريسـك   . ثر بـر سـلامت سيسـتم بـانكي اسـت     ؤترين عوامل م ريسك اعتباري يكي مهم
هاي بانك نيز به رونـد مطالبـات    هاي بانك وابسته است، كيفيت دارايي اعتباري به كيفيت دارايي

  .)2005ل، ابار( گيرندگان بانك وابسته است سودآوري تسهيلات غيرجاري و سلامت و
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 41هـا در   ثر بـر سـودآوري بانـك   ؤبه بررسي عوامل م ،)2009( ، مكدونالد و شوماخرفلاميني
پـژوهش  نتـايج  . بانك بود 389ايشان شامل  پژوهشبررسي  مورد ةنمون. كشور مختلف پرداختند

هـا   ثر بر سـودآوري بانـك  ؤترين عوامل م است كه ريسك اعتباري و اندازه بانك از مهممبين آن 
 .هستند

بيني، اجتنـاب و كنتـرل    سودآوري بانك به توانايي آن در پيش ،دارد بيان مي) 2008(آبوريمه 
بايست  ها مي بانك  تخصيص منابع، هاي در تصميم ،بنابراين ؛هاي فراروي آن بستگي دارد ريسك

نقدينگي دو   ها و سطح پايين دارايي كيفيت پايين . كنندها را نيز لحاظ  ريسك انواع مختلف دارايي
  .)2008، آبوريمه( ها هستند بانك عامل اصلي ورشكستگي 

ثير ريسك اعتباري بر أبه بررسي ت ،با استفاده از يك مدل رگرسيون خطي )2008(كوسميدو 
بررسي وي شامل  مورد ةنمون. پرداخت 2002تا  1990هاي  هاي يوناني طي سال سودآوري بانك

ترتيـب   بـه  ،گيـري سـودآوري و ريسـك اعتبـاري     كوسـميدو بـراي انـدازه    .اسـت  بوده بانك 23
نتـايج  . را برگزيـد الوصـول   مطالبـات مشـكوك   ةو نسبت ذخير ها نسبت بازده داراييهاي  شاخص

 ةنتيج ـ. هـا اسـت   دار بين ريسك اعتباري و سـودآوري بانـك   امنفي معن ةوي مبين رابطپژوهش 
شـود،   هـا مـي   به كاهش سودآوري بانـك  كه افزايش ريسك اعتباري منجر فرضيهبا اين يادشده 

ثر ريسك اعتباري، سودآوري خود را افـزايش  ؤتوانند از طريق كنترل و نظارت م ها مي بانك پس
  .كند مطابقت ميدهند، 

كشـور افريقـاي جنـوبي    ده  ةثر بـر شـكاف نـرخ بهـر    ؤبه بررسي عوامل م ،)2007(الهاشمي 
تـرين   اعتباري و ناكـارايي عمليـاتي از مهـم    نتايج بررسي وي مبين آن است كه ريسك. پرداخت
 .هستندها  ثر بر شكاف نرخ بهره بانكؤعوامل م

هـا در اروپـاي جنـوب شـرقي را طـي       سـودآوري بانـك   ،)2006(دنيز و استيكوراز آتاناسگلو 
هـاي   ايشـان مبـين آن اسـت كـه رويـه     پـژوهش  نتايج . كردندبررسي  2002تا  1998هاي  سال

  .ها دارد سودآوري بانك برچشمگيري ثير أمديريت ريسك، ت
ها،  ريسك اعتباري بانك ثير برأعوامل كلان اقتصادي با ت ،نشان دادند) 2004(آلن و ساندرز 

  . ثر هستندؤسودآوري سيستم بانكي م بر
ثير مستقيم بـر  أافزايش ريسك اعتباري، ت بر اين باورند كه) 2003( ، جكسون و پترسونكوپر

 .گذارد ها مي عملكرد و سودآوري بانك ،تبع آن كيفيت پرتفوي تسهيلات و به
هـاي خـاص بـانكي و عوامـل      ثير ويژگـي أبه بررسي ت ،)1998(دميرگوك كونت و هوايزينگا 

 1995تا  1988هاي  كشور مختلف طي سالهشتاد ها در  ثر بر سودآوري بانكؤكلان اقتصادي م
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بر آنها ثير أبه ت توجهايشان نشانگر آن است كه عوامل كلان اقتصادي با پژوهش نتايج . پرداختند
  .ها است ثر بر سودآوري بانكؤترين عوامل م از مهم ،گيرندگان ديون تسهيلاتتوانايي بازپرداخت 

دار بين ريسك اعتبـاري و   امنفي معن ةمبين وجود رابط ،)1997( ميلر و نولاس پژوهشنتايج 
اسـت كـه افـزايش     به اين دليل ايجـاد شـده  يادشده منفي  ةرابط. سودآوري سيستم بانكي است

تبـع آن   هـا و بـه   الوصول بانـك  به بالا رفتن سطح ذخاير مشكوك منجر ،ها ريسك اعتباري بانك
ها  با افزايش سطح ريسك اعتباري، سودآوري بانك رو اين ؛ ازشود ها مي هاي بانك افزايش هزينه

 .يابد كاهش مي
هـا،   ثيرگـذار بـر سـودآوري بانـك    أعامـل اصـلي ت   ،دارند بيان مي) 1990(لاگلين  دوكا و مك

  .تغييرات سطح ريسك اعتباري است
ثيرگـذار بـر سـودآوري    أتـرين متغيرهـاي ت   ريسك اعتباري از مهـم  ،نشان داد) 1989(بورك 

وجـود  بـا   ،ثيرگذار استأها ت شركت ةكلي آنكه ريسك اعتباري بر با گويد ميبورك . ها است بانك
بـه   ،هـاي غيرجـاري   انباشت وام مانندمواردي  ؛ زيراها به مراتب بيشتر است بانك ثير آن برأتاين 

  .شود ميمنجر يادشده  هاي هسسؤملاحظه بر سودآوري م  ثير قابلأت
. هاي تجاري در ايران پرداخته استثر بر سودآوري بانكؤبه تحليل عوامل م ،)1385(باقري 

هـا و حقـوق    ، نسبت سود قبل از ماليات بـه دارايـي  هاي سودآوري بانك شاخص پژوهشدر اين 
هـاي تجـاري در ايـن     ثر بـر سـودآوري بانـك   ؤعوامل م ـ. نظر گرفته شده استدرصاحبان سهام 

هـا، سـرمايه،   شـامل تركيـب دارايـي، تركيـب سـپرده     (، به دو دسته عوامل داخلي بانك پژوهش
شـامل نـرخ تـورم، مقيـاس بانـك و متغيرهـاي       (و عوامل خارجي  )هانقدينگي و مديريت هزينه

  . بندي شده است دسته )هاي دولتبه سياست  مجازي مربوط
ايـن   ةنتيج ـ. است كردهارزيابي  ها مطالبات معوق را بر سودآوري بانك ثيرأت ،)1389(قاسمي 

مسـتلزم ايجـاد ذخيـره     ،سسهؤهاي ممطالبات معوق در دارايي ةوجود پديد ،دهدمطالعه نشان مي
 منجـر  هـاي بانـك   به كاهش درآمدهاي عملياتي و كاهش حجم دارايـي است و ايجاد ذخيره نيز 

  . شودمي
اثر متغيرهـاي نقـدينگي، تـورم، حفـظ سـرمايه و توليـد        ةبه مطالع )1390(دارابي و مولايي 

هـاي ماهانـه    و بـا اسـتفاده از داده   1384-88 ةدر دور ،ناخالص داخلي بر سودآوري بانـك ملـت  
نقدينگي جامعـه  چه متغيرهاي نقدينگي بانك و سطح ، اگرپژوهشاساس نتايج اين بر. اند پرداخته

داري ميـان سـودآوري بانـك ملـت بـا      اثير مثبت بر سودآوري بانك داشته اسـت، ارتبـاط معن ـ  أت
  . بانك برقرار نبوده است ةمتغيرهاي توليدناخالص داخلي، تورم و سطح سرماي

بانك و سودآوري  ةعليت بين سرماي ةبه بررسي رابط ،)1391( ، اميري و محمدياننورانيسيد
هـا  در اين مقاله، از دو شـاخص بـازده دارايـي   . اندنظارتي ساختار سرمايه پرداخته ةكيد بر جنبأبا ت
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)ROA ( و بازده سرمايه)ROE (هاي سودآوري استفاده شـده و دو متغيـر حجـم    شاخص منزلة به
نظـر گرفتـه شـده    هاي سرمايه بانـك در شاخص منزلة به ،بانك و نسبت بدهي به دارايي ةسرماي
هاي مالي و بازده سـرمايه و  مثبت بين اهرم ةرابط حاكي از آن است كهپژوهش نتايج اين . است

نسـبت بـدهي و    ةضـمن اينكـه رابط ـ   ؛همچنين بين بازده دارايـي و دارايـي خـالص وجـود دارد    
  . هاي سودآوري نيز مثبت برآورد شده است شاخص

هاي سـودآوري   بين ريسك اعتباري و شاخص ،دهد خارجي نشان ميمرور مطالعات داخلي و 
دنبـال   و بـه  1388كه در ايران از سال  كردالبته بايد اشاره . ها عمدتاً ارتباط منفي وجود دارد بانك

 هـاي  هالوصـول مؤسس ـ  وصول مطالبات سررسيد گذشـته، معـوق و مشـكوك    ةنام آيين«تصويب 
موظفنـد قراردادهـاي اعطـاي تسـهيلات بـانكي را      اعتبـاري   هـاي  ؤسسهو مها  ، بانك»اعتباري

براي تمامي تسـهيلات ريـالي و ارزي از تـاريخ     ،التزام تأخير تأديه  كه وجه كننداي تنظيم  گونه به
صـورت شـروط    نظر بـه بر نرخ سود بخش اقتصادي مـورد  افزون ،به مانده بدهي  سررسيد و نسبت

ثير مثبت مطالبات معوق بـر  أتواند در مواردي باعث ت چه اين موضوع مي. دريافت شود عقد ضمن
ها شود، اما با توجه به اينكه وجود مطالبات معوق تنها يكي از نتايج وجود ريسك  سودآوري بانك

هـا مشـكل    ثير دريافت وجه التزام بـر سـودآوري بانـك   أمورد تنظر نهايي در اعتباري است، اظهار
  .دهد شده را نشان ميمطالعات داخلي و خارجي مرور ةخلاص 1جدول . است

  خلاصه مطالعات داخلي و خارجي مرتبط . 1 جدول
  ثيرگذار بر سودآوري بانكأمتغيرهاي ت  مطالعه
  ها ريسك اعتباري و نسبت تسهيلات به كل دارايي   مكدونالد و شوماخر ،فلاميني

 و سـطح  ...) گـذاري، اوراق قرضـه و   سـرمايه (هادارايياعتباري، كيفيتريسك  آبوريمه
  نقدينگي بانك

  هاي دريافتي ريسك اعتباري و ميزان سپرده  كوسميدو
  ريسك اعتباري و نسبت تسهيلات به كل دارايي ها  الهاشمي

  هاي مديريت ريسك اعتباري در بانك رويه  همكارانآتاناسگلو و 
  ثير آنها بر ريسك اعتباريأوامل كلان اقتصادي و تع  آلن و ساندرز

  ...)نسبت تسهيلات به كل دارايي ها و(كيفيت پورتفوي تسهيلات    ، جكسون و پترسونكوپر
  ثير آن بر قابليت بازپرداخت تسهيلاتأمتغيرهاي كلان اقتصادي و ت  دميرگوك كونت و هوايزينگا

  هاسرمايه، نقدينگي و مديريت هزينهها، تركيب دارايي، تركيب سپرده  باقري
  هاي مديريت ريسك اعتباري بانك رويه  قاسمي

  هاي پژوهش يافته :منبع 
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معيارهاي نسـبت تسـهيلات بـه كـل     به شود، در مطالعات مختلف  طور كه ملاحظه مي همان
و ... شامل اوراق قرضـه، سـهام و   ،گذاري گذاري بانك و پورتفوي سرمايه ها، ميزان سرمايه دارايي
شـاخص  . اسـت  شدهتوجه  ،هاي دريافتي در كنار شاخص ريسك اعتباري طور حجم سپرده همين
مطالعــات نســبت مطالبــات  بيشــتربــراي ســنجش ريســك اعتبــاري در كــار گرفتــه شــده  بــه

  . الوصول بوده است مشكوك
 :شود مطرح مي بدين شرحپژوهش  ةشده، فرضي مطرح هاي پژوهشبه مباني نظري و توجه  با

 .داري وجود داردامنفي و معن ةها رابط بين ريسك اعتباري و سودآوري بانك

  شناسي پژوهش روش
، نـوع  اسـت هـا   ريسك اعتباري و سودآوري بانك ةكه بررسي رابطپژوهش با توجه به هدف اين 

كـه بـراي بررسـي    اسـت  همبسـتگي   ـ  توصـيفي  ،از نظر هدف كاربردي و از نظر شيوهپژوهش 
 ).1382نيا،  حافظ( تر متغيرها از رگرسيون استفاده شده است دقيق

  :است زيرشرح  بهپژوهش اين  متغيرهاي

  متغيرهاي وابسته
 2و نسبت حقوق صـاحبان سـهام   1ها ها از دو نسبت بازده دارايي گيري سودآوري بانك اندازه براي

هـاي   معرف توانايي بانك در خلق سود از محل دارايـي  ،ها نسبت بازده دارايي. استفاده شده است
نسـبت   .دشـو  ها محاسبه مـي  بانك است و از تقسيم سود خالص پس از ماليات بر متوسط دارايي

بازده حقوق صاحبان سهام در مقابل بيانگر بازده صاحبان سهام است و از تقسيم سود خالص پس 
  .)2011من، يسد و ت( دشو محاسبه مي از ماليات بر متوسط حقوق صاحبان سهام

  متغيرهاي مستقل
 در سيستم بانكي ي است كهمعمولاز معيارهاي  :نسبت تسهيلات غيرجاري به كل تسهيلات

كـار   بـه  3نسبت تسهيلات غيرجاري بـه كـل تسـهيلات    و ارزيابي وضعيت ريسك اعتباريبراي 
 هـاي  ؤسسـه هـا و م  تسهيلات در بانـك . شود شمرده مي متغير مستقل پژوهشكه در اين  رود مي

توجـه بـه    براساس دستورالعمل بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران بـا  ،اعتباري فعال در ايران
  :ندشو بندي مي شرح زير طبقه دسته بهچهار به  ،آنهاكيفيت 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Return on Assets (ROA) 
2. Return on Equity (ROE) 
3. Non-Performing Loans ratio (NPL) 
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شـان در   يـا بازپرداخـت اقسـاط    آنهـا تسهيلاتي است كه پرداخت اصل و سـود  : جاري ةطبق .1
  .ماه گذشته استدو آنها يا حداكثر از سررسيد  انجام شدهسررسيد 

يا تاريخ قطع پرداخت اقساط  از تاريخ سررسيد اصل و سود تسهيلات: سررسيد گذشته ةطبق .2
  .استنكرده ماه تجاوز شش خير در بازپرداخت هنوز از أولي ت ،ماه گذشته استدو بيش از 

ماه از تاريخ هجده ماه و كمتر از شش تسهيلاتي است كه بيش از  اصل و سود: معوق ةطبق .3
مشتري هنوز اقدامي براي بازپرداخت  ،سپري شدهآنها يا تاريخ قطع پرداخت اقساط  سررسيد

  .است نكردهسسه اعتباري ؤمطالبات م
يـا   مـاه از سررسـيد   هجـده اصل و سود تسهيلاتي است كه بيش از : الوصول مشكوك ةطبق .4

مشتري هنوز اقدام بـه بازپرداخـت بـدهي خـود      ،سپري شدهآنها تاريخ قطع پرداخت اقساط 
  .)1385مطالعات و مقررات بانكي،  ةادار( استنكرده 
ــات بانكــداري اســت گفتنــي ــه مجمــوع تســهيلات سررســيد گذشــته، معــوق و   ،در ادبي ب
شـود و نسـبت تسـهيلات غيرجـاري بـه كـل        الوصول، تسهيلات غيرجاري اطلاق مـي  مشكوك

گيـري ريسـك    انـدازه بـراي  ترين معيارهايي است كه در سيستم بانكي  تسهيلات اعطايي از مهم
  .شود مياستفاده  اعتباري

زماني كه يك دارايـي   براساس استانداردهاي موجود :الوصول مشكوك مطالبات ةنسبت ذخير
توانـد سـود متعلقـه بـه آن مطالبـات را در       تنها نمي غيرجاري قرار گرفت، بانك نه بانك در طبقة

بلكه ملزم خواهد بود بخشي از درآمد جاري خـود را بـراي پوشـش زيـان      ،كنددرآمد خود منظور 
. الوصول كنار بگـذارد  مطالبات مشكوك عنوان ذخيرة با نشدن كامل مطالبات خود  ناشي از وصول

درصـد كـل مطالبـات     5/1درصدي از كل مطالبات معمـولاً  ( »عمومي« تواند شده مياخذ ةذخير
متناسـب بـا وضـعيت هـر     ( »خـاص «يـا   )اند خاص لحاظ شده ةاستثناي آنهايي كه براي ذخير به

هـاي ممكـن بـر آن     زيـان  ةباشد كه كلي ـ اي گونه گيري بايد به ذخيره ةميزان و نحو. باشد) دارايي
با توجـه بـه توضـيحات    . بانك در آينده با مشكل مواجه خواهد شد وگرنه ،دارايي را پوشش دهد

ارزيابي وضعيت ريسـك اعتبـاري، نسـبت     براياز ديگر معيارهاي معمول در سيستم بانكي  ،بالا
  .است 1الوصول به كل تسهيلات مطالبات مشكوك ةذخير

شـوند،  مدل  شده و وارد محسوب متغير مستقل تنهايي هاي ريسك اعتباري به شاخصچنانچه 
 بـراي . بايست متغيرهاي كنترلي وارد مدل شـود  مي رو، از اين .كند مي مشكل خطاي تصريح بروز 

خلاصـه شـده اسـت، مـورد      1تعيين متغيرهاي كنترلي نتايج مرور مطالعات پيشين كه در جدول 
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Loan Loss Provision (LLP) 
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ها بـه كـل    گذاري نسبت سرمايه: حاضر عبارتند ازپژوهش اين متغيرها در . توجه قرار گرفته است
هـا و سـرانه    ها، نسبت اوراق مشـاركت بـه كـل دارايـي     داراييها، نسبت تسهيلات به كل  دارايي
  .هاي دريافتي است سپرده

هـاي بانـك    ها بـه مجمـوع دارايـي    گذاري از تقسيم مجموع سرمايه: 1ها گذاري نسبت سرمايه
  .شود محاسبه مي

  .شود هاي بانك محاسبه مي از تقسيم مجموع تسهيلات به مجموع دارايي: 2نسبت تسهيلات
هـاي بانـك    از تقسيم مجمـوع اوراق مشـاركت بـه مجمـوع دارايـي     : 3اق مشاركتنسبت اور
  .شود محاسبه مي

بانـك محاسـبه    كارمنـدان  ها بـه تعـداد   از تقسيم مجموع سپرده: 4هاي دريافتي سپرده ةسران
 .شود مي

  آماري ةجامع
دسـترس  و درپـژوهش  نظر گرفتن اطلاعات نزديك به زمان انجـام  با درپژوهش زماني  ةمحدود

بـه قلمـرو     توجه  با. خواهد بود 88پايان سال  تا 82ساله از ابتداي سال  هفت ةدوربودن آنها براي 
نظـارت بانـك     اعتبـاري تحـت  هـاي   مؤسسهها و  بانك ةكليآماري شامل  ة، جامعپژوهشمكاني 

نظارت بانك مركـزي در    اعتباري تحتهاي  مؤسسهتعداد . استمركزي جمهوري اسلامي ايران 
سسه، شامل بانك ملي، بانك صـادرات، بانـك تجـارت، بانـك     ؤمپانزده  بيش از 82ابتداي سال 

بانك صنعت و معدن، بانك ملت، بانك سپه، بانك رفاه كارگران، بانك مسكن، بانك كشاورزي، 
 ةسس ـؤصادرات، بانك كارآفرين، بانك سامان، بانـك اقتصـاد نـوين، بانـك پارسـيان و م      ةتوسع

هاي پاسارگاد،  شدن بانك به اضافه توجه با 88اين تعداد در پايان سال . اعتباري توسعه بوده است
بيسـت  بر  افزون ، شمار آنهاپژوهشهاي  طي سال ،مهر، سينا و سرمايه ةالحسن پست بانك، قرض

  .دشو ميسسه ؤم

  هاي پژوهش تحليل دادهو روش تجزيه
ي ميان ريسك اعتباري و ساير متغيرهاي حاضر بررسي ارتباط علّپژوهش با توجه به اينكه هدف 

از مدل رگرسيون چندمتغيره براي ارزيابي اين رابطه  است،هاي تجاري  كنترلي بر سودآوري بانك
هـاي پانـل    ايـن مطالعـه، داده  هـاي   در عين حال با توجه به اينكه ماهيـت داده . شود استفاده مي

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Investments Ratio (IR) 
2  . Loans Ratio (LR) 
3. Bonds Ratio (BR) 
4  . Deposits to Personnel (DTP) 
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يـك مـدل پانـل     كـار گرفتـه شـده    بـه اسـت، مـدل   ) هاي مقطعي و سري زماني  تركيبي از داده(
 نظـر نيـز بـا اسـتفاده از    انـد   لحاظ شدهها  در اين مدل ي كهمتغيرهاي. شرح زير است بهمتغيره چند

پيشين در اين حـوزه تعيـين شـده     هاي هريسك اعتباري و سودآوري بانك و همچنين مرور تجرب
استفاده شـده   F ةمانند آمار ،هاي مربوطه از آماره خطاي تصريح مدل  اطمينان از عدم براي. است

   .شود به آنها اشاره مي است كه در بخش نتايج
  .»ها نسبت بازده دارايي«و » الوصول مطالبات مشكوك ةنسبت ذخير« ةمدل رابط .1مدل 

௧ܣܱܴ  )1مدل  =∝௧+ ܮܮଵߜ ܲ௧ + ௧ܴܫଶߜ + ௧ܴܮଷߜ + ௧ܴܤସߜ + ܶܦହߜ ܲ௧ +  ௧ߝ
  .»ها نسبت بازده دارايي«و » ها جاري بانكنسبت تسهيلات غير« ةمدل رابط .2مدل 

௧ܣܱܴ  )2مدل  =∝௧+ ௧ܮଵܰܲߜ + ௧ܴܫଶߜ + ௧ܴܮଷߜ + ௧ܴܤସߜ + ܶܦହߜ ܲ௧ +  ௧ߝ
نسـبت بـازده حقـوق    «و » مشـكوك الوصـول   مطالبـات  ةذخيـر نسبت « ةمدل رابط .3مدل 

  .»صاحبان سهام
௧ܧܱܴ  )3مدل  =∝௧+ ܮܮଵߜ ܲ௧ + ௧ܴܫଶߜ + ௧ܴܮଷߜ + ௧ܴܤସߜ + ܶܦହߜ ܲ௧ +  ௧ߝ

نسـبت بـازده حقـوق صـاحبان     «و » ها جاري بانكنسبت تسهيلات غير« ةمدل رابط .4مدل 
  .»سهام
௧ܧܱܴ  )4مدل  =∝௧+ ௧ܮଵܰܲߜ + ௧ܴܫଶߜ + ௧ܴܮଷߜ + ௧ܴܤସߜ + ܶܦହߜ ܲ௧ +  ௧ߝ

نسـبت  : ௧ܣܱܴهمچنـين   .استزماني  ةدورترتيب نمايانگر بانك و  به tو  i بالادر معادلات 
ها به كـل   گذاري نسبت سرمايه: ௧ܴܫ ؛نسبت بازده حقوق صاحبان سهام: ௧ܧܱܴ ؛ها بازده دارايي

ܶܦ ؛ها نسبت اوراق مشاركت به كل دارايي: ௧ܴܤ ؛ها نسبت تسهيلات به كل دارايي: ௧ܴܮ ؛ها دارايي ܲ௧ :هاي دريافتي   سپرده ةسران.  
تحليل ايـن  و تجزيه برايهاي پانل هستند، اين پژوهش از نوع داده هاي با توجه به اينكه داده

هـاي   داده  كلي مدل صورت. شودهاي پانل استفاده ميهاي اقتصادسنجي دادهها از روشنوع داده
  .است 1رابطة صورت  هتلفيقي ب

ܻ௧  )1رابطة  = ߙ + ܺ௧ᇱ ௧ߚ + ߜ + ௧ߛ +  ௧ߝ
خطـاي   ءنيز جـز  ௧ߝ. متغير توضيحي است ݇برداري از  ′ܺ௧متغير وابسته و  ܻ௧كه   طوري هب

 ةدهنـد  نشـان  ݐ= 1, 2,... , ܶنمايانگر تعداد مشـاهدات و   i=1, 2,... , ܯبالا در مدل . مدل است
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ترتيـب مقـادير    به ௧ߛو  ߜحال آنكه . ثابت كلي مدل نام دارد ءجز ߙضريب . استمشاهده  ةدور
هـاي   بـا اسـتفاده از آزمـون   . هستند 2و تصادفي 1اثرات ثابت اصطلاح بهيا  اي ثابت مقطعي و دوره

بـه اشـكال   هـاي تلفيقـي    ، يك مـدل داده خواهد شدها ارائه  مورد هر يك از مدل درمربوطه كه 
   . كردبرآورد  توان  مي ،يا اثرات تصادفي، اثرات ثابت 3مانند مدل دادهاي جمعي ،مختلف

  هاي پژوهش يافته
پايايي جمعـي   بايد ،هابه ارتباط ريسك اعتباري و سودآوري بانك  هاي مربوطقبل از برآورد مدل

متغيرهاي پژوهش نشـان   ةكلي اينتايج اين آزمون را بر 2جدول . متغيرهاي پژوهش آزمون شود
پايا  درصد 95متغيرهاي پژوهش در سطح اطمينان  ةشود، كليطور كه ملاحظه ميهمان. دهدمي

  . هستند

  متغيرهاي رگرسيون نتايج آزمون پايايي جمعي بر. 2جدول 

  متغير
Levin، Lin & Chu t-Test  Im، Pesaran and Shin W-test  

Prob.  Value  Prob. Value 

ROA 000/0  41/9-  000/0 42/9  
ROE 001/0 63/8-  000/0 19/8  
LR 000/0 41/10-  000/0 14/10  
BR 000/0 11/14-  000/0 42/12  
IR 051/0 02/7-  010/0 63/6  

DTP  020/0 25/8-  000/0 05/8  
  هاي پژوهشيافته: منبع 

  
 ـ پس از  امكـان بـرآورد مـدل     ةاول، فرضـي  ةاطمينان از پايايي متغيرهاي پـژوهش، در مرحل

ايـن   ةآمـار . شـود اسـتفاده مـي   Fآزمون  براي اين كار. شود ميآزمون  هاي جمعيصورت داده به
  . است 2رابطة صورت  آزمون به

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Fixed Effect 
2. Random effect 
3. Pooled Data 



  239  ــــــــــــــــــــــــــــــ   ها در ايران ثير ريسك اعتباري بر سودآوري بانكأبررسي ت

݊)ܨ  )2رابطة  − 1, ݊ܶ − ݊ − (ܭ = (ܴ௨ଶ − ܴଶ)/(݊ − 1)(1 − ܴ௨ଶ)/(݊ܶ − ݊ −  (ܭ
 در كـه  LSDVمدل  اي گفته به يا يدمدل نامق يينتع يبضر ،از ستا عبارت R୳2 ،2 ةرابط در

. به مقطع ديگر متفـاوت اسـت    به هر مقطع نسبت  عرض از مبدأ مربوط مقدار ،شودمي فرض آن
هـاي جمعـي    مقدار ضريب تعيين مدل بـا داده  R୮2 ،در مقابل. مدل اثرات ثابت نام دارداين مدل، 

 رو، ؛ از ايـن هسـتند مقاطع با هم برابر  ةمقدار عرض از مبدأ كلي ،كه در آن فرض شده است است
ترتيب برابر بـا تعـداد مقـاطع، طـول      به ،نيز Kو  n ،Tمقادير . اين مدل را بايد مدل مقيد نام نهاد

وجود تفاوت   عدمگوياي ، بالاصفر آزمون  ةفرضي. استزماني و تعداد پارامترهاي رگرسيون  ةدور
 ةنتيج ـ 3جـدول  . اسـت هـاي جمعـي   معنادار ميان ضريب تعيين دو مدل اثرات ثابت و مدل داده

  .دهدانجام اين آزمون را نشان مي

  )اثرات ثابت(صورت پانل  صورت جمعي در مقابل تخمين به آزمون قابليت تخمين مدل به. 3جدول 

 F ةمقدار آمار  متغير وابسته  مدل
 در سطح اطمينان  F ةمقدار بحراني آمار
  درصد95

1 ROA 15/41  61/2  
2  ROA 52/40  61/2  
3 ROE  24/37  61/2  
4  ROE 21/63  61/2  

  هاي پژوهشيافته :منبع  
  

هـاي جمعـي    هداد ةشـيو  هاي پژوهش به يك از مدل ، هيچ3شده در جدول  براساس نتايج ارائه
هـا   هاي پانل براي برآورد اين مدلهاي تخمين دادهبايست از روشبرآورد نيست و الزاماً مي  قابل

به ايـن  . يا ثابت مشخص شود اثرات تصادفي ةلازم است نوع مدل از جنب رو، كرد؛ از ايناستفاده 
   .است 2رابطة صورت  اين آزمون به ةآمار. شودمنظور از آزمون هاسمن استفاده مي

݉  )3بطة ار = (ܾோ௨௦௧ − ܾா௧)′ߑିଵ(ܾோ௨௦௧ − ܾா௧)~߯ଶ(݇) 
 ــ  بـردار ضــرايب برآورد  ோ௨௦௧ܾ ،3 ةدر رابط ـ ثيرات ثابـت اســت و  أشـده بــا فـرض وجـود ت ܾா௧ ߑ .استشده با فرض وجود اثرات تصادفي بردار ضرايب برآوردି1 واريانس  ماتريس
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پژوهش را هاي مدل انجام آزمون هاسمن بر ةنتيج 4جدول . استشده كوواريانس ضرايب برآورد
   .دهدنشان مي

  هاسمن براي تعيين اثرات ثابت و يا تصادفي  آزمون ةنتيج. 4جدول 

  درصد 95تناظر با سطح اطمينان م 2࣑ مقدار  شده محاسبه 2࣑مقدار   متغير وابسته  مدل

1 ROA 36/5  58/31  
2  ROA 11/6  58/31  
3 ROE  42/45  58/31  
4  ROE 21/46  58/31  

  پژوهشهاي يافته :منبع  
  

رد  2و  1صـفر وجـود اثـرات ثابـت در دو مـدل       ةفرضي ،4شده در جدول  براساس نتايج ارائه
از نـوع   4و  3هـاي   ها از نوع اثرات تصادفي هستند و در مقابل مـدل اين مدل رو، ؛ از اينشود مي

هاي  ناهمساني در مدلهاي پانل، امكان بروز واريانس با توجه به ماهيت داده. هستنداثرات ثابت 
نتـايج مـدل، آزمـون واريـانس      ةقبل از ارائ ،لازم استپس . ها بسيار استداده گونه بر اين مبتني

هاي رايـج بـراي واريـانس ناهمسـاني، آزمـون       يكي از آزمون. ها انجام شود مدل رويناهمساني 
  .است 4رابطة صورت  اين آزمون به ةآماركه  استريب لاگرانژ ض

ܯܮ  )4رابطة  = 2ܶ 	ቈ ܵଶܵଶ − 1ଶ  

n)با  2߯ داراي توزيع ضريب لاگرانژ ةآمار −  S2مقـدار   بـالا  ةدر آمار. استدرجه آزادي  (1
مقـادير   ،عبارتنـد از  S୧2هاي جمعي و مقـادير   صورت داده واريانس تخمين مدل به ،ست ازا عبارت

، همسـاني واريـانس   بالاصفر آزمون  ةفرضي. به هر يك از مقاطع  واريانس اجزاي اختلال مربوط
مـورد تمـامي   درصـفر همسـاني واريـانس     ةفرضي  دست آمده، هب  2߯ ةبا توجه به مقدار آمار. است
همـين دليـل بـراي     بـه . هستندداراي مشكل واريانس ناهمساني  ها مدل رو، ؛ از اينها رد شد مدل

براي تخمـين مـدل اسـتفاده     GLS(1( يافتهاز روش حداقل مربعات تعميمتوان  ميها  برآورد مدل
  . كرد

هـا   ريسك اعتبـاري و سـودآوري بانـك    ةبه رابط  هاي لازم، مدل مربوط پس از انجام آزمون
 1هر دو مدل  ةمتغير وابست. ارائه شده است 6و  5 هاي ولنتايج اين برآورد در جد. شود برآورد مي

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Generalized Least Square 



  241  ــــــــــــــــــــــــــــــ   ها در ايران ثير ريسك اعتباري بر سودآوري بانكأبررسي ت

نظـر  شاخص ريسك اعتباري در ،LLPمتغير  1با اين تفاوت كه در مدل  .است ROAاز نوع  2و 
. شـاخص ريسـك اعتبـاري وارد شـده اسـت     منزلة  به ،NPLمتغير  2گرفته شده است و در مدل 

 ةولـي رابط ـ  ،داري وجـود دارد  ارابطـه منفـي و معن ـ   ROAو  LLPبين  ،5براساس نتايج جدول 
و  LLPعلامـت ضـريب متغيرهـاي     به اين ترتيـب، . دار نيست امعن ROAو  NPLميان ) منفي(

NPL  مطابق انتظار است 2و  1در هر دو مدل .  

  )ROA( ها ريسك اعتباري و سودآوري بانك ةبرآورد رابطنتايج . 5جدول 
  ROA:متغير وابسته .2مدل  ROA:متغير وابسته.1مدل متغيرهاي وابسته

C 

*** 926/1-  
)604/0(  

 **653/1-  
)660/0( 

LLP 

** 882/2-  
)490/1( 

 

NPL  
773/1-  

)124/1( 

LR 

*** 511/2  
)882/0( 

** 309/2  
)897/0( 

BR 

*** 522/19  
)633/1( 

*** 154/19  
)736/1( 

IR 

*** 885/9  
)378/1( 

*** 657/9  
)465/1( 

DTP 

** 032/0  
)015/0( 

** 032/0  
)016/0( 

ROA(-1) 

*** 551/0  
)068/0( 

*** 532/0  
)063/0( 

R-squared 82/0 82/0 

F-stat 
***2/75 *** 3/74 

D.W 02/2 98/1 

  .هستند معيار اعداد داخل پرانتز انحراف
  .درصد95دار در سطح اطمينان  امعن .**درصد؛ 99دار در سطح اطمينان  امعن. ***

  
، استدر سال قبل » ها نسبت بازده دارايي«واقع كه در 2و  1هاي  در مدل ROA) -1( متغير

ايـن  . ميان اجزاي اخلال وارد مدل شـده اسـت  خودهمبستگي رفع  برايمتغير كنترلي و  منزلة به
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به اين مفهوم كه ريسك اعتباري هـر دوره،   ؛دارد ROA ارتباط مثبت و معناداري با متغيرمتغير، 
  . هستقبل نيز  ةتابعي از ميزان ريسك اعتبارات در دور

  )ROE( ها و سودآوري بانك ريسك اعتباري ةنتايج برآورد رابط. 6جدول 
  ROE: متغير وابسته .4مدل  ROE:متغير وابسته.3مدل متغيرهاي مستقل

C 
205/4-  

)289/15(  
870/4-  

)324/16( 

LLP 

*** 832/61-  
)088/23( 

 

NPL  
*** 251/22-  
)449/10(  

LR 

* 308/17  
)756/10( 

** 244/20  
)582/9( 

BR 
975/41  

)816/32(  
 *133/42  
)818/23( 

IR 

*** 193/317  
)822/33(  

244/20  
)44/326(  

DTP 

** 189/0  
)091/0( 

 ***085/0  
)027/0( 

ROE(-1) 

* 205/0  
)108/0( 

*** 175/0  
)063/0( 

R-squared 84/0 85/0 

F-stat 
*** 45/12 *** 54/12 

D.W 98/1 87/1 

  .معيار هستند اعداد داخل پرانتز انحراف
  .درصد 90دار در سطح اطمينان معنا * ؛درصد95دار در سطح اطمينان  امعن .**درصد؛ 99دار در سطح اطمينان  امعن. ***

  
 منزلـة  بـه  ROEمتغيـر  كـردن  سودآوري را با لحاظ  وريسك اعتباري  ةنتايج رابط ،6جدول 

سـاير   ،IRمتغيـر   بجـز  3شـود، در مـدل    طور كه ملاحظه مـي  همان. دهد متغير وابسته نشان مي
 ROEو   NPL ةرابط ،3همچنين در مدل . شده معنادار هستند متغيرها در سطوح اطمينان تعريف

از نظـر   BRتنهـا متغيـر    ،4در مـدل  . ساير متغيرها با متغير وابسته مثبت است ةرابط ،منفي بوده
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كـه ارتبـاط منفـي بـا متغيـر       LLPاستثناي متغيـر   همچنين در اين مدل به. آماري معنادار نيست
در هـر   ROA) -1(متغيـر . و ساير متغيرهاي مستقل مثبت است ROEمتغير  وابسته دارد، ارتباط

بـه ايـن    ؛مثبت و معنادار است ROEمتغير كنترل وارد شده و ارتباط آن با متغير  منزلة دو مدل به
قبـل ارتبـاط    ةدوردر هر دوره با اين نسبت در  الوصول مطالبات مشكوك ةمفهوم كه نسبت ذخير

  . مثبت دارد
 7توان در جدول  مي ،ثير ريسك اعتباري بر سودآوريأمورد تدر پژوهش راهاي يافته ةخلاص

  . مشاهده كرد

  ها بانكثر بر ريسك اعتباري ؤمبه عوامل  هاي مربوط ارزيابي فرضيه. 7جدول 

  ي توضيحيمتغيرها  عوامل  مدل
  ها بانك سودآورينوع رابطه با 

 ROEمتغير وابسته  ROAمتغير وابسته 

دل
م

ي 
ها

  3و  1

  هاي  شاخص
  ريسك اعتباري

  دار امنفي و معن ةرابط دار امنفي و غيرمعن ةرابط  جارينسبت مطالبات غير

 --  --   الوصول مطالبات مشكوك ةنسبت ذخير

  متغيرهاي كنترلي

  دار امثبت و غيرمعن ةرابط  دار مثبت و معني ةرابط  ها ها به كل دارايي گذارينسبت سرمايه

  دار امثبت و معن ةرابط  دار مثبت و معني ةرابط  ها نسبت تسهيلات به كل دارايي

  دار امثبت و معن ةرابط  دار مثبت و معني ةرابط  ها نسبت اوراق مشاركت به كل دارايي

  دار امثبت و معن ةرابط  دار مثبت و معني ةرابط  هاي دريافتي سرانه سپرده
دل

م
ي 

ها
  4و  2

  هاي شاخص
  ريسك اعتباري 

  --   --   جارينسبت مطالبات غير

  دار امنفي و معن ةرابط  دار امنفي و معن ةرابط  الوصول مطالبات مشكوك ةنسبت ذخير

  متغيرهاي كنترلي

  دار امثبت و معن ةرابط  دار امثبت و معن ةرابط  ها ها به كل دارايي گذاري نسبت سرمايه

  دار امثبت و معن ةرابط  دار امثبت و معن ةرابط  ها نسبت تسهيلات به كل دارايي

  دار امثبت و غيرمعن ةرابط  دار امثبت و معن ةرابط  ها كل دارايي نسبت اوراق مشاركت به

  دار امثبت و معن ةرابط  دار امثبت و معن ةرابط  هاي دريافتي سپرده ةسران
  

  گيري و پيشنهادها نتيجه
پژوهش نتايج . كند ميبررسي  ها در ايران را ريسك اعتباري و سودآوري بانك ارتباطپژوهش اين 

؛ از داري وجـود دارد  امنفي معن ـ ةها رابط بين ريسك اعتباري و سودآوري بانك مبين آن است كه
هـاي   پـژوهش همسـو بـا نتـايج    يادشـده   ةفرضـي  ةنتيج. شود رد نميپژوهش اين  ةفرضي رو، اين
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و ، آتاناسـگلو  )2007(، الهاشمي )2008(، كوسميدو )2008(، آبوريمه )2009( همكارانفلاميني و 
، دميرگوك كونت و هوايزينگا )2003( همكارانكوپر و ، )2004(، آلن و ساندرز )2006( همكاران

بـا توجـه بـه    . است) 1989(و بورك ) 1990(لاگلين  دوكا و مك) 1997(، ميلر و نولاس )1998(
 ،هاي بانك افزايش يافتـه  با افزايش ريسك اعتباري، هزينه گفتتوان  ميشده  بيانفرضيه  ةنتيج
  .يابد تبع آن سودآوري بانك كاهش مي به

 منزلـة  و بـا عنايـت بـه اينكـه از ريسـك اعتبـاري بـه        پـژوهش در مجموع با توجه به نتايج 
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