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Abstract 

Objective 

Investors in financial markets encounter a diverse and extensive range of financial 

instruments, each with its own characteristics and benefits. These instruments enable 

investors to select the most suitable options based on their financial goals, risk tolerance, and 

expected returns. Among these factors, the role of personality and psychological traits, 

particularly emotional intelligence, plays a significant role in financial decision-making and 

investment choices. The ability to manage emotions and emotional behaviors can 

substantially influence the level of risk-taking and the selection of appropriate financial 

instruments. Additionally, investors' moods when faced with financial opportunities and 

challenges are a critical determinant of their risk-taking behavior. This study aims to 

examine the effect of emotional intelligence on investors' risk-taking behavior, with the 

mediating role of their mood. 

  

Methods 

This study is applied in terms of its purpose and correlational in terms of its nature. Data 

collection was conducted using a questionnaire method. The statistical population of this 

study consists of investors in the Tehran Stock Exchange, from which 382 investors were 
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voluntarily selected using a non-random sampling method and analyzed. In this study, the 

following questionnaires were used to measure the variables: the Emotional Intelligence 

Questionnaire by Salovey and Mayer (1990) with 33 items, the Panas (1988) Mood 

Questionnaire for investors with 20 items, and the Risk Tolerance Questionnaire for 

investors by Gerbel (2000) with 18 items. To confirm the validity of the questionnaires, in 

addition to face and content validity, construct validity was also evaluated. For assessing the 

reliability of the research variables, Cronbach's alpha, composite reliability, and average 

variance extracted (AVE) indices were used. The Cronbach's alpha and composite reliability 

values for all variables exceeded the 0.7 threshold, and the AVE values were above 0.5, 

indicating satisfactory reliability of the variables. The research hypotheses were tested using 

the structural equation modeling (SEM) method with Smart PLS software. 

 

Results 

The measurement model was first examined to ensure that the questionnaire items 

appropriately measured the latent variables. Factor analysis results indicated that the 

proposed model's factor structure had acceptable validity. All indicators had factor loadings 

above 0.5, showing a strong relationship between the indicators and their respective latent 

variables. Based on the findings, the impact of emotional intelligence on investors' risk-

taking behavior was confirmed with a path coefficient of 0.443 and a t-statistic of 8.661. The 

effect of temperament on investors' risk-taking was also confirmed with a path coefficient of 

0.217 and a t-statistic of 4.191. Additionally, the effect of emotional intelligence on 

temperament was confirmed with a path coefficient of 0.534 and a t-statistic of 13.606. To 

investigate the mediating role of temperament in the relationship between emotional 

intelligence and financial risk-taking, the Sobel test was used. The Sobel test result was 3.99. 

To examine the predictive power of financial risk-taking by the model, the adjusted R-

squared coefficient, effect size, goodness-of-fit index, and redundancy index were used. The 

adjusted R-squared coefficient estimated the model’s predictive power at 0.342 (strong 

predictive quality). The effect size of financial risk-taking from emotional intelligence and 

temperament was assessed at 0.215 (moderate predictive quality) and 0.051 (moderate 

predictive quality), respectively. The overall goodness-of-fit index for the model was 0.436 

(strong fit quality), and the redundancy index for the model was 0.86 (very good). 

 

Conclusion 

This study investigated the impact of emotional intelligence and mood on financial risk-

taking. The results revealed that emotional intelligence has a positive and significant 

relationship with financial risk-taking. Individuals with higher emotional intelligence are 

better at identifying risks and are more inclined to take risks. Furthermore, mood has a 

substantial effect on financial risk-taking, particularly positive mood, which can enhance risk 

perception. Individuals with a positive mood perceive risks as growth opportunities and are 

more willing to accept them. Emotional intelligence also positively influences mood, as 

individuals with higher emotional intelligence exhibit a more positive mood. Finally, the 

findings indicate that mood acts as a mediating factor in the effect of emotional intelligence 

on financial risk-taking. These results can contribute to improving financial decision-making 

and reducing behavioral biases among investors. 
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 چکیده

و  هااایژگیو  یااک،رو هستند کااه هاار روبه یمال یاز ابزارها یابا مجموعه متنوع و گسترده  یمال  یدر بازارها  گذارانیهامروزه سرما  هدف: 

 یو بااازده یسکسطح تحمل ر ی،تا بر اساس اهداف مال دهندیامکان را م  ینا  گذارانیهابزارها به سرما  ینخاص خود را دارد. ا  هاییتمز

هااوش   یژهو افااراد، بااه  یشااناختروان  هاااییژگیو و   یتنقااش شخصاا   یان،م  ینرا انتخاب کنند. در ا  هاینهگز  ترینمناسبمورد انتظارشان،  

 یاازانم  یرو   تواناادیم  یجانی،ه  یاحساسات و رفتارها  یریتمد  ییپُررنگ است. توانا  یاربس  یمال  هایگیرییمها و تصمدر انتخاب  یجانی،ه

هنگااام مواجهااه بااا   گذارانیهسرما  یوخوخُلق  ین،براداشته باشد. علاوه  یتوجه  یانشا  یرمناسب تأث  یمال  یو انتخاب ابزارها  پذیرییسکر

 یرتااأث یسبب، پژوهش حاضر به بررس  یناست. به ا  کنندهیینتع  یعامل  گذارانیهسرما  پذیرییسکر  یزاندر م  ی،مال  یهاها و چالشفرصت

 .پردازدیم گذارانیهسرما یوخوخُلق یانجیبا نقش م گذارانیهسرما پذیرییسکبر ر یجانیهوش ه

ها داده یآورجمع ینامه براپژوهش، از پرسش یناست. در ا یبستگاز نوع هم یت،و از نظر ماه  یپژوهش از نظر هدف کاربرد  ینا  : روش

طور به گذاریهسرما 382ها، آن یانبورس اوراق بهادار تهران است که از م  گذارانیهپژوهش، سرما  ینا  یآمار  ۀبهره گرفته شده است. جامع

 یرو ما یسالوو  یجانیهوش ه ۀنامپژوهش از پرسش ینانتخاب و آزمون شدند. در ا  یرتصادفیغ  یریگاز روش نمونه  استفادهداوطلبانه و با  

گربل  گذارانیهسرما پذیرییسکر ۀنامو پرسش یهگو 20با   گذارانیهسرما  یوخوخُلق ی( برا1988پاناس )  ۀنامپرسش یه،گو  33( با 1990)

 یی،و محتااوا  یصااور  یاایباار رواها، علاوهنامهاعتبار پرسش  ییدتأ  یاستفاده شده است. در راستا  یرهامتغ  نجشس  یبرا  یهگو  18( با  2000)

 یااان وار  یااانگینو م  یباایترک  یاااییکرونبااا ، پا  یآلفا  یهاپژوهش، از شاخص  یرهایمتغ  یاییپا  یبررس  یشد. برا  یابیارز  یزسازه ن  ییروا

و مقاادار میااانگین واریااان    7/0  از آسااتانه  یشااترب  یرهااامتغ  ۀهماا   یباارا  یباایترک  یاییو پا  نبا کرو   یشده استفاده شد. مقدار آلفااستخراج

mailto:e.fakher@scu.ac.ir


 

 

 934 مهدوی و همکاران  |گذاران با نقش ...  یهپذیری سرماهوش هیجانی بر ریسک تأثیربررسی 

 
پژوهش با استفاده از روش  هاییهفرض ین. همچندهدیرا نشان م یرهامطلوب متغ یاییموضوع پا  ینبود که ا  5/0شده نیز بالاتر از  استخراج

 آزمون شدند. اسالیافزار اسمارت پو نرم یمعادلات ساختار

گیری اناادازه یدرسااتبهمتغیرهای پنهااان را   ،نامهپرسش هایتا اطمینان حاصل شود که سؤال بررسی شدگیری  ابتدا مدل اندازه:  هایافته

بااار عاااملی  ،هااز روایی مناسبی برخوردار است. تمااامی شاااخص ،تحلیل عاملی نشان داد که ساختار عاملی مدل پیشنهادی  یجنتا  .کنندمی

ها، هااوش هیجااانی باار براساااس یافتااه .ها و متغیرهای پنهااان مربوطااه اسااتارتباط قوی بین شاخص  ۀدهندداشتند که نشان  5/0بالای  

با   نیز  گذارانپذیری سرمایهبر ریسک  وخوخُلق  .معناداری دارد  تأثیر  661/8  آمارۀ تیو    443/0گذاران با ضریب مسیر  پذیری سرمایهریسک

 آمااارۀ تاایو  534/0با ضریب مساایر هم    وخوخُلقهمچنین هوش هیجانی بر    .معناداری دارد  تأثیر  191/4آمارۀ تیو    217/0ضریب مسیر  

و  یجااانیهااوش ه یرهااایمتغ ینباا  ۀوخو در رابطاا خُلق یرمتغ یانجیگرینقش م یبررس یپژوهش برا  یندر ا  معناداری دارد.  تأثیر  606/13

 بینااییشقاادرت پ یبررساا  یدساات آمااد. باارابه 99/3 از آزمون سوبل استفاده شد. مقدار آزمون سوبل پ  از آزمااون  ی،مال  پذیرییسکر

( یاثاار، شاااخص باارازش و شاااخص اشااترا  )افزونگاا   یزانم  شده،یمتنظ  یینتع  یبضر  یهااز شاخص  یزتوسط مدل ن  یمال  پذیرییسکر

پذیری مااالی از کرد. میزان اثرپااذیری ریسااک  برآوردقوی(    بینیپیش)کیفیت    342/0  شده قدرت مدل را  یمتنظ  یینتع  یباستفاده شد. ضر

متوسااط( ارزیااابی شااد. شاااخص کلاای  بینیپیش)کیفیت  051/0متوسط( و  بینیپیش)کیفیت  215/0ترتیب به ،وخوخُلقهوش هیجانی و  

 دست آمد.)بسیار خوب( به86/0شاخص اشترا  مدل نیز  و سنجی قوی( )کیفیت 436/0برازش برای مدل 

نشااان داد کااه هااوش   یجپرداخته است. نتا  یمال  پذیرییسکوخو بر رو خُلق  یجانیهوش ه  یرتأث  یپژوهش حاضر به بررس:  گیرینتیجه

 یرشو به پااذ کنندیم ییرا بهتر شناسا هایسکر یشتر،ب یجانیدارد. افراد با هوش ه یمثبت و معنادار  ۀرابط  یمال  پذیرییسکبا ر  یجانیه

 یسکادرا  ر تواندیخُلق مثبت که م یژهو دارد؛ به  یریچشمگ  یرتأث  یمال  پذیرییسکوخو بر رن، خُلقیدارند. همچن  یشتریب  یلتما  یسکر

 یجااانیها دارند. هوش هآن یرشبه پذ یشتریب یلو تما بینندیرشد م یهاعنوان فرصترا به هایسکرا بهبود بخشد. افراد با خُلق مثبت، ر

 یاات. در نهادهناادیاز خااود نشااان م  یترخلق مثباات  یشتر،ب  یجانیکه افراد با هوش ه  یطوروخو دارد؛ بهبر خُلق  یمعنادار  یرتأث  ینهمچن

 یجنتااا یاان. اکناادیعماال م یمااال پذیرییسکبر ر یجانیهوش ه یردر تأث یانجیعامل م یکعنوان وخو بهکه خُلق  دهندینشان م  هایافته

 کمک کنند. گذارانیهدر سرما تاریرف یو کاهش خطاها یمال هایگیرییمبه بهبود تصم توانندیم

 

 .گذاران، مالی رفتاری، هوش هیجانیپذیری سرمایهی، ریسکوخوخُلق: هاکلیدواژه
 
 

 

  



 

 

 4، شماره 27، دوره 1404تحقیقات مالی،  935

 

 مقدمه

گذاران سرمایه  یشناسعمیق روان  تأثیرکنند،  بازارهای مالی بر اساس اصول اقتصادی و قوانین مشخص عمل می  ینکها  با

شناختی مختلفی روانعوامل    تأثیرگذاران، تحتسرمایه  گیریتصمیم  ۀشیواست.    ناپذیرانکارها  های بازارنوسانبر روندها و  

تنها یااک خود بر رفتار جمعی و در نتیجه، روند بازارها اثرگذارنااد. در واقااع، بازارهااا نااهسهم و این عوامل به  گیردقرار می

طور شااناختی هسااتند کااه در آن احساسااات و عقلانیاات بااهروانا  اجتماااعی  ۀسیستم اقتصادی، بلکه یک سیستم پیچید

(. از 1403)ناادیری و پناهیااان،   کشدگذاران را به چالش میگذارند. این تعامل، فرض عقلانیت کامل سرمایهتأثیرزمان  هم

از جملااه مباحاال اصاالی مااالی رفتاااری گذاران کااه  گیری سرمایهشناختی اثرگذار بر تصمیمعوامل روان  ۀهمین رو مطالع

 ی پیدا کند.دوچندانتواند اهمیت  یمآید، یحساب مبه

تبدیل شده که  ایمطالعاتی گسترده ۀها متمرکز بود، اکنون به حوزبر شناسایی سوگیریفقط  مالی رفتاری که زمانی  

بااه همااین ترتیااب عواماال   .گیری مااالی و کاااهش خطاهااای ناشاای از آن اسااتتر از فرایند تصمیمدنبال در  عمیقبه

 (1403زاده، عباساایان و جااوادین،  )ایرجاای  سوگیری شناختی،  (1402،  تقوی)نف  بیش از حد  مانند اعتمادبه  یشناختروان

گریاازی ن(، زیااا1402(، بدبینی )شهاب لواسانی، شااعبانی رضااوانی و سااماوی،  1400امیری،    )حسنی و حاجی  بینیخوش 

دارنااد  چشاامگیری تااأثیرگذاران گیری سرمایهو... در تصمیم  (1402)هاشمی، رهروی دستجردی و حیدریان دولت آبادی،  

 .ها به ابعاد دیگری تسری پیدا کردکم مطالعات جدا از سوگیریشدند؛ اما کمبررسی که 

پذیری میاازان ریسااک شااده،رفتاااری مطالعااه و بررساای ا  مااالی ۀدر حااوزیکاای از مساااکلی کااه در سااالیان اخیاار 

 یناادهایگذاران به تمایاال و توانااایی فاارد باارای پااذیرش ریسااک در فراپذیری سرمایهریسک  .استبوده  گذاران  سرمایه

 اساات های بازارنوسانمیزان آمادگی فرد برای مواجهه با عدم قطعیت و  ۀدهنداین ویژگی نشان.  گذاری اشاره داردسرمایه

بازدهی بیشتر باشااند و در نتیجااه  دنبالبهممکن است  ،پذیری بالا گذاران با ریسکسرمایه (.2024،  1)لامیچان و سیمخادا

دهنااد پذیری پااایین تاارجیح میگذاران با ریسککه سرمایهحالی گذاری کنند، دردر ابزارهای مالی با ریسک بالاتر سرمایه

(. 2023،  2س، رسااول و ادریاا اترا)پاا   هااای بااا ریسااک کمتاار و بااازدهی پایاادارتر قاارار دهناادخود را در دارایی  ۀسرمای

هااای گذاری، ویژگیساارمایه ۀعوامل مختلفی مانند وضعیت مااالی، تجرباا   تأثیرتواند تحتمیگذاران  پذیری سرمایهریسک

 (.2024، 3)ناچ و راماساکون شخصیتی و احساسات فرد قرار گیرد

. هااوش هیجااانی اسااتگااذارد،  ماای  تأثیرگذاران  پذیری سرمایهشناختی که روی میزان ریسکیکی از مباحثی روان

کارگیری احساسااات شود که شامل در ، شناسایی، فهم، تنظیم و بهها اطلاق میای از تواناییبه مجموعه هوش هیجانی

احساسات به هااوش عمااومی، در   یونددادنبر پعلاوه  ،های مؤثر است. این تواناییگیریدر جهت مدیریت روابط و تصمیم

گااورانتلا، رانجااان و  ،)آنانااد داردنقشاای کلیاادی تقویت سلامت روان، بهبود کیفیت زندگی، و ایجاد رفاه و تعادل عاطفی  

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

1. Lamichhane & Simkhada 

2. Patras, Rasool & Idrees 

3. Noch & Rumasukun 
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ویژه در تعیااین های مااالی، بااهگیریعنوان یک ویژگی شخصیتی بنیادی،  بر تصمیمهوش هیجانی به(.  2023،  1مورکوس 

 شااوددر نظاار گرفتااه میعامل کلیاادی  ،دارد و در تحلیل رفتارهای مالیبسزایی    تأثیرگذاران  پذیری سرمایهمیزان ریسک

گذاران، باعل تقویاات پذیری سرمایهمثبت بر ریسک  تأثیرهوش هیجانی با  (.  2022،  2اشفق، اشرف، سرفراز و وانگ  ،)چن

هااا و معمولًا با غلبه باار نگرانی  یی دارند،هوش هیجانی بالا که    یشود. افرادگیری میهای تصمیمنف  و تواناییاعتمادبه

 تواند بااه بهبااود عملکاارد مااالیروند و این امر میرریسک میهای پُگذاریسمت سرمایهنف  خود، بیشتر بهافزایش عزت

 (.2019،  3ساری و هندراوتیپرماتا، عبدالله)  کمک کند هاآن

شااود، بلکااه از طریااق مستقیم محاادود نمی  تأثیرپذیری مالی، تنها به  گذاری هوش هیجانی بر ریسکتأثیر  سازوکار

، 4)بهااات، شاااه و پانچااال  گذار اسااتتأثیرمالی    پذیریریسکخود بر    سهمگیرد که به  نیز صورت می  وخوخُلقدهی  شکل

تواند بر رفتارها اشاره دارد که می  هاآن  های عاطفیشناختی و حالتهای روانگذاران به ویژگیی سرمایهوخوخُلق(.  2022

هااای فاارد در ها و واکنشای از احساسات، نگرش بگذارد. این مفهوم شامل مجموعه  تأثیر  هاآن  های مالیگیریو تصمیم

 هااای بااازارنوسااانگذاری و واکاانش بااه ارزیابی ریسک، ترجیحات سرمایه ۀتواند بر نحوبرابر شرایط مختلف است که می

 هاااآن تواند بر ترجیحاااترریسک، میویژه در شرایط پُگذاران، بهای سرمایهلحظه یوخوخُلق (.2024،  5)تیان  اثرگذار باشد

(. 2020،  6)ازتااوو و کااایو  گااذار باشاادتأثیرشااان  گذاریها و در نهایت تصمیمات سرمایهنسبت به ریسک، ارزیابی فرصت

بگذارد. افرادی کااه در   تأثیرهای افراد  تواند بر ترجیحات و انتخاب، میپذیریبر ریسکعنوان یک عامل مهم  به  وخوخُلق

پذیرتری حالت عاطفی مثبت قرار دارند، ممکن است به اطلاعات مثبت بیشتر توجه کنند و در نتیجااه تصاامیمات ریسااک

افرادی که در حالت عاطفی منفی قرار دارند، ممکن است به اطلاعات منفی بیشااتر توجااه کننااد و تصاامیمات   ؛ امابگیرند

 (.2020، 7)لوکسیانتو، اریف و پراستیو تری اتخاذ کنندکارانهمحافظه

دارد جهت اهمیت  ینا از ،وخوخُلقگذاران با نقش میانجی پذیری مالی سرمایههوش هیجانی بر ریسک  تأثیربررسی  

کنااد. ایاان های مااالی کمااک میگیریتر از رفتار مالی افراد و چگونگی مدیریت احساسااات در تصاامیمبه در  عمیق  که

های آموزشاای مااؤثر گذاری، کاهش تصمیمات احساسی و طراحی برنامااههای سرمایهتواند به بهبود استراتژیموضوع می

شناختی و رفتااار مااالی یاااری گذاران منجر شود. همچنین، در ادبیات مالی رفتاری به تحلیل بهتر روابط روانبرای سرمایه

رکردن خلأهای موجود در تحقیقات کند تا به ارتقای مطالعات پیشین و پُدر این راستا، پژوهش حاضر تلاش می  .رساندمی

 پاسخ دهد:های زیر که به سؤالاین پژوهش درصدد است  ،گفته شد آنچه با توجه بهبنابراین  ؛گذشته بپردازد

 مالی دارد؟  پذیریی بر ریسکتأثیرهوش هیجانی چه  .1

 تواند در این میان نقش میانجی ایفا کند یا خیر؟ می  وخوخُلقایا  .2
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4. Anand, Gorantla, Ranjan & Morcos 

2. Chen, Ishfaq, Ashraf, Sarfaraz & Wang 

3. Abdillah, Permatasari & Hendrawaty 

4. Bhatt, Shah & Panchal 

5. Tian 

6. Oztop & Kuyu 

7. Luxianto, Arief & Prasetyo 
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تحقیااق،  هایههای پیشین آغاز شده است. سپ  با تدوین فرضینظری و پژوهش  ۀپیشیناین پژوهش با مرور جامع  

ها تحلیاال و نتااایج حاصاال تفساایر تشریح شده است. در ادامه، داده پژوهششناسی مدل مفهومی پژوهش ترسیم و روش 

هااای آتاای اراکااه ی باارای پژوهشهایشده و پیشنهاد گیریبندی و نتیجههای اصلی پژوهش، جمعیافته  نهایت،  اند. درشده

 .ه استشد

 نظری پژوهش   ۀپیشین

 گذارانپذیری سرمایهریسک

گذاران برای دستیابی بااه سااود گردد که سرمایهگذاران به دوران اولیه بازارهای مالی بازمیپذیری سرمایهریسک  ۀتاریخچ

گذشت زمان، مفاهیم تحلیل ریسک و مدیریت آن توسعه   . بارا بپذیرندمالی    هایو خطر  هانوسانبودند که  مجبور    ،بیشتر

 تر شااودگذاری بهینااههای ساارمایهگیریپذیری ایجاااد شااد تااا تصاامیمیافت و ابزارهایی برای سنجش و ارزیابی ریسااک

اشاره   هاآن  ها یا بازدهگذاریاحتمال وقوع تغییرات نامطلوب در ارزش سرمایه  به  ،گذاریریسک سرمایه(.  2020،  1)ساپوترا

گذاری و مدیریت های سرمایههای مالی است. این مفهوم در تعیین استراتژیگیریدارد و یکی از اجزای کلیدی در تصمیم

مااالی مختلفاای   هاایتصمیم  متفاوت،  هایریسک  تحمل  ها، اهداف وگذاران با نگرش دارد و سرمایه  نقش مهمی  هادارایی

(. 1398ی، و صااابونچ  ایسااروعل  یماا یابراه)  را رقم بزنااد  هاآن  گذاریسرمایهت  شکس  یا  موفقیت  تواندمی  کنند کهاتخاذ می

رو یااا جسااور قاارار کار، میانااهتوانند در یکی از سه گروه محافظااهپذیرند، میگذاران بسته به میزان ریسکی که میسرمایه

روها ریسااک کننااد، میانااهگذاری میقرضااه ساارمایه  ریسک مانند اوراقکار در ابزارهای کمگذاران محافظهسرمایه  .گیرند

پااذیرش  ۀکننااد و جسااورانه آمااادگذاری میهای با ریسک کم و بااالا ساارمایهپذیرند و در ترکیبی از داراییمتوسط را می

گذاری تری مانند سهام یا مشتقات مااالی ساارمایهرریسکبرای دستیابی به بازده بیشترند و در ابزارهای پُ  ،های بالا ریسک

مفهوم   سنجشمتعددی برای    یهانامهپرسش  تاکنون(.  1401جهانی،    قاضی  فطرت و باباخانیآبادی، خوش )عین  کنندمی

 و  2گرباال  هااایهنامپرسااش  توان بهها مینامهپرسش  ترین ایناراکه شده است. از جملۀ مهمگذاران  پذیری سرمایهریسک

 (.2023، 5؛ سینگ، ادیل و ها 2023،  4ریمالاساواشاره کرد )رستانا و ک 3میفیلد

 گذاران گربلپذیری سرمایهمدل ریسک

های احتمالی مالی را در گذار حاضر است عدم قطعیت و زیانگذاران را میزانی که یک سرمایهپذیری سرمایهریسک  گربل

 هااایگذار در تحمل نوسانتوانایی سرمایه ۀدهندکنند. این تعریف نشانجهت دستیابی به بازدهی بالاتر بپذیرد، تعریف می

 (.2023)رستانا و کومالاساری،    گذاری در عین تلاش برای دستیابی به اهداف مالی بلندمدت استنتایج سرمایه
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1. Saputra 

2. Grable 

3. Mayfield 

4. Restana & Komalasari 

5. Singh, Adil & Haque 
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 (. 1)شکل   کندبیان می   مؤلفه سهگذاران را با پذیری سرمایهگربل ریسک 
 

 
 

 گذاران گربل پذیری سرمایه. مدل ریسک 1شکل 

 

ایاان مفهااوم چگااونگی  .گذاری اشاااره داردمرتبط با سرمایه ۀهای بالقوبه ارزیابی فرد از ریسک  ،مالی  ادرا  ریسک

گذاری در ساارمایه هاااآن گیریتصاامیم یندو بر فرا  دهدرا نشان مینتایج احتمالی    خصوصتفسیر افراد از عدم قطعیت در  

 (.2022،  1هارمندرادو و ده)سین گذاردمی تأثیر

 تااأثیرگذاری اشاااره دارد کااه تحتبه تمایل فرد برای پااذیرش ریسااک در تصاامیمات ساارمایه  ،مالی  ترجیح ریسک

 (.2023، 2)رفای و مصطفی گیردرنجوری قرار میشناسی و روانهای شخصیتی مانند وظیفهویژگی

هنگااام اتخاااذ تصاامیمات مااالی   ،میزان تمایل افراد برای پذیرش بیشترین مقدار عدم قطعیاات  ،مالی  تحمل ریسک

 (.2023، 3شود )سورمن، کارنیوتی و موهینمیتعریف 

 پااذیرش   یاازاندارد و مزیادی    تأثیرها  گذاری و ترکیب داراییهای سرمایهبر استراتژی  ،گذارانپذیری سرمایهریسک

قرار دهد و در نهایت باار بااازده و ثبااات مااالی   تأثیرها را تحتگذاریتواند انتخاب ابزارهای مالی و نوع سرمایهریسک می

 (.2021، 4)رامو بگذارد تأثیرگذار و پورتفوی او سرمایه

 هوش هیجانی

اما تحقیقات علمی دقیق و جااامع  ؛توسط یک دانشجوی هنر مطرح شد  ،1980  ۀدر ده  باریننخست  ،مفهوم هوش هیجانی

معرفاای  پذیرسنجششناختی معتبر و عنوان یک سازه روان، این مفهوم را به1989در سال  5دکتر جان مایر و پیتر سالووی

های نظری هوش هیجانی را مستحکم کرده و زمینه را برای مطالعااات کرد. این پژوهشگران با اراکه یک مدل جامع، پایه

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

1. Sindhu & Dharmendra 

2. Rafay & Mustafa 

3. Suherman, Kurniawati & Mohidin 

4. Ramu 

5. John Mayer & Peter Salovey 

پذیری  ریسک
 مالی

 ادرا  ریسک  تحمل ریسک  ترجیح ریسک 
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هااوش هیجااانی را توانااایی پااردازش اطلاعااات سالووی و مااایر (. 2023، 1)جان و ریو گسترده در این حوزه فراهم آوردند

ای از ، هوش هیجانی شامل مجموعههاآن ۀکنند. طبق نظریهیجانی و استفاده از آن برای هدایت تفکر و رفتار تعریف می

سازد احساسات خود و دیگران را بشناسااند، بفهمنااد و ماادیریت های شناختی است که افراد را قادر میها و مهارتتوانایی

هااوش هیجااانی اراکااه ۀ های متعددی برای توضیح و تبیین مفهوم پیچیدتاکنون مدل(. 2023، 2و همکاران )ایگبوکه  کنند

توان به مدل عملکااردی گلماان، ماادل توانمناادی مااایر و سااالووی و ماادل می  ،هاترین این مدلمهمۀ  شده است. از جمل

 (.2019، 3)کارادنچوا آن اشاره کرد صلاحیت بار

 مدل هوش هیجانی سالووی و مایر

 ۀدهد که بر چهار حوز، یک چارچوب جامع برای در  و مطالعۀ هوش هیجانی اراکه میسالووی و مایرای  مدل چهارشاخه

 (.2023)آناند و همکاران،  اصلی تمرکز دارد

 

 

 . مدل هوش هیجانی سالووی و مایر2شکل 

 .هایی مانند حالات چهره و لحن صداستها در خود و دیگران از طریق نشانهتوانایی شناسایی هیجان :ادراک هیجانی

 .گیری اشاره داردها برای تقویت تفکر و تصمیمبه استفاده از هیجان :تسهیل هیجانی

 هاست.واکنش بینیپیشو  هاآن ها، شناخت عللشامل تحلیل و تفسیر هیجان :درک هیجانی

ها بااه موفقیاات ها برای بهبود روابط و حفظ تعادل احساسی است. این مهارتتوانایی تنظیم هیجان  :هامدیریت هیجان

 (.2023)آناند و همکاران،   کنندفردی و اجتماعی کمک می

 گذارانی سرمایهوخو خلُق

و   1970  هااایساات کااه در دهااها  تر مالی رفتاریعنوان یک مفهوم، بخشی از حوزۀ گستردهگذاران بهسرمایه  یوخوخُلق

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

1. Jun & Ryue 

2. Igbokwe et al. 

3. Karadencheva 

 هوش هیجانی 

 تسهیل هیجانی  ها مدیریت هیجان ها در  هیجان ادرا  هیجانی 
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عواماال  تااأثیرگذاری شد. این حوزه بااه بررساای پایه  2و آموس تورسکی  1های محققانی چون دانیل کانمنبا تلاش   1980

(. 2020، 3و لااوپز پاارز یکااوپ ام پاارز، )انجل  لوپز کابارکوس  پردازدهای مالی میگیریشناختی و احساسی بر تصمیمروان

افراد از  ۀتجرب ۀاند که بر نحوهای احساسی پایدار یا گذرا تعریف کردهعنوان حالترا به  وخوخُلق  4واتسون، کلار  و تلگن

 یهانامهپرسااش تاااکنون(. 2023، 5ینگاری و اسااتر یلسااونکوتااولا، گنااگ، ن  ،)مانتاااس   گذاردمی  تأثیر  هاآن  دنیا و رفتار

 توان بااهمی ،هانامهپرسشین ترین امهمۀ اراکه شده است. از جملگذاران  ی سرمایهوخوخُلقمفهوم    سنجشمتعددی برای  

 اشاره کاارد(  6بیکر و وورگلر)  گذارانشاخص احساسات سرمایه  ۀنام( و پرسشواتسون، کلار ، و تلگنپاناس )  ۀنامپرسش

 (.2023،  7)لی

 گذاران پاناسی سرمایهوخو خلُقمدل 

گیری دو بعُااد اصاالی طراحی شده است، برای اندازه 1988در سال  8توسط واتسون، کلار  و تلگن که پاناس  ۀنامپرسش

 (.2019، 9ینیوو مار یرومونت یتورینو،کوتو، و ،)آنتون   رودکار میو احساسات منفی به ، یعنی احساسات مثبتوخوخُلق

 

 

 

 

 

 

 گذاران پاناس وخوی سرمایهلق . مدل خ  3شکل 

 

و تمایاال بااه   بیناایخااوش احساساتی مانند هیجان، الهام و علاقه اشاره دارد کااه بااه    ۀبه میزان تجرب  احساسات مثبت:

های رشااد و گذارانی بااا احساسااات مثباات بیشااتر، معمااولًا تمایاال بااه فرصااتشااود. ساارمایهمیمنجاار پذیری ریسااک

 (.2020، 10)برنوستر، موکرجی و تریک تر دارندهای جسورانهگذاریسرمایه

تواند باعل احتیاط، اجتناااب از به تجربه احساساتی مانند ترس، اضطراب و ناراحتی مرتبط است که می  احساسات منفی:

 (.2020، و همکاران )برنوستر گذاری شودکارانه در سرمایهریسک و رفتارهای محافظه

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

1. Daniel Kahneman 

2. Amos Tursky 

3. Ángeles López-Cabarcos, M Pérez-Pico & López Perez 

4. Watson, Clark & Tellegen 

5. Mantas, Kotoula,  Zheng, Nielson & Stringaris 

6. Baker & Wurgler 

7. Li 

8.Watson, Clark & Tellegen 

9. Antunes, Couto, Vitorino, Monteiro & Marinho 

10. Bernoster, Mukerjee & Thurik 

 وخوخُلق 

 خُلق مثبت  خُلق منفی 



 

 

 4، شماره 27، دوره 1404تحقیقات مالی،  941

 

معمااولًا بااه افاازایش  ،دارد. احساسااات مثبااتمسااتقیمی    تأثیرهای مالی او  گیریگذار  بر تصمیمسرمایه  یوخوخُلق

منفی باعل احتیاااط و انتخاااب   ،که احساساتشود، درحالیهای جسورانه منجر میگذاریپذیری و تمایل به سرمایهریسک

 (.2018، 1یاو کامبر  ی ورسل  یگو،اورسن ینگ،ز  ،)مالاندری شودکارانه میرویکردهای محافظه

 تجربی پژوهش   ۀپیشین

گیری مااالی بااا نقااش هوش هیجانی باار تصاامیم تأثیربررسی ( در پژوهشی به 1401) ، سهرابی، رضایی و مقصودصمدی

گذاران شهر همدان است. حجم نمونااه بااا اسااتفاده از آماری این پژوهش شامل سرمایه  ۀپرداختند. جامع  وخوخُلقمیانجی  

منظور سنجش متغیرهااای گیری تصادفی انتخاب شدند. بهروش نمونهبه  ،نفر تعیین شد و افراد نمونه  369فرمول کوکران  

هااای رگرساایون خطاای انجااام شااد. نتااایج ها نیز بااا آزمونوتحلیل دادهنامه استفاده شده است. تجزیهاز پرسش  ،پژوهش

نبود رابطااه بااین هااوش   ،وجود دارد. از نتایج جزکی  ، رابطهگیری مالیپژوهش نشان داد که بین هوش هیجانی و تصمیم

اما هوش هیجانی با سه  ؛گیری عقلایی استمنفی هوش عاطفی با تصمیم  ۀرابطگیری شهودی است و  هیجانی و تصمیم

ی مثبت مانند مشتاق، فعااال، هوشاایار بااا وخوخُلقمستقیم دارد. از نتایج دیگر اینکه   ۀسبک وابستگی، آنی و اجتنابی رابط

گیری مثبت و بااا ساابک تصاامیم  ۀگیری عقلایی، آنی و اجتنابی رابطگیری شهودی رابطه ندارد و با سبک تصمیمتصمیم

 منفی دارد. ۀوابستگی رابط

هااای شخصاایتی و هااوش هیجااانی باار ویژگی  تااأثیر( در پژوهشی بااه بررساای  1401اشعری، خدابخش و خمامی )

سااهام و سااایر اوراق بهااادار در   گذارانآماااری در ایاان پااژوهش از ساارمایه  ۀجامعپرداختند.    گذارانپذیری سرمایهریسک

گیری تصادفی انتخاب روش نمونهبه  ،و افراد نمونه  هنفر بود  200این پژوهش    ۀ. حجم نمونشودبازارهای مالی تشکیل می

هااای هااا نیااز بااا آزمونوتحلیل دادهاستفاده شده است. تجزیه  نامهپرسشمنظور سنجش متغیرهای پژوهش از  ند. بهاهشد

بااین هااوش هیجااانی و ادرا    ،آمده از تحلیاال ماادل پااژوهشدستبر اساس نتایج به.  ه استتحلیل ساختاری انجام شد

مثباات و معناااداری وجااود دارد. همچنااین ارتباااط مثباات و معنااادار   ۀرابطاا   ،ریسک و هوش هیجانی و تمایل به ریسااک

وجود نقااش تعاادیلی از  بریهای شخصیتی و ادرا  ریسک و تمایل به ریسک مورد تأیید قرار گرفت. شواهدی مبنویژگی

 .یافت نشد پذیرییسکهای شخصیتی در ارتباط بین هوش هیجانی با میزان رویژگی

بااورس اوراق  گذارانهیساارما یریپذسااکیدر ر  یروح  یهاحالت  تأثیر  یبررس( در پژوهشی به  1397لاری سمنانی )

. حجم نمونه با اسااتفاده از فرمااول بودگذاران بورس اوراق بهادار سرمایه ،آماری این پژوهش  ۀپرداخت. جامع  بهادار تهران

منظور سنجش متغیرهای پژوهش گیری تصادفی انتخاب شدند. بهنفر تعیین شد و افراد نمونه به روش نمونه  386کوکران  

بااا رویکاارد حااداقل مربعااات  2از روش الگوسازی معااادلات ساااختاری ،های پژوهشبرای آزمودن فرضیه  ونامه  از پرسش

 ۀعاطفاا )چهار حالت روحی  تأثیرتحت ،گذارانپذیری سرمایهریسککه نشان داد پژوهش نتایج . ه استاستفاده شد 3جزکی

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

1. Malandri, Xing, Orsenigo, Vercellis & Cambria 

2. Structural Equation 

3. Partial least squares 
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 ۀعاطفاا  و زیاااد مثبت ۀعاطف با که ایگونهبه ( قرار دارد؛کم منفی ۀعاطف و زیاد  منفی  ۀعاطف  کم،  مثبت  ۀعاطف  زیاد،  مثبت

 زیاااد،  مثباات  ۀعاطفاا   همچنااین.  دارد  عکاا   ۀرابطاا   زیاااد،  منفی  ۀعاطف  و  کم  مثبت  ۀعاطف  با  و  مستقیم  ۀرابط  کم،  منفی

 .ددار گذارسرمایه پذیریریسک میزان در را تأثیر ینکمتر کم، مثبت ۀعاطف و بیشترین

پذیری مااالی به بررسی رابطه میان هوش هیجانی و ریسک  ،( در پژوهشی2021)  1بوشیول، گوررو و پاپادوواسیلیکی

 382است. حجم نمونه با استفاده از فرمول کوکران  بوده ی انگلگذاران سرمایه ۀکلی  ،آماری این پژوهش  ۀپرداختند. جامع

 نامهپرسشمنظور سنجش متغیرهای پژوهش از  گیری تصادفی انتخاب شدند. بهروش نمونهنفر تعیین شد و افراد نمونه به

های پژوهش از روش الگوسازی معادلات ساختاری بااا رویکاارد حااداقل مربعااات برای آزمودن فرضیهاستفاده شده است.  

وجود دارد   یمثبت  بستگیهم  ،پذیری مالیبین هوش هیجانی و ریسککه  دهد  . نتایج پژوهش نشان میجزکی استفاده شد

یک عاماال کلیاادی در  ،است. هوش هیجانی پذیری و معیارهای کنترل شناختیبین ریسک بستگیهم  ۀاندازکه حداقل به

 هااایتأثیرکننااد. در واقااع،  های هوش هیجانی نقش یکسااانی ایفااا نمیمؤلفه  ۀحال، هماین  پذیری است. باتعیین ریسک

رسد خودکنترلی شود، مشاهده شده است. به نظر میکه عمدتاً توسط مردان و اجتماعی بودن هدایت می  بینیخوش مثبت  

 .تنها برای مردان اهمیت دارد

های رفتاااری باار تصاامیمات هااوش هیجااانی و سااوگیری تااأثیربررساای  بااه( در پژوهشاای 2020) 2راجااا و دیمااان

 LSC Securities Ltdشاارکت کااه در  ندمتخصصان مالی بود ۀکلی ،آماری این پژوهش ۀگذاری پرداختند. جامعیهسرما

عنوان نمونه انتخاب نفر به 50 ،گیری هدفمندنمونهد. در این پژوهش با استفاده از روش ردنکایالت پنجاب هند فعالیت می

از روش الگوسازی معااادلات   ،های پژوهشبرای آزمودن فرضیه  و  نامهپرسشمنظور سنجش متغیرهای پژوهش از  شد. به

رفتاااری   هایسااوگیرینشااان داد کااه ارتباااط مثبتاای بااین    نتااایج  .ساختاری با رویکرد حداقل مربعات جزکی استفاده شد

همچنااین ارتباااط مثبتاای بااین هااوش هیجااانی .  گذاران وجااود داردگذاری ساارمایهمتخصصان مالی و تصمیمات سرمایه

حال، نویسندگان دریافتند که هوش هیجانی بهتاار از این مشاهده شد. با هاآن گذاریمتخصصان مالی و تصمیمات سرمایه

 .کندمی بینیپیشرا  هاآن گذاریگذاران، تصمیمات سرمایهرفتاری سرمایه  هایسوگیری

پذیری مالی از طریااق هوش هیجانی بر ریسک  تأثیر( در پژوهشی به بررسی  2015)  3یمیو پر  یزسیچ  ی،دونات  ،پانو

است. حجم نمونه   بوده  دانشجویان دانشگاه فلوران  ایتالیا  ۀکلی  ،آماری این پژوهش  ۀاند. جامعخلق منفی و ترس پرداخته

منظور سنجش گیری تصادفی انتخاب شدند. بهروش نمونهنفر تعیین شد و افراد نمونه به  158با استفاده از فرمول کوکران  

از روش الگوسازی معادلات ساااختاری بااا رویکاارد   ،های پژوهشبرای آزمودن فرضیه  و  نامهپرسشمتغیرهای پژوهش از  

زمااان در هم  ،عنوان دو میانجیبه  ،شدهبینیپیشلق منفی و ترس  نتایج نشان داد که خُ.  حداقل مربعات جزکی استفاده شد

 .کنندپذیری عمل میمحور و ریسکبین هوش هیجانی صفت ۀرابط

 

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

1. Bucciol, Guerrero & Papadovasilaki 

2. Raheja & Dhiman 

3. Panno, Donati, Chiesi & Primi 



 

 

 4، شماره 27، دوره 1404تحقیقات مالی،  943

 

شااوند. عنوان راهنمای اصلی تحقیااق مطاارح میپژوهش به  هایهپ  از بررسی مبانی نظری، در این بخش، فرضی

 .اراکه شده است 1همچنین، برای تجسم بهتر چارچوب پژوهش، مدل مفهومی در شکل 

 

 
 . مدل مفهومی پژوهش )محقق ساخته( 4شکل 

 های پژوهشیهفرض

 پذیری مالی اثر معناداری دارد.هوش هیجانی بر ریسک :1فرضیۀ 

 دارد.و معناداری مثبت  اثر ادرا  ریسک، برهوش هیجانی ( 1-1

 دارد.و معناداری مثبت  اثر ترجیح ریسک، برهوش هیجانی ( 1-2

 دارد.و معناداری مثبت  اثر تحمل ریسک، برهوش هیجانی ( 1-3

 پذیری مالی اثر معناداری دارد.بر ریسک  وخوخُلق :2فرضیۀ 

 اثر معناداری دارد. بر ادرا  ریسک  وخوخُلق( 2-1

 بر ترجیح ریسک اثر معناداری دارد.  وخوخُلق( 2-2

 بر تحمل ریسک اثر معناداری دارد.  وخوخُلق( 2-3

 اثر معناداری دارد. وخوخُلقهوش هیجانی بر  :فرضیۀ سوم

 دارد.و معناداری مثبت  اثر خلق مثبت، برهوش هیجانی ( 3-1

 دارد.معکوس و معناداری  اثر  خلق منفی، برهوش هیجانی ( 3-2

 معناداری دارد. تأثیرپذیری مالی بر ریسک  وخوخُلقهوش هیجانی از طریق  چهارم:فرضیۀ 
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 پژوهشتعریف مفهومی و عملیاتی متغیرهای 

صورت جامع و دقیق مورد بررسی قرار گرفته است. ایاان بخااش در ادامه، تعاریف مفهومی و عملیاتی متغیرهای تحقیق به

تلاش دارد تا با اراکه توضیحات شفاف و مستند، به در  بهتر مفاهیم کلیدی پژوهش کمک کرده و چااارچوبی مشااخص 

که سازی معانی نظری و اصولی متغیرها پرداخته، درحالیها اراکه دهد. تعاریف مفهومی به روشنبرای تحلیل و تفسیر داده

 .کنندتشریح می یلتفصتحقیق را به ینددر فرا هاآن گیری و کاربردتعاریف عملیاتی، شیوه اندازه

 . تعریف مفهومی و عملیاتی متغیرهای پژوهش 1جدول 

 تعریف  عنوان  متغیر 

پذیری  ریسک
 گذاران یه سرما

 یمفهوم یفتعر
گذار حاضر است عدم قطعیت و عنوان میزانی که یک سرمایهگذاران بهپذیری سرمایهریسک
)رستانا  شودهای احتمالی مالی را در جهت دستیابی به بازدهی بالاتر بپذیرد، تعریف میزیان

 (.2023و کومالاساری، 

 عملیاتی  یفتعر
پذیری شامل ادرا  ریسک، ترجیح ریسک  مؤلفه  3گذاران را با  پذیری سرمایهگربل ریسک

مااورد   پذیری مااالی راریسااک  ،آنو متناسااب بااا    کناادمیریسک و تحمل ریسک توصیف  
 (.2000، 1دهد )گربلبررسی قرار می

 هوش هیجانی 

 یمفهوم یفتعر
و استفاده از آن  یجانیپردازش اطلاعات ه ییعنوان توانارا به  یجانیهوش هسالووی و مایر 

 (.2023و همکاران،  یگبوکهکنند )امی یفتفکر و رفتار تعر یتهدا یبرا

 عملیاتی  یفتعر
ادرا  هیجااانی، تسااهیل هیجااانی، در    مؤلفااه  4سالووی و مااایر هااوش هیجااانی را بااا  

مااورد  هااوش هیجااانی را آنو متناسااب بااا   کندمیتوصیف    هاو مدیریت هیجان  هاهیجان
 (.1990، 2دهد )سالووی و مایربررسی قرار می

 وخوخُلق 

 یمفهوم یفتعر
اند های احساسی پایدار یا گذرا تعریف کردهعنوان حالترا به  وخوخُلق  و همکارانش  واتسون
 (.2023)مانتاس و همکاران،  گذاردمی تأثیر هاآن افراد از دنیا و رفتار ۀتجرب ۀکه بر نحو

 عملیاتی  یفتعر
شااود خلق مثباات و خلااق منفاای تعریااف می  مؤلفهی در قالب دو  وخوخُلقدر این پژوهش  

 (.1988، و همکاران )واتسون

 شناسی پژوهش روش

 مبتناای ی معااادلات ساااختاریسااازمدلبوده و باار  بستگیهماز نوع  ،از نظر ماهیت واین پژوهش از نظر هدف کاربردی 

 ،آماااری ایاان پااژوهش  ۀجامعاا   .هااا بهااره گرفتااه شااده اسااتآوری دادهجمااع  برای  نامهدر این پژوهش، از پرسشاست.  

طور داوطلبانااه و بااا اسااتفاده از روش بااه ،گذارسرمایه 382، هاآن که از میان  بود  گذاران بورس اوراق بهادار تهرانسرمایه

( بااا 1990هوش هیجانی سالووی و مااایر )  ۀناماز پرسش. در این پژوهش  ندشدگیری غیرتصادفی انتخاب و بررسی  نمونه

پذیری ریسااک ۀنامو پرسااشگویااه  20گذاران بااا ی ساارمایهوخااوخُلااق( باارای 1988پاناااس ) ۀنام، پرسااشگویااه 33

این ابزارها پیشتر در مطالعات مرتبط در گویه برای سنجش متغیرها استفاده شده است.  18( با 2000گذاران گربل )سرمایه

منظااور بررساای روایاای اند و از روایی و پایایی مطلااوبی برخوردارنااد. در ایاان پااژوهش، بااههای مشابه استفاده شدهجامعه

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

1. Grable 

2. Salovey & Mayer 
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ۀ اساااتید متخصااص در حااوزچند تن از  نظراظهار های جامعه هدف، ها با ویژگینامهمحتوایی و اطمینان از تطابق پرسش

گذاران انجام شد نفره از سرمایه  30ای  با نمونه  مقدماتیۀ  گذاری اخذ شد. همچنین، یک مطالعشناسی سرمایهمالی و روان

کنندگان کاااملاً ها برای شرکتتا اطمینان حاصل شود که گویه  شدکه طی آن، برخی اصطلاحات فنی اصلاح و بازنگری  

های پااژوهش بااا اسااتفاده از روش معااادلات همچنین فرضیه .دتناسب دارنبا شرایط بازار مالی ایران هستند و  قابل در   

 اس آزمون شدند.الاسمارت پی افزارنرمساختاری و 

 آزمون مدل پژوهش

 ی پژوهشهامدلروایی و پایایی متغیرهای 

متغیرهای  یدرستبه ،نامهپرسش هایتا اطمینان حاصل شود که سؤال  بررسی شدگیری  برای آغاز تحلیل، ابتدا مدل اندازه

کنند. این مرحله ضروری است تا بتوانیم روابط بین متغیرهای پنهان را با اطمینان بیشتری تحلیل گیری میپنهان را اندازه

پذیر حااداقل رود که قدرمطلق بارهای عاملی هر متغیر مشاااهدهگیری، انتظار میبرای اطمینان از پایایی مدل اندازه  .کنیم

درصد واریان  عامل پنهان مربوطه را تبیین کند. خوشبختانه، نتااایج   50باشد. به عبارت دیگر، هر سؤال باید حداقل    5/0

 .گیری استپایایی قابل قبول مدل اندازه گویایدهد که تمام بارهای عاملی از این آستانه بالاترند که نشان می 2جدول  

 ی عاملی و متغیرهای پژوهش بارها . 2جدول 

 آماره تی بار عاملی سؤالشماره  متغیر  آماره تی بار عاملی سؤالشماره  متغیر 

 ادرا  هیجانی 

5 769/0 289/36 

 خلق مثبت 

43 899/0 538/94 

9 774/0 178/37 45 809/0 794/38 

15 786/0 161/40 47 844/0 1/50 

18 857/0 469/62 49 83/0 855/48 

22 800/0 332/45 50 805/0 718/41 

25 784/0 339/41 52 917/0 345/106 

29 810/0 158/48 

 خلق منفی 

35 801/0 734/15 

32 793/0 813/44 37 842/0 219/16 

تسهیل 
 هیجانی 

2 812/0 879/50 39 852/0 57/16 

7 747/0 142/33 40 753/0 33/15 

12 748/0 278/35 41 857/0 58/16 

17 815/0 107/51 44 778/0 602/14 

20 803/0 489/46 46 855/0 494/16 

27 786/0 001/39 48 834/0 163/16 

31 859/0 672/64 51 86/0 763/16 

در   
 هاهیجان 

6 776/0 521/38 53 807/0 172/16 

8 784/0 571/42 
 ادرا  ریسک 

58 776/0 49/40 

19 764/0 972/40 59 775/0 793/39 
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 آماره تی بار عاملی سؤالشماره  متغیر  آماره تی بار عاملی سؤالشماره  متغیر 

21 755/0 082/38 63 778/0 616/35 

23 861/0 264/62 64 723/0 053/32 

33 762/0 822/36 66 776/0 979/25 

مدیریت 
 هانهیجا 

1 732/0 255/32 67 777/0 543/40 

4 725/0 352/28 

 ترجیح ریسک 

54 802/0 672/48 
10 753/0 565/33 55 844/0 28/63 
11 735/0 081/35 57 829/0 903/52 
13 686/0 292/29 60 797/0 809/43 
14 766/0 687/36 62 836/0 611/56 
16 923/0 185/145 68 849/0 295/60 
24 748/0 158/32 

 تحمل ریسک 

56 74/0 542/34 
30 791/0 411/41 61 763/0 585/40 

 خلق مثبت 

34 777/0 095/36 65 838/0 474/57 
36 751/0 578/29 69 88/0 323/78 
38 828/0 411/47 70 852/0 247/64 
42 847/0 851/52 71 807/0 437/49 

 

 . پایایی و روایی همگرای متغیرهای مدل پژوهش 3جدول 
 ( AVEمیانگین واریانس استخراج شده ) ( CR) پایایی ترکیبی آلفای کرونباخ متغیر 

 521/0 970/0 968/0 هوش هیجانی 
 635/0 933/0 918/0 هیجانی   ادرا 

 635/0 924/0 904/0 تسهیل هیجانی 
 615/0 906/0 874/0 ها در  هیجان
 585/0 926/0 910/0 ها نمدیریت هیجا
 533/0 956/0 715/0 وخوخُلق 
 692/0 957/0 950/0 لق مثبت خُ
 680/0 955/0 948/0 لق منفی خُ
 550/0 956/0 952/0 گذار پذیری سرمایه ریسک

 590/0 896/0 861/0 ادرا  ریسک 
 683/0 928/0 907/0 ترجیح ریسک 
 664/0 922/0 898/0 تحمل ریسک 

 

و میانگین واریان  استخراج   2، پایایی ترکیبی1های آلفای کرونبا برای بررسی پایایی متغیرهای پژوهش، از شاخص

میانگین واریااان   و مقدار 7/0استفاده شد. مقدار آلفای کرونبا  و پایایی ترکیبی برای همه متغیرها بالاتر از آستانه  3شده

 افاازارپایایی مطلوب متغیرها است. ایاان محاساابات بااا اسااتفاده از نرم ۀدهندبود که نشان 5/0نیز بالاتر از  استخراج شده

 .کند که متغیرهای پژوهش از روایی همگرا برخوردارندتأیید می 3انجام شد. نتایج جدول   اس الاسمارت پی

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

1. Cronbach's alpha 

2. Composite Reliability 

3. Average Variance Extracted 
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 های پژوهش یافته

 ی توصیفیهاافتهی

 275  ،گذاران انتخاااب شاادهدهد. از میان سرمایهنامه را نمایش میدهندگان پرسشآمار توصیفی مربوط به پاسخ  4جدول  

گااروه ساانی  5در  دهندگانپاسااخساان،  ترمناساابدرصد( زن بودنااد. باارای بررساای   28نفر )  107درصد( مرد و    72نفر )

درصد(  8/28نفر ) 110سال،  24تا  18 دهندگان بین( از پاسخدرصد12نفر ) 46دهد که ها نشان میی شدند. دادهبنددسته

درصد( از 9/19نفر ) 76سال،  44تا  35دهندگان بین درصد( از پاسخ  1/31نفر )  119سال،    34تا    25دهندگان بین  از پاسخ

دهندگان درصد( از پاسااخ  5نفر )  19. همچنین  بودندسال    55درصد( بالاتر از    2/8نفر )  31و    54تا    45  دهندگان بینپاسخ

ارشد و یکارشناسدرصد( دارای مدر     8/51نفر )  198درصد( دارای مدر  کارشناسی،    42نفر )  161دارای مدر  دیپلم،  

 درصد( دارای مدر  دکتری بودند. 2/1نفر ) 4

 . آمار توصیفی 4جدول 

 گویان براساس جنسیت بندی پاسخبخش اول: دسته

 درصد  فراونی دسته بندی 

 72 275 مرد 

 28 107 زن

 گویان براساس سن بندی پاسخبخش دوم: دسته

 12 46 24تا   18

 8/28 110 34تا   25

 1/31 119 44تا   35

 9/19 76 54تا   45

 2/8 31 55بالای 

 گویان براساس تحصیلات بندی پاسخبخش سوم: دسته

 5 19 دیپلم 

 42 161 کارشناسی 

 8/51 198 کارشناسی ارشد 

 2/1 4 دکتری 

 آزمون معادلات ساختاری

بااا اسااتفاده از روش  سازی معادلات ساااختاریی بین متغیرها، از مدلهای پژوهش و بررسی روابط علّبرای آزمون فرضیه

 2تی ۀآمار ۀمحاسببرای  ،1منظور اطمینان از روایی نتایج، از روش بوت استرپینگبهره گرفته شد. به حداقل مربعات جزکی

 .شدو سنجش معناداری روابط استفاده 

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

1. Bootstrapping 

2. T-Value 
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 دهند.یممدل مفهومی پژوهش را در حالت استاندارد و آزمون معناداری نشان  3و  2  هایشکل

 

 
 . مدل مفهومی در حالت استاندارد 5شکل 

 

 . مدل مفهومی در حالت آزمون معناداری 6شکل 
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 هایهفرضآزمون 

 

دهد که تمامی روابط مورد بررسی در پژوهش از نظاار آماااری معنااادار هسااتند. در ها نشان مینتایج جدول آزمون فرضیه

رد  661/8 تاای ۀو آمااار 443/0 یرگذاران با ضااریب مساا پذیری سرمایههوش هیجانی بر ریسک  اثرمعناداری  اول،    ۀفرضی

توان نتیجه گرفت که این است، می 95/1آمده بیشتر از مقدار بحرانی دستبه آمارۀ تیاینکه مقدار  با توجه بهنشده است. 

 پااذیریریسااکگذار در میاازان  تأثیرتواند عاملی  دهد که هوش هیجانی میرابطه از لحاظ آماری معنادار است و نشان می

 .باشد انگذارسرمایه

 هایه فرض . نتایج آزمون 5جدول 

 نتیجه  آماره تی ضریب مسیر  ..... تأثیر نوع فرضیه 

 فرضیه اول 

 تأثیر معنادار  661/8 443/0 گذاران پذیری سرمایه هوش هیجانی بر ریسک  فرضیه اصلی 

 های فرعیفرضیه 

 تأثیر معنادار  185/13 511/0 ادرا  ریسک   هوش هیجانی بر

 تأثیر معنادار  353/13 515/0 ترجیح ریسک  هوش هیجانی بر

 تأثیر معنادار  537/13 521/0 تحمل ریسک  هوش هیجانی بر

 فرضیه دوم 

 تأثیر معنادار  191/4 217/0 گذاران پذیری سرمایه ریسک بروخو خُلق  فرضیه اصلی 

 های فرعیفرضیه 

 تأثیر معنادار  181/4 198/0 بر ادرا  ریسک وخو خُلق 

 تأثیر معنادار  170/4 200/0 بر ترجیح ریسک وخو خُلق 

 تأثیر معنادار  175/4 202/0 بر تحمل ریسک وخو خُلق 

 فرضیه سوم 

 تأثیر معنادار  606/13 534/0 وخوخُلق بر  هوش هیجانی  فرضیه اصلی 

 های فرعیفرضیه 
 تأثیر معنادار  182/13 482/0 وخوی مثبتبر خُلق هوش هیجانی 

 تأثیر معنادار  652/10 -460/0 وخوی منفیبر خُلق هوش هیجانی 
 

 

 آمارۀ تیو  217/0گذاران با ضریب مسیر پذیری سرمایهو ریسک وخوخُلقمثبت و معنادار بین   ۀدوم، رابط  ۀدر فرضی

 تأثیر ۀو این موضوع تأییدکنند است 95/1آمده باز هم بیشتر از مقدار بحرانی دستگزارش شده است. مقدار تی به 191/4

 گذاران در مواجهه با ریسک است.بر رفتار سرمایه  وخوخُلق

. ضریب مسیر این رابطه برابر با رد نشده استطور واضح به وخوخُلقاثر هوش هیجانی بر  معناداری  سوم،    ۀدر فرضی

اساات، ایاان  95/1تی بسیار بیشتر از مقدار بحراناای  ۀاینکه مقدار آمار  با توجه بهدست آمد.  به  606/13تی    ۀآمارو    534/0

 تااأثیرتر، مشااخص شااد کااه هااوش هیجااانی طور جزکیبالایی برخوردار است. به  تأثیرتنها معنادار بلکه از قدرت  رابطه نه

 .منفی دارد  وخوخُلقمثبت و هم بر  وخوخُلقمعناداری هم بر 
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تواند ادرا  ریسک، تاارجیح ریسااک و دهد که هوش هیجانی میهای فرعی، نتایج نشان میبراین، در فرضیهعلاوه

مشااابهی باار ایاان   تااأثیرنیااز    وخااوخُلقطور،  قرار دهد. همین  تأثیرطور معناداری تحت  گذاران را بهتحمل ریسک سرمایه

معناااداری  ۀدهندگزارش شااده کااه نشااان 95/1بالاتر از مقدار بحرانی  آمارۀ تیها دارد. در تمامی این روابط، مقدار مؤلفه

 .ستهاآن آماری

و  وخااوخُلااقکنند که روابط میان متغیرهای پژوهش )هااوش هیجااانی، طور واضح تأیید میدر مجموع، این نتایج به

 پذیری( از لحاظ آماری معنادار بوده و قابل اتکا هستند.ریسک

اسااتفاده  1در رابطه بین متغیرهای مستقل و وابسته، از آزمااون سااوبل وخوخُلقبرای بررسی نقش میانجیگری متغیر 

شود. این آماره به مااا . در این آزمون، با استفاده از برآورد خطای استاندارد اثر غیرمستقیم، آماره آزمون محاسبه میشودمی

گری را در برابر فرض مقابل آزمااون دهد تا با فرض توزیع نرمال، فرض صفر مبنی بر عدم وجود رابطه میانجیامکان می

توانیم به این نتیجه برسیم که آیا متغیر و مقایسه آن با مقدار بحرانی، می تی ۀ، با محاسبه مقدار آماریگرد عبارتکنیم. به

 نشان داده شده است. 1روش محاسبۀ آزمون سوبل در رابطۀ  .کند یا خیرعنوان یک متغیر میانجی عمل میبه  وخوخُلق

Z{value} (1رابطه  =
a ×b

√{(b2×Sa
2)+(a2×Sb

2 )+(Sa
2×Sb

2 )}

 = 99/3  

 534/0: (a)  وخوخُلقضریب مسیر هوش هیجانی به 

 217/0: (bپذیری مالی )به ریسک وخوخُلقضریب مسیر 

 039/0: (aS) وخوخُلقانحراف معیار مسیر هوش هیجانی به 

 052/0: (bSپذیری مالی )به ریسک وخوخُلقانحراف معیار مسیر 

و انحااراف معیااار  99/3برابر بااا  وخوخُلقمحاسبه شده برای متغیر میانجی  Z نتایج آزمون سوبل نشان داد که مقدار

به دست آمااد کااه   یباً برابر صفر(تقر)  0000656/0این مقادیر، سطح معناداری آزمون برابر با    با توجه بهاست.    029/0آن  

. دهاادرا نشااان ماایمااالی    پذیریریسااکو    وخوخُلقمعنادار بین هوش هیجانی،    ۀو رابط  است  01/0کمتر از سطح آلفای  

 .کندنقش میانجیگری بین این دو متغیر را ایفا می وخوخُلقتوان نتیجه گرفت که درصد می 99بنابراین با اطمینان 

 ±96/1برای تمامی روابط بین متغیرها، خارج از بااازه بحراناای    آمارۀ تیشود،  مشاهده می  6طور که در جدول  همان

 آن از حاااکی همچنااین نتااایج. هسااتند معنادار درصد 95 اطمینان سطح با روابط تمام که دهدمی  نشان  امر  این.  دارد  قرار

از واریااان   درصااد 53 و گذارانمالی سرمایه پذیریریسک واریان   از  درصد  44  مستقیم  طوربه  ،هیجانی  هوش   که  است

کنااد. را تبیین می  گذارانسرمایه  مالی  پذیریریسکاز واریان     درصد  21  وخوخُلقبراین،  کند. علاوهرا تبیین می  وخوخُلق

باار   درصااد  11، بااه میاازان  وخااوخُلااقطور غیرمسااتقیم و از طریااق  دهد کااه هااوش هیجااانی بااهتحلیل مسیر نشان می

 56حاادود    ،طااور مسااتقیم و غیرمسااتقیمگذارد. در مجموع، هوش هیجانی بااهمی  تأثیرگذاران  سرمایه  مالی  پذیریریسک

 وخااوخُلااقکند کااه  کند. بنابراین، نتایج پژوهش تأیید میرا تبیین می  گذارانسرمایه  مالی  پذیریریسکاز واریان     درصد

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

1. Sobel test 
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در   .کندایفا مینقش مهمی    گذارانسرمایه  مالی  پذیریریسکبین هوش هیجانی و    ۀعنوان یک متغیر میانجی، در رابطبه

 شود.مالی پرداخته می پذیریریسکمدل روی متغیر وابسته  بینیپیشبه بررسی قدرت ادامه، 

 چهارم ۀ. نتایج آزمون فرضی6جدول 

 نتیجه  یۀ تآمار اثر کل  اثر غیرمستقیم  اثر مستقیم  ..... تأثیر

 معنادار  تأثیر 767/13 559/0 116/0 443/0 گذاران پذیری سرمایه ریسک بر هوش هیجانی 

 معنادار  تأثیر 606/16 534/0 - 534/0 وخوخُلق   برهوش هیجانی 

 معنادار  تأثیر 191/4 217/0 - 217/0 گذاران پذیری سرمایه ریسکبر  وخوخُلق 

 
 

 پذیری مالی توسط مدل ریسک  بینی پیش . بررسی قدرت 7جدول 

 شاخص اشتراک )افزونگی(  شاخص برازش  (2F)میزان اثر  ضریب تعیین تنظیم شده 

342/0 
 215/0از طریق هوش هیجانی: 

436/0 86/0 
 051/0: وخوخُلق از طریق 

 1شدهتنظیمضریب تعیین 

پذیری مالی( است که توسط متغیرهااای درصد واریان  متغیر وابسته )ریسک دهندۀنشان ضریب تعیین تنظیم شدهمقدار 

  شود:معیار زیر ارزیابی می 3این شاخص با  .شود( تبیین میوخوخُلقمستقل )هوش هیجانی و 

 ضریب تعیین تنظیم شده<   13/0ضعیف:  بینیپیشکیفیت   •

 13/0<  ضریب تعیین تنظیم شده<   26/0متوسط:  بینیپیشکیفیت   •

 26/0<  قوی: ضریب تعیین تنظیم شده بینیپیشکیفیت   •

 مااالی پذیریریسااک در تغییاارات ازدرصااد  2/34 یعناای ؛اساات 342/0برابر با  ضریب تعیین تنظیم شده مدلمقدار  

 .است قوی نسبتاً که شودمی تبیین  هیجانی  هوش  توسط

 2میزان اثر

معیار سه  و با این    دهدمی  متغیر وابسته را نشان  بینیپیشگذاری هر متغیر مستقل در  تأثیراین شاخص اندازه اثر یا قدرت  

متوسااط( و   بیناایپاایش)کیفیاات    15/0و    02/0ضعیف(، میان    بینیپیش)کیفیت    02/0شود: میزان اثر کمتر از  ارزیابی می

 قوی(. بینیپیش)کیفیت   15/0بیشتر از 

 .متوسط است تأثیر دهندۀنشانکه  است 215/0میزان اثر هوش هیجانی برابر با 

 انگااذارسرمایه  پذیریریسکی بر  متوسط  تأثیر  یجانی،که مشابه هوش هاست    051/0ی برابر با  وخوخُلقمیزان اثر  

 دارد.

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

1. Adjusted R-Square 

2. F-Square 
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 1شاخص برازش

 بیناایپاایشسازی یااا های واقعی را به خوبی شبیهتوانسته است داده  چقدر  کند که مدل پیشنهادیاین شاخص بررسی می

)کیفیت ساانجی قااوی(  36/0)کیفیت سنجی متوسط( و   25/0)کیفیت سنجی ضعیف(،    01/0معیار    3این شاخص با    .کند

 36/0زیرا بااالاتر از    ؛گیرددر دسته قوی قرار می  بوده است که  436/0شاخص برازش مدل برابر با  مقدار    شود.ارزیابی می

 .پذیری مالی داردریسک بینیپیشبرازش بسیار خوبی برای  ،دهد که مدلاست. این نشان می

 2شاخص اشتراک

ساانجد و بااا سااه یمپذیر از طریق مقادیر پنهان متناظرشااان  یرهای مشاهدهمتغ  بینیپیشاین شاخص توانایی مدل را در  

میاازان شاااخص   )بسیار خوب(.  7/0)قابل قبول( و بیشتر از    7/0و    5/0)ضعیف(، میان    5/0شود: کمتر از  یممعیار ارزیابی  

پنهااان تبیااین  ۀشااده توسااط سااازدرصد از واریااان  متغیاار مشاهده 86که  و به این معناست 86/0اشترا  مدل برابر با 

شده ارتباط قوی و معناداری با سااازه مااورد نظاار دهد که متغیر مشاهدهشود. این مقدار بسیار مناسب است و نشان میمی

 .دارد

 یشنهادهاپگیری و یجهنت

گذاری، از اهمیاات رریسااک ساارمایهویژه در دنیااای پیچیااده و پُمالی، به  پذیریریسکشناختی مؤثر بر  در  عوامل روان

هااای هیجااانی، در تنظاایم رفتارهااای عنوان توانایی مدیریت احساسات و واکنشبالایی برخوردار است. هوش هیجانی، به

هااای پایاادار عنوان یکاای از ویژگیبااه  وخااوخُلااقکنااد. از سااوی دیگاار،  ایفااا مینقشاای کلیاادی  مالی و مدیریت ریسک  

کردن پذیری را تقویت یا تضعیف کند. ایاان موضااوع بااا روشاانتواند تعامل بین هوش هیجانی و ریسکشناختی، میروان

های گیریابزارهااای مااؤثر در بهبااود تصاامیم  ۀفرصتی برای توسااعضمن فراهم کردن  شناختی رفتارهای مالی،  ابعاد روان

 .کندبه کاهش خطاهای رفتاری و افزایش بازدهی کمک می، گذارانسرمایه

اول نشان داد که هوش هیجااانی  ۀنتایج آزمون فرضی. بررسی کرده استفرضیه را   4پژوهش حاضر در همین راستا  

(. این رابطه از لحاااظ 661/8 آمارۀ تیو    443/0مثبت و معناداری دارد )ضریب مسیر    تأثیرگذاران  پذیری سرمایهبر ریسک

پذیری هوش هیجااانی باار ریسااک  تأثیر  یید شدناست. تأبیشتر    95/1از مقدار بحرانی    آمارۀ تیزیرا    ؛آماری معنادار است

مااالی آرامااش بیشااتری داشااته   هااایافراد با هوش هیجانی بالا ممکن است در مواجهه با خطراین است که    ۀدهندنشان

ویژه در شاارایطی کااه بااه ،این نتیجه .طور مؤثرتری تصمیمات خود را در شرایط عدم قطعیت اتخاذ کنندباشند و بتوانند به

ها دارد، بساایار مهاام اساات. در گذاری نیاز بااه ارزیااابی دقیااق و سااریع ریسااکهای مالی و سرمایهگیری در زمینهتصمیم

ماننااد ادرا  ریسااک،   مااالی نیااز  پااذیریریسکدهد که هوش هیجانی بر ابعاد خاص  های فرعی، نتایج نشان میفرضیه

دهد که افراد با هوش هیجانی بالا، توانایی بهتری در شناسااایی و دارد. این نشان می تأثیرترجیح ریسک و تحمل ریسک 

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

1. Goodness of Fit 

2. Coefficient of Variation for Composite 
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دهنااد. ایاان افااراد همچنااین نسبت به سایر افراد نشان می  را  ها دارند و احتمالًا ترجیحات ریسکی متفاوتیارزیابی ریسک

های مالی و تصاامیمات پیچیااده داشااته باشااند کااه ایاان ویژگاای باارای در مواجهه با ریسک  بیشتریممکن است تحمل  

گذاران در مواجهااه بااا شاارایط توانند توضیح دهند که چرا برخی سرمایهاین نتایج می  .گذاران بسیار ارزشمند استسرمایه

کنااد تااا کمک می  هاآن  احتمالًا از هوش هیجانی بالاتری برخوردارند که به  هاآن  رریسک بازارها، عملکرد بهتری دارند.پُ

های بازار را مدیریت کنند. از سوی دیگاار، افااراد بااا هااوش هیجااانی های ناشی از عدم قطعیتاحساسات منفی و استرس 

توانااد باعاال شااود تصاامیمات ها احساس ناامنی و اضطراب کنند کااه ایاان میممکن است در مواجهه با ریسک  ،ترپایین

ی اشااعری، خاادابخش و خمااامی هاپژوهشاول با نتایج  ۀفرضی ۀدهد که نتیجها نشان مییتری اتخاذ کنند. بررسضعیف

ین ساارمایه، کااارگزاری و تااأمی،  گذارسرمایهی  هاشرکتسو است. در همین راستا به  ( هم2020( و راجا و دیمان )1401)

برگزار کنند تااا از ایاان های آموزشی هوش هیجانی  کارگاهشود که برای تحلیلگران خود  یمپیشنهاد    ،ی مشاورههاشرکت

های نامااههااا و پرسااشاز آزمونتوانند  یمدهند. همچنین  بو آن را ارتقا    بسنجندهوش هیجانی تحلیلگران خود را    ،طریق

و متناسااب بااا نقاااط قااوت و ضااعف افااراد در هااوش   کننداستفاده    گذاراناستاندارد برای سنجش هوش هیجانی سرمایه

 د.نیی بدهبازخوردهاها نآبه   ،هیجانی

معناداری دارد )ضااریب   تأثیر  هاآن  پذیریبر ریسک  انگذارسرمایهی  وخوخُلقنشان داد که    دومه  ۀنتایج آزمون فرض

است.  95/1بیشتر از مقدار بحرانی  آمارۀ تیزیرا  ؛(. این رابطه از لحاظ آماری معنادار است191/4 آمارۀ تیو   217/0مسیر  

تواند نقش می  ،گذارانهای شخصیتی سرمایهعنوان یکی از ویژگیبه  وخوخُلقدهد که  همچنین، تأیید این رابطه نشان می

ممکاان اساات در مواجهااه بااا   ،مثباات و متعااادل  یوخااوخُلااقگذارانی با  سرمایه  ؛ یعنیایفا کند  هاآن  مهمی در رفتار مالی

تری داشته باشند و در شرایط عدم قطعیت، تصمیمات مؤثرتری اتخاذ کننااد. ایاان های منطقیها، نگرش و واکنشریسک

نتااایج   .ای برخااوردار اسااترتنش و نوسانی، مانند بازار ساارمایه، از اهمیاات ویااژههای مالی پُخصوص در محیطویژگی به

پذیری مالی، شامل طور معناداری بر ابعاد مختلف ریسکگذاران بهسرمایه  یوخوخُلقدهد که  های فرعی نشان میفرضیه

مثباات و پایاادار، از   یوخوخُلقگذاران با  به این معنا که سرمایه  ؛دارد  تأثیرادرا  ریسک، ترجیح ریسک و تحمل ریسک،  

 هادهند و توانایی بیشتری در تحمل نوساندارند، ترجیحات ریسکی متفاوتی از خود نشان میتری  در  منطقیها  ریسک

توانااد بااه بهبااود لق مثبت میدهد خُذکر این نکته ضروری است که هرچند نتایج نشان می  ،البته  .و فشارهای مالی دارند

پذیری بیش از حد ممکن است بااه پیاماادهای منفاای که در برخی موارد، ریسک  شودادرا  ریسک منجر شود، باید توجه  

پذیری و احتیاط تعادل مناسبی های مالی بهینه، لازم است میان ریسکگیریبینجامد. از این رو، برای دستیابی به تصمیم

 .شودبرقرار 

( 2015پانو و همکاران )( و  1397ی لاری سمنانی )هاپژوهشدوم با نتایج    ۀفرضی  ۀدهد که نتیجها نشان مییبررس

در آموزش ببیند تااا بتواننااد  را مختلفی شناختیفنون روانشود که یمان پیشنهاد گذارسرمایهسو است. در این راستا به هم

ارتباااط میااان   ۀمطالعااات بیشااتری در زمیناا   شودیمهمچنین پیشنهاد    خود را کنترل کنند.  احساسات  پذیریزمان ریسک

کنااد. بااا شناسااایی ماایگذاران کمااک سازی الگوهای رفتاری ساارمایهبه شفاف ؛ زیراانجام گیردپذیری و ریسک  وخوخُلق
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گذاری های ساارمایههای بهتااری باارای طراحاای اسااتراتژیتوان توصیهپذیری، میهای شخصیتی مرتبط با ریسکویژگی

 .شخصی اراکه داد

آمااارۀ و  534/0معناداری دارد )ضریب مسیر  تأثیر  وخوخُلقبر  هوش هیجانی  نشان داد که    سوم  ۀفرضینتایج آزمون  

این یافته حاااکی از  است. 95/1بیشتر از مقدار بحرانی  آمارۀ تیزیرا  ؛(. این رابطه از لحاظ آماری معنادار است606/13  تی

ی وخااوخُلقگیری و تعدیل  تواند در شکلشناختی، میهای مهم روانعنوان یکی از مهارتآن است که هوش هیجانی، به

طور معناداری بر دهد که هوش هیجانی بههای فرعی نشان میهمچنین فرضیهکند.  ایفا    نقش چشمگیری  گذارانسرمایه

تواند باعل تقویت خلق مثبت و تضااعیف خلااق به این معنا که هوش هیجانی بالا می  ؛گذارداثر می  وخوخُلقابعاد مختلف  

توانند احساسات منفی ماننااد اضااطراب و اسااترس را گذارانی که هوش هیجانی بالاتری دارند، بهتر میمنفی شود. سرمایه

این ویژگاای بااه   .ها داشته باشندتری نسبت به شرایط مالی و ریسکتر و متعادلکنترل کنند و در عین حال نگرش مثبت

تااری اتخاااذ کاارده و از بااازار، تصاامیمات منطقی  هااایهااا و نوسااانکند تا در مواجهه بااا چالشگذاران کمک میسرمایه

گذاران و توانااد بااه بهبااود رفتارهااای مااالی ساارمایههای هیجانی پرهیز کنند. در نتیجه، تقویت هوش هیجانی میواکنش

سااوم بااا نتااایج  ۀفرضاای ۀدهااد کااه نتیجاا ها نشان مییبررس .در شرایط عدم اطمینان کمک کند  هاآن  آوریافزایش تاب

هااای گذاران با تقویاات مهارتشود که سرمایهدر این راستا پیشنهاد میسو است.  هم(  1401پژوهش صمدی و همکاران )

لازم برای بهبود خلق مثبت و کاهش خلق منفی   ۀهوش هیجانی مانند خودآگاهی، خودکنترلی و مدیریت احساسات، زمین

تواند به ارتقای هااوش هیجااانی و در می ،افزاییهای مهارتهای آموزشی و کارگاهرا فراهم کنند. همچنین، برگزاری دوره

 .های مالی پرتنش کمک کندگذاران در محیطنتیجه بهبود عملکرد سرمایه

پذیری مااالی بر رابطه بین هوش هیجانی و ریسک   وخوخُلقدهد که  بررسی نتایج آزمون چهارم نشان میدر نهایت  

این یافته به ایاان معناساات کااه شود. ینمدرصد رد  95چهارم نیز در سطح اطمینان    ۀفرضی؛ از این رو  داردمعناداری    تأثیر

افااراد بااا   .عنوان یک عامل میانجی در تعامل میان هوش هیجانی و رفتارهای مالی افراد عماال کناادتواند بهمی  وخوخُلق

ی مثبت که قادرند احساسات خود را بهتر مدیریت کنند، معمولًا تمایل بیشتری به پذیرش ریسک در تصاامیمات وخوخُلق

های گزینه  که  دهندها دارند و ترجیح میتری از ریسک، ادرا  مثبتهادلیل مدیریت بهتر هیجانمالی دارند. این افراد، به

ها تحماال بیشااتری از و عدم قطعیت  های بازارنوسانتر را انتخاب کنند. همچنین، این افراد قادرند در مواجهه با  رریسکپُ

ی منفی دارند، ممکن است احساسات منفی مانند اضطراب و ترس از ضرر وخوخُلقخود نشان دهند. در مقابل، افرادی که  

 .شودمیمنجر تر ریسکهای کمرا بیشتر تجربه کنند که به کاهش ادرا  ریسک و ترجیح گزینه

 تأثیرگذارنااد،  پذیری مااالیبر ریسااکرا که  شناختی دیگری  که عوامل روان  شودیمهای آتی پیشنهاد  برای پژوهش

ن ییکاای از هماا   ،نف  مااالیپذیری مااالی بااا نقااش میااانجی اعتمادبااهذهنی بر ریسک  یآگاه  تأثیر. بررسی  بررسی کنند

ماننااد  ؛عنوان متغیاار وابسااته اسااتفاده کااردبااه  آنی  هامؤلفهاز    ،پذیریی ریسکجابهتوان  یمموضوعات است. همچنین  

 های شخصیتی بر ترجیح ریسک مالی با نقش میانجی رفتار تکانشی.یژگیو تأثیربررسی  
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 ،و هوش هیجااانی وخوخُلقمانند  ،شناختیهای رواناین است که ویژگی پژوهش حاضر مهم  هاییکی از محدودیت

شااناختی قاارار شناختی و سااایر متغیرهااای روانعواملی همچون شرایط محیطی، خصوصیات جمعیت  تأثیرتوانند تحتمی

وجااود نداشااته   هاآن  ۀگیرند. همین تنوع و گستردگی عوامل باعل شده است که امکان کنترل کامل یا بررسی دقیق هم

نظیاار  تلاش بیشتری برای کنترل برخاای از ایاان عواماال  ،های آتیدر پژوهشکه  شود  در همین راستا، پیشنهاد می.  باشد

 .صورت گیرد تجربه و دانش مالی

 منابع

ان گاذارسارمایه(. نقش عوامل جمعیت شناختی در تبیین تحمل ریساک 1398امین ) ،صابونچی و محمد حسن ،ابراهیمی سروعلیا

 .234-217 ،(32)8، گذاریدانش سرمایه. پذیری آنانحقیقی و رفتار ریسک

پذیری های شخصیتی و هوش هیجاانی بار ریساکویژگی تأثیر(. بررسی 1401ساناز ) ،خمامیو    روشنک  ،خدابخش  ؛الهام  ،اشعری

 .120-105 ،(43)11، مطالعات حسابداری و حسابرسی. گذارانسرمایه

هاای شاناختی و باازده ساازی رابطاه باین توانایی(. مدل1403سایدجوادین، ساید رضاا )  الاه وعباسایان، عزت  ؛ایرجی زاد، مولود

 .674 – 651 ،(3)26. تحقیقات مالی، گذاری سبدگردانان با تأکید بر ابعاد سوگیری شناختیسرمایه

نشریه علمی رویکردهای پژوهشی  .اعتماد به نف  بیش ازحد مدیران بر تصمیمات ساختار سرمایه  تأثیر(. بررسی  1402) ضار  ،تقوی

 .1799-1783 ،(24)7، نوین مدیریت و حسابداری

و بدبینی سود و انحراف در گزارشگری مالی: شاواهدی از  بینیخوشهای (. تورش1400) ، امیرحسینحاجی امیری، محمد و حسنی

 .97-57 ،(1)1، مطالعات اخلاق و رفتار در حسابداری و حسابرسی. طلبانه مدیرانگرایی و رفتار غیراخلاقی فرصتذهن

گذاران و (. بررسی ارتباط نامتقارن احساساات سارمایه1402شعبانی رضوانی، لیلا و سماوی، محمد ابراهیم ) ؛شهاب لواسانی، کیوان

 .687-661 ،(4)25تحقیقات مالی، روش مارکوف سوکیچینگ. های شاخص کل بهنوسان

با نقاش  یمال  یریگیمبر تصم  یجانیهوش ه  تأثیر  ی(. بررس1401)  ینالهام و مقصود، نگ  یی،رضا  ؛الهروح  ی،سهراب  ؛عباس  ی،صمد

-1(، 1)2 ،یدر حساابدار یو رفتاار یمال یهاپژوهشان در بورس اوراق بهادار تهران. گذارسرمایه  یوخوخلق  یگریانجیم

22. 

ان بازارهای مالی و گذارسرمایهپذیری (. بررسی ریسک1401علی )  ،جهانی  باباخانی قاضیو    نیلوفر  ،خوش فطرت  ؛جواد  ،عین آبادی

 .95-86 ،(72)5، انداز حسابداری و مدیریتچشم. ارتباط آن با سواد مالی

مادیریت .  گذاران بورس اوراق بهاادار تهارانپذیری سرمایههای روحی در ریسکحالت  تأثیر(. بررسی  1397بهروز )  ،لاری سمنانی

 .120-107 ،(1)6، مالی یندارایی و تأم

گذاران و بازده بازار سهام: شاواهدی از باورس (. احساسات عقلانی و غیرعقلانی سرمایه1403ندیری، محمد و پناهیان، حمیدرضا )

 .645-614 ،(3)26تحقیقات مالی،  .اوراق بهادار تهران

گیری احساسای الگوهاای تصامیم  تاأثیر(.  1402رهروی دستجردی، علیرضا و حیدریان دولت آبادی، محماد )  ؛هاشمی، سیدعباس

 .227-205 ،(2)25تحقیقات مالی،  .گذاران بر عملکرد شرکتسرمایه
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