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Abstract 

Objective 

This study aims to evaluate the drivers of startup financing in capital market firms through 

the lens of libertarian or metaphysical strategies. The goal is to develop insights that enhance 
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the appeal of investment in startups, ultimately fostering a more attractive environment for 

investors interested in this sector. 

  

Methods 

This study is exploratory, with practical applications based on the analysis and data 

collection methods. It employs a mixed-method approach to integrate various data for 

comprehensive insights. In the qualitative phase, thematic analysis and link matrix analysis 

were conducted, involving 14 university experts in financial management. For the 

quantitative phase, 50 managers from capital market firms participated through reciprocal 

matrices and assessments to determine the data scenarios. In this step, pairwise comparison 

matrices were created in the form of row "𝑖" and column "𝑗" to determine the most important 

drivers of financing startups at the level of capital market firms. Drawing the results of the 

matrix in the form of a MICMAC diagram the two basic axes for scenario planning were 

determined. 

 

Results 

In the qualitative phase, the findings indicated that among 12 initial studies and 6 additional 

studies aimed at determining key dimensions, 8 main themes were identified as factors 

influencing the sustainability of startup financing drivers. These themes were also validated 

through the Delphi process. In the quantitative phase, the results yielded four scenarios, each 

accompanied by explanatory statements: the Market Leadership Matrix, the Intelligent 

Competition Matrix, the Territory Conquest Matrix, and the Left Behind Matrix. These 

scenarios serve as a foundation for selecting the most advantageous approach to startup 

financing from the perspective of libertarian philosophical strategies within capital market 

firms. As a result of the quantitative analysis, the Territory Conquest scenario emerged as the 

most significant context for influencing startup financing drivers. This scenario, shaped by 

the critical thinking strategy as a philosophical foundation rooted in entrepreneurial 

metaphysics, offers substantial potential for fostering the growth of startups within capital 

market firms in the future. 

 

Conclusion 

The findings of this study indicate that advanced technology in the development of startups 

enhances their sustainability, allowing firms to capture a greater market share in the future. 

Capital market firms are in the process of changing their production lines, starting new 

production units, supplying new products to the market, or even entering international 

markets. According to this matrix, they should focus on technological capabilities to attract 

financial providers, ensuring that firms do not encounter challenges in developing their 

startup businesses. 
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  چكيده
 يبرترينيسـم ل يفلسف يبراساس راهبردها يه،بازار سرما يها ركتش يها استارتاپ يمال ينتأم هاي يشرانپ يابيمطالعه ارز ينهدف ا :هدف

  .را توسعه بخشد ييوكارها كسب يندر چن گذاري يهسرما هاي يتجذاب يتبا هدف تقو يا فرانگرانه ياندازها است تا بتواند چشم يزيكمتاف يا

 يبـي و از نظـر نـوع داده ترك   يكـاربرد  يجـه از نظر نت ،يها، از نظر هدف اكتشاف داده يآور و جمع يليتحل يتمطالعه بنا به ماه ينا :روش
 ي،مـال  يريتمد ةنفر از خبرگان دانشگاه در حوز 14بهره برده شد و  يونديپ يسماتر يلتم و تحل يلمطالعه، از تحل يندر بخش اول ا. است

متقابـل و   هـاي  يسمـاتر  يـق از طر يه،سرما بازار ةبا دانش و تجرب يراننفر از مد 50 يز،ن يدر بخش كم. بخش بودند ينكنندگان ا مشاركت
شـكل  » j«و ستون » i«در قالب سطر  يزوج يسةمقا هاي يسمرحله ماتر يندر ا. ها مشاركت كردند داده يوپردازيسنار يينتع يبرا يابي،ارز

 يجنتـا  يمر ادامـه بـا ترس ـ  د. مشخص شـوند  يهبازار سرما يها ها، در سطح شركت استارتاپ يمال ينتأم يها يشرانپ ترين يگرفتند تا محور
از  يحـد اجمـاع نظـر    ييـد تأ يبرا يدلف يلاز تحل ينهمچن. شد يينتع يوپردازيسنار يدو محور مبنا برا مك، يكدر قالب نمودار م يسماتر
  .بوده است يزاردو يومطالعه متلب و سنار ينشده در ا استفاده زارهاياف نرم. بهره برده شد يكم ةبه مرحل يفيك ةمرحل
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 8 ييدوم به شناسـا  ةمرحل يجنتا. شد يتدوم هدا ةشد و به مرحل ييدپژوهش تأ 6 يهپژوهش اول 12 ينمقاله، از ب يفيدر بخش ك: ها يافته

 يجـة بـر اسـاس نت  . شـدند  ييـد تأ يزن يدلف يلداشت كه در تحل يتها حكا استارتاپ يدارپا يمال ينتأم هاي يشراناثرگذار بر پ يمضمون اصل
فـتح قلمـرو و    يسرقابت هوشـمندانه، مـاتر   يسبازار، ماتر يشتازيپ يسماتر يحيبا عبارت توض يوسنار 4 هكرد كمشخص  يزن يبخش كم

 يفلسـف  يهـا، براسـاس راهبردهـا    اسـتارتاپ  يمال ينتأم ياندازها در چشم يوسنار ينتر انتخاب مطلوب يبرا ييدرجاماندگان، مبنا يسماتر
مـرتبط بـا    يوسـنار  ينتـر  شده، مشخص شد كه مهم يجادا يسماتر 4 يناز ب. شوند يم يتلق هيبازار سرما يها در سطح شركت يبرترينيسمل
 ي،راهبـرد تفكـر انتقـاد    يرتحـت تـأث   اي، ينـه عامـل زم  ينتر عنوان مهم فتح قلمرو است كه به يوها، سنار استارتاپ يمال ينتأم هاي يشرانپ
  .كمك كند يندهدر آ يهبازار سرما يها شركت هاي استارتاپ ةوسعبه ت تواند يم يني،كارآفر يزيكمتاف يفلسف يعنوان مبنا به

 يـداري تـا بتـوان پا   شـود  يها، باعـث م ـ  استارتاپ ةبهتر در توسع يكه تكنولوژ كند يم يانمطالعه ب ينشده در ا كسب يجهنت: گيري نتيجه
 ينـده بـازار در آ  يشـتر كسب سـهم ب  يبرا ترييشب يتها از ظرف تصور كرد و براساس آن، شركت يينوپا يوكارها كسب ينچن يبرا يشتريب

 ةعرض ـ يـد، جد يـد واحـد تول  يانـداز  راه يـا  يـد در خـط تول  ييرسمت تغ حركت به يردر مس يه،بازار سرما يها در واقع، شركت. برخوردار باشند
 يـب ترغ يبـرا  يـك كنولوژت هـاي  يـت بـر ظرف  بايسـت  يم يسماتر ينطبق ا المللي، ينب يورود به بازارها يحت يابه بازار  يدمحصولات جد

 يو،سـنار  يـن ا ةراهبـرد توسـع   يگـر، به عبـارت د . نوپا خود با چالش مواجه نشوند اروك كسب ةتوسع يتمركز كنند تا برا يمال كنندگان ينتأم
 ينانـه، ارآفرك يزيكمتاف يكردرو يقصنعت فعال در آن باشد تا بتواند از طر يابازار شركت  يتاز تفكرات فرانگرانه به وضع يسطح بايست يم

  .وجود آورد به يمال منابع ينتأم يبرا يشتريب ياقاستارتاپ كمك كند و اشت هاي يتبه جذاب
  
  .متافيزيك، سمينيبرتريل ،ها پاي استارتمال تأمين: ها كليدواژه
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  مقدمه
لاق و دانش برآمده از شود كه متكي بر تفكر خ ترين تغيرات در دنياي تجارت تلقي مي عنوان يكي از بزرگ ها به پااستارت

توانند دسـتيابي بـه مزيـت رقـابتي را ممكـن       شوند كه مي هاي پايدار را شامل مي اي از ظرفيت كه مجموعه استنوآوري 
ها  ة استارتاپها امكان توسع ها، شركت اينجاست چرا با وجود تمام اين مزيت سؤالاما ). 2023، 1كپاتينا و همكاران(سازند 

تي از اين قبيل، در واقع ريشه در به نوع تفكر سؤالادر كنار ساير  سؤالبيشتر ندارند؟ پاسخ به اين  را براي كسب موفقيت
به عبارت ديگر، ). 2019، 2ويسنبرگ(تواند داشته باشد  هاي مي هاي استراتژيك گيري راهبرد فلسفي آنان در جهتة و شاكل

شـركت در   ةتوسـع هاي  هاي اثرگذار متافيزيك مالي در تصميمليبرترينيسم يا رويكرد ةفلسفدر نوع  ،ها تفاوت بين شركت
  ).2021، 3مولر(سازد  مي ميسر ها را استارتاپسمت  كه حركت به استبازار رقابتي 

ها در يك بـازار رقـابتي اسـت كـه      راهبرد فلسفي ليبرترينيسم به زباني ساده، باوري فراتر از سطح نگاه ساير شركت
ها  استارتاپو از اين طريق امكان توسعه  كندها نهادينه  هاي شركت ت شهودي را در تصميمهاي محاسبا تواند ظرفيت مي

و  4كسيا سياسپهايي همچون  استارتاپ ةهايي زيادي از تفكرات ليبرترينيسم در توسع نمونه. را در شركت به وجود بياورد
به همين دليـل  . استو مارك زاكربرگ  ماسك نلايااني مثل گذار بنيانباورهاي ة كنند شود كه بيان مشاهده مي 5متاورس

 ةسـاز توسـع   تواند زمينه مياست، خلاقيت و نوآوري ة نوعي محاسبات ذهني مبتني بر ارادة دهند اين باور فلسفي كه نشان
  ).2016، 6باريشو و باريشويا(بازار رقابتي تلقي شود  وكار كسبها در محيط  استارتاپ

هـر چقـدر   زيـرا   است؛ها در بازارهاي مالي  استارتاپمالي پايداري براي توسعه  تأمينديگر در اين عرصه، ة اما مسئل
توانـد بـه    نمـي  ،هاي نقدي به آن موقع جريان العاده هم باشد، بدون وجود منابع و تخصيص به يك ايده دست اول و خارق

از يك سو كارآفرين . شود ه ايجاد ميدر واقع مسئله، شكافي است كه بين ايده و سرماي. بستري براي موفقيت تبديل شود
گـذاران، همـواره بـراي     هاي نوآورانه است و از سويي ديگـر سـرمايه  وكار كسبدستيابي به  دنبال بهپرداز، متعصبانه  يا ايده
، ، اشـرفي و عباسـي  يشـهراب (دهنـد   هاي سودآوري و اقتصادي را مورد توجه قرار مـي  هايي، جنبه مالي چنين پروژه تأمين
ة ويژه در كشورهاي با ساختارهاي ناكارآمد بازار، فاصل به ،بين ايده تا اجرا در عملشود تا  كه اين موضوع باعث مي) 1398

اما تاحد زيادي به بكر بدون سطح  ؛يابد در نظام اقتصادي پويا معنا مي ،مالي پايدار در اين عرصه تأمين. زيادي ايجاد شود
اصـطلاح   بـه گذاران يـا   زيرا سرمايه). 2022، 7هيئن و لي(نوپا نيز بستگي دارد  وكار كسبيك ايده در يك  ةتفكرات توسع

دهنـد و   معمولاً وسواس زيادي به خرج مـي  ،هايي چنين ايده ةهاي نوپا، در تخصيص اعتبار براي توسعوكار كسبحاميان 
ن زمان بازگشت سـرمايه و  كردمشخص  ودر بازار، معمولاً از منتورها براي ارزيابي  ناپذير هاي كنترل وجود ريسك دليل به

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Capatina et al 
2. Wissenburg 
3. Müller 
4. SpaceX 
5. Metaverse 
6. Baryshev & Barysheva 
7. Hyun & Lee 
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منابع مـالي   تأمينمشاوران تخصصي در ارزيابي  2منتورها). 2021، 1، ژنگ و چنوخ( كنند ميزان سودآوري آن استفاده مي

هـاي نقـدي بـه يـك      و تخصـيص جريـان   تـأمين گذاري بـراي   هاي سرمايه شوند كه معمولاً در تيم ها تلقي مي استارتاپ
هاي بيان شده در رابطه  توجه به توضيح با). 1401ي، محمدي و چاوش( كنند ايفا ميرا اي  هكنند تعيين نقشنوپا  وكار كسب

  .كردزير بررسي  جنبةتوان از دو  با موضوع حاضر، اهميت انجام اين مطالعه را مي
هاي آينده پژوهـي،  كه با اتكا به رويكرد كردمالي تلقي ة هايي عرص توان از نخستين پژوهش اين مطالعه را مي اول،

و از طريـق تركيـب    ستها استارتاپهاي نوپا يا وكار كسبه با هاندازهاي بازار سرمايه در مواج چشمة در تلاش براي توسع
منـابع مـالي تـلاش دارد تـا      تـأمين بـا راهبردهـاي    )كي ـزيمتاف( سمينيبرتريلگذاري همچون  رويكردهاي فلسفي سرمايه

 دهـد  هاي تجربي نشان مي لذا مرور پيشينه. كندت در اين بازار ايجاد شود، شناسايي كه ممكن اس را سناريوهاي محتملي
را افـزايش   و اين پژوهش از حيث تئوريـك دانـش   است هكردبه انجام چنين مطالعه اقدام ن ،هيچ پژوهشي در گذشته كه
  . دهد مي

هـاي   نامه ها و آيين كنندگان مصوبه و تدوين گذاران بازار سرمايه سو به سياست تواند از يك انجام اين مطالعه مي دوم،
هاي نوپـا، بـه تقويـت    وكار كسبان گذار بنيانمنابع مالي مورد نياز  تأمينتا با تسهيل  كندپايدار در اين بازار كمك  ةتوسع
 يتواند به ارتقا مي نتايج اين مطالعه ،از سويي ديگر. كار گيرند هها اقدامات لازم را ب استارتاپبازار در برابر سودآوري ة آيند

هاي معمول در  و فارغ از وجود تعصب كندها كمك  استارتاپمنابع مالي پايدار براي  تأمينگذاران در  سطح شناخت سرمايه
اي از نظر سـودآوري و   اندازهاي قابل توسعه ها، چشم گذاري در اين دست از شركت هاي نقدي براي سرمايه تزريق جريان

هـا براسـاس    اسـتارتاپ  داري ـپا يمال تأمين يپژوه ندهيآهدف اين مطالعه،  از اين رو. كندان ايجاد بازگشت سرمايه براي آن
 . است هيهاي بازار سرما شركت) كيزيمتاف( سمينيبرتريل يفلسف يراهبردها

  پژوهش نظري پيشينة
ات نظـري در خصـوص   افزايي و معيارهـاي تحليـل، بـه ارائـه ادبي ـ     در اين بخش براساس ماهيت مطالعه به لحاظ دانش

  .شود هاي مالي اقدام مي گيري منابع مالي پايدار و رويكردهاي متافيزيك در تصميم تأمين فرايندها و  استارتاپ

 ها استارتاپمالي  تأمين

 ،نوآورانههاي  طرح ةكه با ارائ شود گفته مي يمتوسط تينها در ايكوچك هاي  شركت به نوپا يوكارها كسبها يا  استارتاپ
هـا را از   اسـتارتاپ توان  مي). 1398شهرابي و همكاران، ( ارائه دهندبازار  ي بهنيكالاها و خدمات نو كنند تلاش ميره هموا

هايي با هدف رشد سريع در يك  شركت عنوان بهها را  استارتاپ ،3گراهام پاول ،در تعريف اول: كردمنظر دو محقق تعريف 
ها را نهادي انساني براي خلـق محصـول يـا خـدمتي نـو در       استارتاپ ،4وبلنكاستي. كند بازار يا موقعيت خاص تشريح مي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Xu, Zhang & Chen  
2. Mentors 
3. Paul Graham 
4. Steve Blank 
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منابع  تأميناز طريق  استارتاپشود، يك  به آن بخش پاياني بذر گفته مي اصطلاح در مالي كه  تأميندر رويكرد اول 

در رويكرد دوم . شودبازار ة ند وارد چرختا بتوا كندرا به عمل تبديل  اي ايده كند كه ميتلاش  ،اوليه براي تحقيق و توسعه
امكـان ورود   كوشد كـه  مي ،گذاران خود هاي نقدي پايه از طريق آورده هگذاري اولي سرمايهة واسط به استارتاپمالي،  تأمين

از افـزايش اهـرم مـالي خـود، بتوانـد      ة واسـط  بـه  ،منابع مالي بيشتر را فراهم آورد تا در رويكرد سـوم  تأمينبه بازار براي 
گـذار يـا    در نهايت در رويكرد جذب سـرمايه . هاي ديگر استفاده كند سهام براي رقابت با ساير شركتة تسهيلات يا عرض

گذاران پاسخ مثبت ارائه دهنـد تـا بتواننـد     اند با ثبات خود در يك بازار رقابتي، به اعتماد سرمايه ها توانسته استارتاپحامي، 
هـاي اسـتراتژيك    هـاي داراي سـهم بيشـتر در بـازار از ظرفيـت      براي رقابت با شركت ريبيشتهاي  براي آينده، از قابليت

و  ينوگراهـانت  يسـتانتو، كر ،از طـرف ديگـر، ريتـا   ). 1400، فر، آقاجـاني و آذر  زاده ، يحييپور ميرح(بيشتري برخوردار باشند 
مورد ) محور افقي(و زمان ) محور عمودي(ه ها را براساس يك ماتريس بازد استارتاپمالي پايدار  تأمين) 2022( 1يعثمانج

  .بررسي قرار دادند
  

  
 

  ها استارتاپمالي پايدار  تأمينماتريس . 3شكل 

 

هـا طـي دو مرحلـه و سـه چرخـه       اسـتارتاپ دهد، براساس دو محور، بازده و زمان،  نشان مي 3كه شكل همان طور
در مرحله اوليه،  ،در واقع. كنندمنابع مالي اقدام  تأمينن جهت گذارا توانند با تعيين منطقه سود و زيان، به جلب سرمايه مي

منـابع   تأمينگذاران براي  پذيري بازار، سرمايه ريسك دليل بهو معمولاً  كنند ميرا آغاز ناچيز فعاليت  ةها با سرماي استارتاپ
نوپايي، بـه   وكار كسبزايش ارزش چنين ها حتي با اف استارتاپ ةتوسع ةو تمايل دارند تا در مرحل كنند ها ترديد مي آنمالي 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Rita, Kristanto, Nugrahanti & Usmanji 

 زمان
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 ـ   ةسود و زيان، در حد فاصل مرحل ةتفاوت منطق از اين رو، .كنندمنابع مالي اقدام  تأمين توسـعه  ة اوليه يا ظهـور بـا مرحل

دو اين شركت طي  هرچهاز طرف ديگر، . كند ها مهيا مي استارتاپمنابع مالي فراگير را براي  تأمينشود و امكان  ايجاد مي
مـالي بـالاتر و جلـب     تـأمين توانـد در   ، مـي داشـته باشـد  دستيابي بـه جايگـاه رقـابتي     بيشتري برايهاي  مرحله ظرفيت

هـا را براسـاس    اسـتارتاپ مـالي   تأميننيز ) 2000( 1، داويلا و گوپتافاستر. گذاران از قابليت بالاتري برخوردار باشد سرمايه
  .ندكردتفكيك مالي  تأمينها به سه مرحله  حيات شركت ةچرخ

  ها استارتاپمالي  تأمينحيات  ةچرخ. 1جدول 
  چرخه حيات    
  بلوغ  رشد  معرفي  توسعه  كردن خلق  فرايند  

 ةچرخ
  اول

برآورد منابع 
  مالي

منابع مالي 
  شخصي

ريسك عدم 
  برگشت

گذاران  عدم تمايل سرمايه
  مالي تأمينبه 

مالي  تأمين
  دروني

گذاري  كاهش سرمايه
  شخصي

 ةچرخ
افزايش   هزينه يابي  رات سودتغيي  دوم

  گذاري سرمايه
گذاران براي  ارزيابي سرمايه
  مالي تأمين

مالي  تأمين
  گذاران فعلي حفظ سرمايه  تسهيلاتي

 ةچرخ
كنترل   سودآوري  سوم

  ريسك
هاي  جذابيت
  گذاري سرمايه

گذاري جهت  تمايل سرمايه
  مالي تأمين

مالي  تأمين
  خارجي

رقابت براي 
  رهاي بيشت گذاري سرمايه

  

  
منابع توسـط   ةعمداول،  ةچرخاند، در  ها نمايان ساخته استارتاپحيات  ةمرحلهاي ايجاد شده در  كه چرخههمان طور

ندارنـد،  تمايلي منابع مالي  تأمينر، به يشتپذيري ب دليل ريسك گذاران به شود و سرمايه ان يا كارآفرينان ايجاد ميگذار بنيان
هاي خود، اين  يابي فعاليت هاي مربوط به هزينه گزارشة ها با ارائ استارتاپتغييرات سود،  لدلي به، دومدر چرخه  كه حاليدر 

وكارهـاي نوپـا    انتقال منابع مالي به كسب برايسازند تا  كنندگان منابع مالي مهيا مي تأمينگذاران و  امكان را براي سرمايه
هـاي   گذاران با پـذيرش ريسـك   ها، سرمايه استارتاپرقابتي  هاي تقويت قابليت دليل بهو در چرخه آخر،  كنندگيري  تصميم
 ،هاي نوپـا وكار كسبشود تا  دارند و اين موضوع باعث ميتمايل زيادي ها  استارتاپمنابع مالي  تأمينگذاري، براي  سرمايه

اشـباع  ة ريني يـا نقط ـ بلوغ كارآف ةمرحلاين وضعيت در واقع . كنندكنندگان منابع مالي خود اقدام  تأمينبه انتخاب بهترين 
هايي از جنس تجديد حيات يـا تغييـر    تصميم ،خود در بازار ةآيند رايبايست ب ها مي شود كه شركت ميها قلمداد  استارتاپ
  ).2014، 2ينگسولداد و س ،پريا( كنندرا اتخاذ  استارتاپهاي  استراتژي

  )متافيزيك( سمينيبرتريلراهبردهاي فلسفي 
هـا و ارزيـابي آن همچـون     با واقعيت هدر خصوص مواجه ،گيري هاي ذهني و تصميم ا در عرصهه فلسفه در پيشبرد نظريه

گيـري   گيري ادراك تصـميم  شگرفي در شكل تأثيراما  نيست؛برخوردار از وسعت نظري لازم ساير كاركردهاي استدلالي، 
 .اسـت گيري  صوص فرانگري جهت تصميمها، رويكرد ليبرترينيسم يا متافيزيك در خ يكي از اين نظريه. افراد داشته است

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Foster, Davila & Gupta 
2. Pería, Soledad & Singh  
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سـاند و بـه خلـق
فيزيك مورد بتا

تفكرة هيت روي
ن توفان فكـر ا
ماعي، به توسعه

فلسفياوش  به ك
اعتقا ،نگ، دين

هاي اثرگذاري فل

ــــــــــــــــــ

ت هستي  
اسانه

،گيرندگان صميم
ها با ن ي واقعيت

حدر  وجود دارد؛
ةدر حوز سمينير

از چارختي خارج
ها تصاد و عرصه

اين. ندكرد ده مي
شناخت كاركردي

بيل ت در رويكرد

ت و فرد با ادراكي
حادر . يابد نا مي

 وجود دارد، برس
فاده از نظريه مت
، ضمن تغيير ما

ي معمول همچون
اجتمة شكل ذائق

در پژوهش خود
ز فرهن مختلف ا

 عنوان كاركرده

ــــــــــــــــــ

شناخت
شنا

عالم
ي

گرايانه در تص ش
صل سازگارگرايي

هاي منطقي لال
برتريل .تقاد دارند

شناخ ؛ زيرا يافت
رت گرفته تا اقت

گيري استفا صميم
ناخت هستي و ش

مفهوم شناخت. 4

نياي مادي است
رفت شناسي معن
راتر از آنچه كه
جتماعي را با استف
تفكر و خلاقيت،

سازي هاي پياده 
 در مسير تغيير ش

د) 2018( 1كيبلر
هاي مطالعه جنبه

چارچوبي تحت
  .شود  مي

ــــــــــــــــــ

شناخت ع
واقعي

ش ادراك كنكاش
در حد فاص  كلي،

استدلا ، واقعيت
، اعتشود لقي مي

فكري ظهور ن
گيرندگان از تجا
دهايي براي تصم
مل دو بخش شنا

4شكل 

ي نگاه فراتر از د
فه و معرلم فلس

راكي و ذهني فر
وع كارآفريني اج
تة خصوص شيو

ه از طريق شيوه
تري بتواند لاقانه

لياني و ك. كنديا 
در اين مط. داختند

و چ بررسي شده 
مشاهده 5شكل

ــــــــــــــــــ

نقش ةريه با توسع
طور بهو  كند مي

فسير يكوص ت
 آنچه واقعيت تل

عصر روشن ندان
گ يادي از تصميم
 از چنين راهبرد

بخشد شامل ه مي

 

ر شناخت هستي
كه بيشتر در عل 

هاي اد ه قابليت
موضو) 2016(ا 

هاي نظري در خ
ي فرآرمانگرايانه

خلا ني به شكل
اي جديد را مهي
ص كارآفريني پرد

كارآفريني ةسع
ده است كه در ش
ــــــــــــــــــ
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اين نظر
تلاش م
در خصو
فراتر از

شمندياند
طيف زي
تصميم،
را توسعه

در
شود مي

فرد را به
باريشويا
رويكرده

هاي جنبه
كارآفرين
ها و ايده

خصوص
براي تو
ارائه شد
ـــــــــ
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 ر كارآفرينياثرگذار فلسفه د فرايند. 5شكل 

وجـود   كـه  كنـد  دهـد و بيـان مـي    هسته شناختي را با كارآفريني نشان مي عنوان بهاين چارچوب، ارتباط بين فلسفه 
بـه مبـاني    با توجـه  از اين رو .كندتواند در توسعه كارآفريني نقش مؤثري را ايفا  فردي، مية متافيزيك در باورهاي نوآوران

 .شود ميمطرح ترتيب زير  هاي مطالعه به سؤالوع حاضر، در اين بخش نظري و بيان مفاهيم مرتبط با موض

  ند؟ا كدام هاي بازار سرمايه ي شركتها استارتاپ داريپا يمال تأمينهاي  پيشران .1
  ند؟ا هاي بازار سرمايه كدام ي شركتها استارتاپ داريپا يمال تأمينهاي  سناريوهاي مربوط با زمينه .2
ي هـا  اسـتارتاپ  داري ـپا يمال تأمين در تعيين سناريو مطلوب )كيزيمتاف( سمينيرتربيل يفلسف اثرگذارترين راهبرد .3

  ند؟ا هاي بازار سرمايه كدام شركت

  پژوهش شناسي روش
كـه   گيرد مي  جاي اكتشافيهاي  در دسته مطالعه ،هدفنظر مو از  شود تلقي مي نتيجه، كاربردي به لحاظ نوع مطالعهاين 

كنـد، بلكـه بـه     حاضر از يك نوع روش تحقيـق تبعيـت نمـي    مطالعه. شده است كيفي اجرا كمي وهاي  با استفاده از مدل
تـوان براسـاس    مـي  ؛ از ايـن رو برد مي كار بههاي تدوين شده  سؤالدر مسير پاسخ به  فراخور هر بخش، روش مجزايي را

طـي مسـير ايـن     ،هاي تحليلـي اينـد فربه فراخور . هاي آميخته قرار داد آوري، اين مطالعه را در دسته پژوهش ماهيت جمع
اما هدف اصلي ايـن  . گيرد ها مورد استفاده قرار مي آوري و تحليل داده هاي متفاوتي براي جمع مطالعه، در هر مرحله روش

هـاي بـازار سـرمايه از طريـق واكـاوي       ها در سطح شـركت  استارتاپمالي پايدار  تأمينهاي  آينده پژوهي پيشران ،مطالعه
شناسـي و   هاي زير را براي بيان روش توان گام كه براين اساس مي استي مال) كيزيمتاف( سمينيبرتريل يففلسراهبردهاي 

  :كردسازي تحليل عنوان  پياده
 به تعيين ابعاد پديده مـورد  ، در بخش كيفي ابتدا از طريق غربالگري محتوايي و ابزار ارزيابي انتقادي: گام اول

تعيين پايايي ابعاد شناسايي شده، از تحليل دلفي براساس دو معيار ميانگين هدف  سپس با ؛شود بررسي اقدام مي
 .شود و ضريب توافق استفاده مي

 مزيت كارآفريني فرا ادراكي  محرك ادراك كارآفرينانه ن بينيجها

 دين و تلقي عرفاني

 شناسي فلسفه پايه هستي
 نقش عواطف در كارآفريني

 نقش باورها در كارآفريني

 شرايط اجتماعي نقش اراده در كارآفريني

 سهم بازار شرايط اقتصادي

 سودآوري
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 از طريق مـاتريس پيونـدي، ورودي و خروجـي     ابعادشناسايي و  در ادامه بخش كيفي مطالعه حاضر: گام دوم

 ـ يونـدها يپ روابطقع در وا. شوداقدام مك  تا براساس آن، به انجام تحليل ميكشود  تعيين مي  براسـاس  يدرون
 يدرون روابط ليتحل در و رديپذ يم انجام يسيماتر ستيل چك براساس گريكدي بر ابعاد يگذارتأثير جهت نييتع
 دو از. كنـد  يم ـ اسـتفاده  چپ به رو اي بالا به رو هاي كانيپ از رابطه جهت ريتفس از استفاده با محقق ،يستميس

 ني ـا بـر . كنند يم استفاده ييمعنا بار يدارا و يليتحل يمبنا كي عنوان به ،چپ به ور و بالا به رو كانيپ علامت
 شده ارائه 2 جدول در آن فيتعر كه دارد مشخص يمفهوم و معنادر اين تحليل  كانيپ ةادشدي جهت دو اساس
  .است

  وندهايپ يروابط درون ليدر تحل يها كانيجهت پ فيتعر .2 جدول
  جهت حيتشر  كانيپ جهت

 ↑  بالا به رو كانيپ تجه
 و عامل سطر كننده انيب و باشد يم ستميس يها يخروج دهنده نشان بالا به رو سمت در كانيپ جهت
 .باشد يم ستون بر كننده دلالت

 و عامل ستون اريمع كند يم انيب و باشد يم ستميس يها يورود دهنده نشان چپ سمت در كانيپ جهت←  چپ سمت به رو كانيپ جهت
 .باشد يم سطر بر كننده دلالت

  
 فراينـد تـا براسـاس    شـود  خواسـته مـي   كننـدگان مشاركت از كيهر ازهاي ماتريسي  ليست براي اين منظور از چك

» 1«عـدد  . كننـد بررسـي   3 و 2، 1 يبياعداد ترت تيماه سهرا براساس  »݆« ستون ابعاد با »݅« سطر عدب ارتباط ،يليتحل
» 3«و عـدد   »݅« سطربر  »݆« ستوناثر  اياثر معكوس  يمعنا به» 2«عدد  ،»݆«ستون  بر »݅« سطر ميمستق اثر يمعنا به
 ـ عي ـتوز نيبـالاتر  نييتع از پس. است گريكديبا  »݆«ستون  و »݅« سطردر  تأثيرعدم وجود  معناي به  بـه  مربـوط  يفراوان

 در مؤلفـه  كي يفراوان عيتوز نيبالاتر اگر كه يطور به ؛شوند يم مشخص فلش صورت به اعداد ها، مؤلفه از كيهر ارتباط
 عدد ستون و سطر در مؤلفه كي يفراوان عيتوز نيبالاتر اگر شود؛ ياستفاده م »←« علامت از بود،» 1« عدد ستون و سطر

 .شود ياستفاده م »« علامت از بود» 3« عدد يا مؤلفه مورد در يفراوان عيتوز نيبالاتر اگر و »→« علامت از بود،» 2«

 هـا اقـدام    اسـتارتاپ مالي  تأمينهاي  مك نسبت به تعيين پيشران در اين گام از طريق تحليل ميك :ام سومگ
 ـ يونـدها يپ روابـط هاي ناشي از ارزيابي ماتريس  ها و خروجي مك براساس ورودي تحليل ميك. شود مي ي درون

ربـع ايـن    4در كدام ربع از  ،يي شدههريك از ابعاد شناسا كند كه و تعيين ميشود  ، انجام ميشده ابعاد شناسايي
 . شود گذاري  تحليل جاي

 مـك، از طريـق تحليـل مضـمون تـلاش       با تعيين عوامل مؤثر بر تشكيل سناريو در تحليل ميك :گام چهارم
 . تعيين شوندزيرعوامل اصلي  ،تا طي مصاحبه با خبرگان و كدگذاري شود مي

 بيان وضعيت هريك از ايـن   ، در خصوصكمك خبرگان شدن زير عوامل اصلي، با پس از مشخص :گام پنجم
افـزار سـناريو    تا پس از اعلام وضعيت اين عوامل، از طريق ماتريس متقابـل و نـرم   شود عوامل، نظرخواهي مي

 . ها اقدام شود استارتاپمالي  تأمينپيشران  ويزارد، به تعيين سناريوهاي
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 هـاي   قطعيت، حـالات مختلـف مربـوط بـه پيشـران     عدم  نامه پرسشدر اين مرحله، براساس يك  :گام ششم

از طريـق   به همين دليل،. گيرد ي مورد بررسي قرار ميكنندگان بخش كم از طريق مشاركت ،كليدي بر يكديگر
سازگاري بالا و سناريو  سناريو با ،هاي ايجاد شده در قالب سناريو قوي هريك از وضعيت ،افزار سناريو ويزارد نرم

قـرار  در كدام سـناريو   ،هريك از زيرعوامل ارزيابي كه شود تا مشخص شود ايجاد مي) ضعيف(با احتمال ممكن 
از بررسي  ،به لحاظ ماهيت داراي پشتوانه علمي ،حائز اهميت اين است كه سناريو با احتمال ضعيف ةنكت .گيرد

 .شود كه در بخش مورد نظر توضيح داده مي شود سناريو خارج مي

 هايي همچون تحليل سيمپلكس و اميـد   نيز از طريق روابط رياضي و براساس تحليل در بخش آخر :گام هفتم
 سـم ينيبرتريل يفلسفها براساس راهبردهاي  استارتاپمالي  تأمينين سناريو تر مهم شود و ميتجديدنظر  رياضي

 .تعيين خواهد شدي مال) كيزيمتاف(

  جامعه آماري پژوهش
 يمـال  تـأمين هاي  شرانيپ منظور شناسايي هاي مطالعه حاضر، در بخش كيفي به هآوري داد به ماهيت تركيبي جمع با توجه

هـاي   اي براي تعيين پـژوهش  هاي بين رشته هاي علمي مرتبط در اين حوزه و مقاله مقالهة ، ضمن مطالعها استارتاپ داريپا
تحليل روابط پيوندي بين ابعاد و انجام نفر از خبرگان مديريت مالي، براي  13ها،  مورد ارزيابي و غربالگري محتوايي از آن

 با توجه. ها، در اين مطالعه مشاركت داشتند استارتاپمالي  تأمينهاي  مصاحبه جهت شناسايي زيرعوامل هريك از پيشران
كننـدگان، روش گلولـه برفـي     ، مبنـاي انتخـاب مشـاركت   شدبه اينكه در بخش شناسايي زير عوامل، از مصاحبه استفاده 

گيري نظري بود تا افرادي كه به لحاظ شناختي از آگاهي لازم برخـوردار بودنـد، در ايـن بخـش مشـاركت       نهبراساس نمو
 شود مي آوري جمع اطلاعات وجود دارند، هدفة يك جامع در كه مشابهي موارد از گيري، در واقع در اين روش نمونه. كنند

  ).1391ر و همكاران، رنجب(است  شكل چه بهها  زمينه آن در تئوري كه شود تا مشخص
به شناسايي خبرگان پژوهش  با توجهدر واقع . بود 1تكنيك رسيدن به خبرگان پژوهش، تكنيك دروازبانان اطلاعات

هاي لازم براي مصاحبه از نفوذ افراد  تا در هماهنگي كرد شده، تكنيك حاضر به محقق كمك مي براساس معيارهاي تعيين
  ).1391جلالي، (نزديك به خبرگان بهره برده شود 

 هـاي بـازار    نفر از مديران شـركت  50هاي متقابل و ماتريس توابع رياضي، از  ماتريس براي تشكيل ،يدر بخش كم
از تجربه و دانش لازم در خصوص  اين افراد. بهره برده شد و آموزش بورس تيريمدسرمايه و كارشناسان معاونت توسعه 

اسـتفاده   ،كنندگان در اين بخش انتخاب مشاركت ةشيو. مالي در آن برخوردار بودند تأمينهاي  ها و تقويت زمينه استارتاپ
براي رسيدن به افرادي كه از دانـش شـناختي و تجربـي كـافي برخـوردار      . گيري در دسترس و همگن بود از روش نمونه

اصطلاح افـراد   بهگان، كنشگران يا كنند اينكه مشاركت اول. بودند، لازم بود تا دو معيار براي انتخاب مورد توجه قرار گيرد
هـاي ماتريسـي برخـوردار     ليسـت  كنندگان چك آوري هاي جمع اي باشند كه از آمادگي ذهني، براي ادراك توضيح با تجربه

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Information gatekeeper 
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پايـايي مطالعـه، بـراي     تـأمين اساتيد صاحب نظر در بخش كيفي جهت  نظرسنجي و مشورت بابراي اين منظور با . باشند

هـاي   هاي مديريتي در سازمان بورس يـا شـركت   سال سابقه در يكي از سمت 8حداقل  داشتندگان، كنن انتخاب مشاركت
اعضـاي پانـل    عنوان بهبايست  كنشگران مي همچنين. در نظر گرفته شدشرط حضور و مشاركت در پژوهش بازار سرمايه 
   .داشته باشند تحصيلات عاليبخش كمي 

از طريـق معيارهـايي همچـون    ) 1992( 1و پيـدگن  هنوودوبرداري از پژوهش منظور ارزيابي كفايت خبرگي، با الگ به
تلاش شد تا پس از شناسـايي   5خاص تفسير تشريحي طور بهو  4پژوهشي ةزمين، آگاهي از 3، قدرت افتراق2اهميت تناسب
اي رسيدن بـه ايـن   بر. بررسي مورد اهتمام قرار گيرد در دست ةپديدتناسب رويكردي با محتواي  كنندگان، اوليه مشاركت

از طريق كمك افـراد صـاحب    ،كنندگان براي تعيين مشاركت فهرستيهاي ماتريسي، ابتدا  هدف و آغاز توزيع چك ليست
 ـ  كه با ارسال درخواست به آن) نفر 69(هاي بازار سرمايه ايجاد شد  نفوذ در شركت اول غربـالگري  ة ها تلاش شد تـا مرحل

نفـر   69، 6مطالعـه  مـورد اي  زمينـه حساسـيت بـه   در ادامه برمبنـاي  . صورت گيرد كنندگان براي انتخاب مناسب مشاركت
از اهداف و ماهيـت مطالعـه، تـلاش شـد تـا واكـنش آنـان از طريـق          توضيحاتي، مجدداً غربال شدند و با ارسال منتخب

از تعـداد   .بررسـي شـود   آگـاهي از زمينـه پژوهشـي و تفسـير تشـريحي در رابطـه بـا موضـوع         ،معيارهاي قدرت افتـراق 
هـا طـي    نفر مورد بررسي قرار گرفتند كه براسـاس دو معيـار اوليـه و ارزيـابي نظـرات آن      56 ه،هاي ارسال شد درخواست

هـايي از زمـان كـافي بـراي مشـاركت و       بـه جنبـه   با توجه، در نهايت )1992(و پيدگن  هنوود فرايندهاي اول و دوم  گام
قابل توجه اين است كه براسـاس  ة نكت. كننده در بخش كمي انتخاب شدند كتمشار عنوان بهنفر  50هاي شناختي،  ديدگاه

دقت كافي  ،نيازمند تمركز» ݆«و ستوني » ݅«هاي سطري  هايي كه به لحاظ پيچيدگي و ارزيابي لايه ماهيت چنين تحليل
، فيروزپـور و  ؛ مرزبـان 2018، 7پـالرمو (شـود   نفر تعيـين مـي   25تا  15معمولاً جامعه بين  است،با محقق  توأمو مشاركت 

اعتبار بيشتر در راستاي تبيـين موضـوع در    دنبال بهكنندگان،  ن تعداد مشاركتكرداين مطالعه با دو برابر  .)2022، 8مرزبان
  .بسترهاي مطالعاتي بوده است

  هاي پژوهش يافته
جـود نـدارد، ابتـدا از طريـق     بـاره و  به اينكـه، چـارچوب منسـجمي در ايـن     با توجهبراساس مفهوم حاضر در اين پژوهش 

سـپس براسـاس تركيبـي از     ؛شـود  مـي  اقـدام هاي پژوهش و تعيين پايـايي آن   مؤلفهبه انتخاب  ،هاي تحليل كيفي شيوه
ايـن   هـاي   ايـن، يافتـه    وجود با. شود تعيين ميگذارترين ابعاد تأثيري هاي تحليل سناريوپردازي در بخش تحليل كم روش

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Henwood & Pigeon 
2. The Importance of Fit Context goals 
3. Differentiating Power 
4. Knowledge of the Research Field 
5. Descriptive Interpretation 
6. Sensitivity to the Facts Under Study 
7. Palermo 
8. Marzban, Firoozpour & Marzban 
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هـا،   به تشريح ابتدايي محقق درباره موضوع بـراي آن  با توجهاين مطالعه   كنندگان در اركتدهد كه مش پژوهش نشان مي

هـا و ابعـاد آن را در قالـب     آورنـد و ويژگـي   دسـت  بـه هاي مدنظر پـژوهش   مؤلفهشناسايي  برايتوانستند ادراك مناسبي 
دلفي و سپس در بخش  ،ليل فراتركيببراين اساس ابتدا در بخش تحليل كيفي، تح. كنندهاي ماتريسي تعيين  ليست چك

  . هاي سناريوپردازي ارائه خواهد شد كمي، تركيبي از روش
نسبت بـه تعيـين    1401تا  1398 و 2023تا  2019 در بخش اول براساس تحليل فراتركيب طي بازه زمانيبدين ترتيب، 

هـا در   استارتاپمالي  تأمينهاي  گي زمينهبه پراكند با توجهشود تا  هاي مشابه جهت غربالگري محتوايي اقدام مي پژوهش
بايسـت   ابتـدا مـي  . هاي قبلي، ابعاد مورد مطالعه در رابطه با اين موضوع، در قالب تحليل فراتركيب يكپارچه شـوند  مطالعه

رابت را قكه بيشترين  بررسي شودهايي  محتوا و تحليل، پژوهش ،عنوان از لحاظ هاي تجربي مشابه براساس مرور پژوهش
  :براين اساس اين غربالگري به ترتيب زير ارائه شده است. موضوع پژوهش دارد با
  

  
  ها استارتاپمالي  تأمينهاي  هاي متناسب با ماهيت شناسايي پيشران مرور پژوهش. 6شكل 

  

 

مـورد   1ارزيـابي انتقـادي  ، در گام سوم با مشاركت خبرگان پـژوهش . شد تأييدپژوهش  12براساس اين سه مرحله، 
. گيـرد  بررسـي قـرار مـي    5و حـداكثر   1معيار زير است كه براساس امتياز حـداقل   10شامل  فراينداين . تحليل قرار گيرد

، وارد گام چهام كندو بيش از آن را كسب  30باشد كه اگر پژوهشي امتياز  50تواند  معيار مي 10مجموع امتيازها براساس 
ة پـژوهش اولي ـ  10انجام تحليل در اين گام، بـا مشـاركت خبرگـان پـژوهش،      فرايندساس شناخت بهتر حالا برا. شود مي
  .گيرد شده، مورد واكاويي امتيازي براساس تحليل ارزيابي انتقادي قرار ميتأييد

  
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Critical Appraisal Process 

  عنوان بر اساساول  يرغربالگ 3 تعداد كل منابع  19

 غربالگري دوم بر اساس محتوا 2 شده برمبناي عنوان غربال 16

 غربالگري سوم بر اساس تحليل 2 شده برمبناي محتوا غربال 14

  كل منابع غربال شده 12



  
 

  4، شماره 26، دوره 1403تحقيقات مالي،   773

 
  تحليل ارزيابي انتقادي. 3جدول 

  

  هاي داخلي پژوهش  المللي هاي بين پژوهش  

  1 2 3 4 5 6  7  8  9  10  11  12  

  هاي تأييدشده پژوهش
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)
13
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)
13

98
(  

دي
نتقا

ي ا
زياب

ي ار
رها

معيا
  

  3 2 3 3 2 2 2 3 2 3  4 4  هدف

  4 3 4 4 2 2 1 4 2 4  4 3  روش 

  3 2 2 3 3 3 3 3 1 4  5 3  طرح 

  4 1 2 3 3 2 2 4 2 4  2 5  گيري نمونه

  4 3 3 4 3 2 3 4 3 3  2 3  آوري  جمع

  4 2 2 3 2 2 2 4 2 5  4 4  تعميم 

  4 1 3 3 1 1 2 4 2 4  5 4  اخلاقي

  3 2 3 2 3 2 3 3 3 3  2 4  تحليل 

  2 1 3 3 2 2 3 5 2 3  5 3  تئوريك

  3 2 3 3 3 3 3 4 4 4  4 4  ارزش 
  34 19 28 31 24 21 24 38 23 37 37 37  جمع  

  
پـژوهش مـرتبط بـا موضـوع مـورد       12از مجموع  كه طبق امتيازهاي ارائه شده براساس شاخص مد، مشخص شد

برحسـب دسـتورالعمل حـد     ؛ زيـرا حذف شدندو  دست آوردند به) امتياز 50از مجموع (امتياز  30كمتر از  مطالعه 6بررسي، 
در ادامه به استخراج مضـامين  . ندشوحذف  كنند، بايستيرا كسب  30هايي كه زير امتياز  كفايت امتياز اين تحليل، مطالعه

بايسـت از روش   تعيين اين مضامين مي منظور بهبراين اساس . دشاقدام ها  استارتاپمالي پايدار  تأمينهاي  نفراگير پيشرا
   .شودبراي تعيين ابعاد استفاده مندرج در جدول امتيازي 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Woehler and Ernst 
2. Dushnitsky & Yu 
3. Nigam et al 
4. Singh and Mungila Hillemane 
5. Zhang et al 
6. Bonini & Capizzi 



  
 

  774  مرادي و همكاران|...راهبردهايبراساسهاپااستارتيمالتأمينهاي  پژوهي پيشرانآينده

 
  تعيين ابعاد مضامين فراگير فرايند. 4 جدول

  شماره

  محققان  
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        -   -  4  گذاري استارتاپي هاي عايدات مالي در تقويت سرمايه زمينه  1

    -    -  -  2  -  مالي تأمينهاي اجتماعي استارتاپ در تقويت  زمينه  2

    -    -  -  - 3  مالي تأمينهاي سياسي استارتاپ در تقويت  زمينه  3

        - -    4  مالي تأمينها در تقويت  هاي زيرساخت استارتاپ زمينه  4

   -         4  مالي تأمينها در تقويت  هاي بازار استارتاپ زمينه  5

   - -    -  2 -  ها مالي استارتاپ تأمينهاي تجاري در تقويت  زمينه  6

      -    -    4  مالي تأمينها در تقويت  هاي حقوقي استارتاپ زمينه  7

       -    -  4  ها مالي استارتاپ تأمينهاي اقتصادي در تقويت  زمينه  8

    -  -  -  -    2  مالي تأمينهاي چرخه حيات استارتاپ در تقويت  زمينه  9

    -   -  -  -  2  ها مالي استارتاپ تأمينهاي فرهنگي در تقويت  زمينه  10

          -  -  4  ها مالي استارتاپ تأمينهاي مديريتي در تقويت  زمينه  11

    - - - - - 1  ها مالي استارتاپ تأمينهاي بين المللي در تقويت  زمينه  12

          - 4 -  ها مالي استارتاپ تأمينهاي تكنولوژيك در تقويت  زمينه  13

      -  2 - - -  ها مالي استارتاپ مينتأهاي استراتژيك در تقويت  زمينه  14

      - - 4  مالي تأمينها در تقويت  هاي خلق ارزش استارتاپ زمينه  15
  

 تعيين اجمـاع  منظور بهدر گام بعدي، . بالاي توزيع فراواني حكايت دارد مضمون فراگير براساس حد 8 تأييدنتايج از 
پايدار، از تحليل دلفي فازي براي  استارتاپمالي  تأمينهاي  با پيشرانهاي پژوهش  مؤلفهنظر خبرگان براي متناسب بودن 

اي فـازي و تعـداد    گزينـه  5بـه مقيـاس    بـا توجـه  بـراي انجـام ايـن بخـش      بدين منظـور  .شود تعيين پايايي استفاده مي
بررسـي  اسـايي شـده   شود تا حد اجماع نظري ابعـاد شن  دوم اقدام ميدور ميانگين دور اول و  ةمقايسبه كنندگان،  مشاركت

  . نتايج تحليل دلفي ارائه شده است 5طبق جدول  .شود
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  تحليل دلفي فازي مبني بر تعيين اجماع نظري . 5 جدول

 رديف

 ارزش زباني
خيلي
 زياد

 خيلي كم كم متوسط زياد
ول

ن ا
نگي

ميا
وم  

ن د
نگي

ميا
ين  

انگ
 مي
لاف

اخت
  

 1 3 5 7 9 ارزش عددي
رزش ا -ابعاد شناسايي شده

 فازي
)10 ،9،7( )9 ،7 ،5( )7 ،5 ،3( )5 ،3 ،1( )3 ،1 ،0( 

1 

هـاي عايـدات مـالي در     زمينه
ــرمايه  ــت سـ ــذاري  تقويـ گـ

  استارتاپي
12 1 0 0 0 90/8 45/9 55/0 

2 

هـــاي زيرســـاخت    زمينـــه 
ها در تقويـت تـأمين    استارتاپ

  مالي
10 1 2 0 0 78/8 15/9 37/0 

3 
ر ها د هاي بازار استارتاپ زمينه

 23/0 88/8 65/8 0 0 0 4 9  تقويت تأمين مالي

4 
ها  هاي حقوقي استارتاپ زمينه

 27/0 18/9 91/8 0 0 1 2 10  در تقويت تأمين مالي

5 
هاي اقتصادي در تقويت  زمينه

 27/0 02/9 75/8 0 0 2 2 9  ها تأمين مالي استارتاپ

6 
هاي مديريتي در تقويت  زمينه

 33/0 73/8 40/8 0 0 0 5 8  ها تأمين مالي استارتاپ

7  
ــه ــك در   زمين ــاي تكنولوژي ه

ــالي   ــأمين مــ ــت تــ تقويــ
  ها استارتاپ

10 3 0 0 0 82/8 05/9 23/0 

9  
ــه ــق ارزش   زمينـ ــاي خلـ هـ
ها در تقويـت تـأمين    استارتاپ

  مالي
11 2 0 0 0 10/9  37/9  27/0  

  
 

 ،هاختصاص يافتدوم امتيازهاي  ورد ةها، در اين بخش نتيج به گستردگي تحليل با توجهذكر اين نكته مهم است كه 
بايست به تعيين تفاوت ميـانگين   ابعاد، مي تأييدمبناي در ادامه جهت  .ه استاول و دوم ارائه شد مراحلبه همراه ميانگين 

ع اجمـا  بـا عـد  ب 9 بنـابراين، در مجمـوع  . قرار گيرد تأييدباشد، مورد   2/0بالاتر از  و چنانچه شوددور دوم اقدام  ودور اول 
در ايـن  . وارد شـد مك، وارد فاز تحليل روابط پيوندي بـين ابعـاد مـورد مطالعـه      براي تحليل ماتريس ميك تأييد و نظري
 تي ـماه سـه را براساس  »݆« ستونهاي  مؤلفه با »݅« سطر هايمؤلفه ارتباطزوجي كه  ةاز طريق ماتريس مقايس ،مرحله

مك ايجاد  تا خروجي و ورودي جهت تدوين تحليل ميك شود د، تلاش ميده مورد مقايسه قرار مي 3 و 2 ،1 يبياعداد ترت
  .تعريف شدند 6، در قالب جدول به صورت اختصاري B8تا  B1براي انجام اين ماتريس، ابعاد از . شود
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  روابط پيوندي ابعاد شناسايي شده. 6 جدول

  »۰૚« ياستارتاپيگذارهيسرماتيدر تقويمالداتيعا يها نهيزم /سطح اول
      بدون ارتباط ستون بر سطر سطر بر ستون  
  B1 - → -  B2 9  B1 - → -  B3 10  B1 - - B4 8  B1 ← - -  B5 11  B1 - → -  B6 10  B1 - → -  B7 9  B1 ← - -  B8 9  فراواني  شاخص ستون  →←  شاخص سطر

  B2«  B2 ←- -  B3 8  B2 - - B4 9  B2 - - B5 11  B2 ←- -  B6 10  B2 ←- -  B7 9  B2 - →-  B8 8«ي مال تأمين تيها جهت تقو استارتاپ رساختيز /سطح دوم
  B3«  B3 - - B4 10  B3 ←- - B5 9  B3 - →- B6 9  B3 - →- B7 11  B3 - →- B8 10«ي مال تأمين تيهاي بازار جهت تقو تيجذاب /سطح سوم

  B4«  B4 - - B5 8  B4 ←- - B6 8  B4 - →- B7 9  B4 - - B8 8«ي مال ينتأم تيجهت تقو يحقوق يتوسعه كاركردها /سطح چهارم
  B5«  B5 - → -  B6 10  B5 ← - -  B7 9  B5 - → -  B8 8«ي مال تأمين تيجهت تقو يهاي اقتصاد تيجذاب /سطح پنجم
  B6«  B6 ← - - B7 9  B6 - → - B8 10«ي مال تأمين تيجهت تقو يتيريمد يكاركردها /سطح ششم
  B7«  B7 ← - - B8 8«ي مال تأمين تيجهت تقو كيتكنولوژ يكاركردها /سطح هفتم
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ها، به ايجاد روابـط   استارتاپمالي  تأمينهاي  مرتبط با پيشران) پيشران(به ارتباط دروني بين عوامل كليدي  با توجه

  .شودها مشخص  و محركشود تا پيامدها  مياقدام  B8تا  B1پيوند دروني براساس اختصاص كدهايي از 

 B1 0 ← ←−↑←← ↑ 2 4 B2 ↑ 0 ↑−−↑↑ ← 4 1 B3 ↑ ← 0 −↑←← ← 2 4 B4 − − −0 −↑← − 1 1 B5 ← − ←−0 ←↑ ← 1 4 B6 ↑ ← ↑←↑0 ↑ ← 4 3 B7 ↑ ← ↑↑←←0 ↑ 4 3 B8 ← ↑ ↑−↑↑← 0 4 2 ورودي خروجي ۰૚ ۰૛ ۰૜ ۰૝ ۰૞ ۰૟ ۰ૠ ۰ૡ  روابط پيوند دروني ابعاد شناسايي شده. 7 جدول
  

مـك، مقـادير خروجـي     ، جهت تعيين ماتريس ميـك  براساس تعيين روابط پيوند دروني مربوط به ابعاد شناسايي شده
به  ،شوند كه براساس آن قدرت وابستگي ماتريس قلمداد مية كنند قدرت نفوذ ماتريس و مقادير ورودي تعيينة كنند تعيين

  .شود مك اقدام مي ها در محور ماتريس ميك مؤلفهتعيين قرار گرفتن هريك از 
  

  
  ربع پيوندي  ربع مستقل  

وذ
 نف
رت

قد
 

      6 

      5  ۤ۰૛۰ۤ ۥૡ۰ۤ ۥ૟ۥ; ۤ۰ૠۥ    4  
      3  
   ۤ۰૚ۥ; ۤ۰૜ۥ   2  ۤ۰૝۰ۤ   ۥ૞ۥ   1  

 1 2 3 4 5 6  

بع وابستهر ربع خودمختاري    

   قدرت وابستگي 

  مك بر اساس ميك هاي پژوهش براساس قدرت نفوذ و وابستگي مؤلفهقرارگرفتن  .7شكل 

. اند وابسته و مستقل قرار گرفته ،شود، مجموع ابعاد شناسايي شده در سه ربع، خودمختاري كه مشاهده ميهمان طور
است كه نقـش  » B4«ي مال تأمين تيجهت تقو يحقوق يركردهاتوسعه كاتنها پيشران قرار گرفته در ربع خود مختاري، 

 يمـال  داتي ـبـرآورد عا در ربع وابسته نيز سه پيشـران،  . شود ها تلقي مي استارتاپمنابع مالي  تأميناثرگذار و نه اثرپذير در 
 تيجهت تقو ياقتصاد يها تيجذابو » B3«ي مال تأمين تيبازار جهت تقو يها تيجذاب؛ »B1«ي مال تأمين تيجهت تقو

مـالي   تـأمين دهد، سطح وابسـتگي ايـن ابعـاد جهـت      اند كه نشان مي در ربع خودمختاري قرار گرفته» B5«ي مال تأمين
 رسـاخت يزدر ربـع مسـتقل چهـار بعـد     كـه   در نهايت مشـخص شـد  . اند ها، به ابعاد ديگر در ربع مستقل وابسته استارتاپ
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 يكاركردهـا ؛ »B6«ي مـال  تـأمين  تي ـجهـت تقو  يتيريمـد  يردهـا كارك؛ »B2«ي مـال  تأمين تيها جهت تقو استارتاپ
قرار گرفته اند كه » B8«ي مال تأمين تيخلق ارزش جهت تقو يكاركردهاو » B7«ي مال تأمين تيجهت تقو كيتكنولوژ

بعـد، دو   4ان به اينكـه از مي ـ  با توجهلذا . كنند ها ايفا مي استارتاپمالي  تأمينقدرت نفوذ بالاتر نقش اثرگذاري در  دليل به
ي در عين حـال كـه   مال تأمين تيجهت تقو كيتكنولوژ يكاركردهاي و مال تأمين تيجهت تقو يتيريمد يكاركردهابعد 

قدرت اثرگذاري بالاتري را نيز دارند، در عين حال از وابستگي بالاتري نيز نسبت به دو بعد ديگـر در ايـن ربـع برخـوردار     
ي مال تأمين تيجهت تقو كيتكنولوژ يكاركردهاي و مال تأمين تيجهت تقو يتيريمد يكاركردها لذا از دو بعد. باشند مي

بايست جهت دستيابي  براين مبنا ابتدا مي. كردهاي متقابل اقدام  جهت انجام تحليل سناريوپردازي نسبت به انجام ماتريس
سـازي از   هاي مربوط به شبيه تا وضعيت شدبه زير عوامل كليدي در اين بخش، نسبت به انجام مصاحبه با خبرگان اقدام 

لذا در اين مرحله براي مصاحبه از تحليل تم استفاده شد تـا مشـخص شـود،    . گيرند دو عامل چگونه مورد بررسي قرار مي
تعيـين نقطـه اشـباع در     دليل به(نفر از خبرگان  10براي اين منظور با مصاحبه با . مضامين پايه هريك از دو عامل كدامند

بـراين   .صـورت پـذيرفت  ) بازبيني مضامين(و كدگذاري ثانويه ) بازيابي مضامين(، دو مرحله كدگذاري اوليه )ه دهممصاحب
 يو كاركردهـا  يمـال  تأمين تيجهت تقو يتيريمد يبعد كاركردهامصاحبه انجام شده، براي هر دو عامل  10اساس طي 

ها شناسايي شـدند كـه در    استارتاپمنابع مالي  تأمينيابي اي براي ارز ي، مضامين پايهمال تأمين تيجهت تقو كيتكنولوژ
  .شود آن اقدام مية ادامه نسبت به ارائ

  تعيين معيارهاي مؤثر در سنجش وضعيت محتمل جهت ارزيابي سناريو. 8جدول 
  كدها  )ريز عوامل ارزيابي(مضامين پايه  )عوامل كليدي(دهنده مضامين سازمان

 Bଵ  يمال تأمين تيجهت تقو يتيريمد يكاركردها
 Bଵଵ  ها بودن استارتاپ هاي بديع توسعه ظرفيت

 Bଶଵ  ها سازي ساختاري در جهت اثربخشي رقابت با ساير استارتاپ يكپارچه
 Bଷଵ  ها استفاده از راهبرد كنسرسيوم در توسعه استارتاپ

 Bସଵ  ها هاي استاندارد در توسعه استارتاپ نامه گواهيكسب 
 Bହଵ  ها محيطي در توسعه استارتاپ هاي زيست توسعه ظرفيت

 Bଶ  يمال تأمين تيجهت تقو كيتكنولوژ يكاركردها
 Bଵଶ  ها هاي اطلاعاتي در معرفي استارتاپ استفاده از سيستم

 Bଶଶها استفاده از دانش و فناوري در معرفي استارتاپ
 Bଷଶ  ها تارتاپاستفاده از سخت افزارهاي مرتبط با اس

 Bସଶ  ها ها جهت ارزيابي ريسك و بازده استارتاپ تك استفاده از فين
 Bହଶ  ها هاي مرتبط با استارتاپافزار نرم استفاده از

  
هـاي هريـك از عوامـل ارزيـابي      بايست وضعيت در ادامه و پس از شناسايي عوامل كليدي و زير عوامل ارزيابي، مي

هـا،   اسـتارتاپ مـالي   تـأمين هاي  هاي احتمالي براي هر عامل مربوط به پيشران زتعريف شوند تا وضعيتتوسط خبرگان با
  .كنندرا ايجاد ) اندازها چشم(امكان تدوين سناريوهاي آتي 
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  ها استارتاپمالي  تأمينهاي  پيشرانهاي محتمل ريز عوامل ارزيابي  وضعيت .9 جدول

مضامين 
  نام وضعيت  عيتوض مضامين پايه   دهنده سازمان

دها
ركر

كا
 يتيريمد ي

 تقو
هت

ج
 تي

مين
تأ

Bଵ«ي مال  «  

Bଵଵ 

Bଵଵଵ Bଵଶଵ  مالي تأمينها جهت  هاي نوآورانه در معرفي استارتاپ تقويت مكانيزم  Bଵଷଵ  مالي تأمينها جهت  هاي استارتاپ ن تمركز بر معرفي نوآوريكرداقتضائي عمل     مالي تأمينها جهت  بديع بودن استارتاپعدم تمايل در معرفي  

Bଶଵ 
Bଶଵଵ Bଶଶଵ  مالي تأمينها جهت  هاي مزيت رقابتي استارتاپ گسترش جنبه  Bଶଷଵ  مالي تأمينها جهت  حفظ وضيت فعلي كاركردهاي رقابتي استارتاپ    مالي تأمينها جهت  هاي مزيت رقابتي استارتاپ عدم تمركز بر جنبه 

Bଷଵ 
Bଷଵଵ Bଷଶଵ  مالي تأمينها جهت  ها در توسعه استارتاپ راهبرد كنسرسيوم تأثيرپويايي   Bଷଷଵ  مالي تأمينها جهت  ن استفاده از راهبرد كنسرسيوم در توسعه استارتاپكرد اقتضايي عمل    مالي تأمينها جهت  عدم استفاده از راهبرد كنسرسيوم در توسعه استارتاپ 

Bସଵ 

Bସଵଵ   مالي تأمينها جهت  هاي استاندارد در توسعه استارتاپ نامه گواهيارائه  

Bସଶଵ  
ها جهت  هاي استارندارد در توسعه استارتاپ نامه گواهيحفظ وضعيت موجود در ارائه 

Bସଷଵ  مالي تأمين   مالي تأمينهت ها ج هاي استاندارد در توسعه استارتاپ نامه گواهيعدم ارائه  

Bହଵ 

Bହଵଵ   مالي تأمينها جهت  محيطي در توسعه استارتاپ هاي زيست تيظرفگسترش  

Bହଶଵ  
ها جهت  در توسعه استارتاپ يطيمح ستيهاي ز تيظرفن تمركز بر كرد اقتضائي عمل

Bହଷଵ  مالي تأمين   مالي تأمينها جهت  در توسعه استارتاپ يطيمح ستيهاي ز تيظرفعدم اهميت به  
دها

ركر
كا

 ي
ولوژ

تكن
 كي

 تقو
هت

ج
 تي

 مال
مين

تأ
Bଶ«ي  «  

Bଵଶ 
Bଵଵଶ Bଵଶଶ  ها جهت تأمين مالي هاي اطلاعاتي در معرفي استارتاپ هاي سيستم گسترش جذابيت  Bଵଷଶ  ها جهت تأمين مالي هاي اطلاعاتي در معرفي استارتاپ حفظ متعادل اثربخشي سيستم    ها جهت تأمين مالي هاي اطلاعاتي در معرفي استارتاپ فقدان توجه به نقش سيستم 

Bଶଶ 
Bଶଵଶ Bଶଶଶ  ها جهت تأمين مالي هاي فناورانه استارتاپ پويايي ظرفيت  Bଶଷଶ  ها جهت تأمين مالي هاي معمول در معرفي استارتاپ حفظ وضعيت موجود فناوري    ها جهت تأمين مالي هاي جديد در معرفي استارتاپ فناوري فقدان توجه به نقش 

Bଷଶ 

Bଷଵଶ Bଷଶଶ  ها جهت تأمين مالي گسترش سخت افزارهاي مرتبط با استارتاپ  Bଷଷଶ  ها جهت تأمين مالي ثبات سخت افزاري در توسعه استارتاپ    ها جهت تأمين مالي عدم تمركز به اثرگذاري سخت افزارها در توسعه استارتاپ 

Bସଶ 
Bସଵଶ Bସଶଶ  ها جهت تأمين مالي ها در توسعه استارتاپ تك گسترش تأثير فين  Bସଷଶ  ها جهت تأمين مالي ها در توسعه استارتاپ تك ن تمركز بر تأثير فينكرد اقتضائي عمل    تأمين مالي ها جهت ها در توسعه استارتاپ تك فقدان توجه به نقش تأثير فين 

Bହଶ 
Bହଵଶ Bହଶଶ  ها جهت تأمين مالي هاي مرتبط با استارتاپافزار نرم گسترش  Bହଷଶ  ها جهت تأمين مالي افزاري در توسعه استارتاپ ثبات نرم    ها جهت تأمين مالي ها در توسعه استارتاپافزار نرم عدم تمركز به اثرگذاري 
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وضـعيت   30هـا،   اسـتارتاپ مـالي   تـأمين هاي  عامل ارزيابي پيشران 10ت، براساس كه مشخص شده اسهمان طور
هـا تحـت    استارتاپمالي  تأمينهاي  كه هريك از پيشران استبراي تدوين سناريو مطرح  سؤالو اين  شدمختلف تدوين 

 نيبنابرا .و پايداري داشته باشد ي بر آينده بازار سرمايه از نظر توسعهتأثيرتواند چه  راهبردهاي فلسفي متافيزيك مي تأثير
 ـ« ؛»كننـده  تيتقو«ي ژگيها براساس سه و تياز وضع كين هركرد مشخص از متخصصان خواسته شد جهت و  »تـأثير  يب

 افزار سناريو ويـزارد  تا براساس نرم كنندرا تكميل  30×30ماتريسي  نامه پرسش -3تا  3اعداد  از يكيبا » ساز تيمحدود«
)CIB(1 ،سطح بهينه سناريوهاي ة افزار براساس ارائ در واقع اين نرم. ناريوهاي محتمل اقدام لازم صورت گيردبه تعيين س

با  بنابراين). 2022، 2ميهتا و همكاران(كند  اندازهاي آتي در خصوص پديده مورد بررسي اقدام مي محتمل، به تدوين چشم
هـا شناسـايي    اي روابط ماتريسي بـين پيشـران   پيچيده كمك اين تكنيك تحليلي در سناريونگاري كه مبتني بر محاسبات

سناريوهايي با احتمال ممكن و سـناريوهايي بـا احتمـال     ،، امكان استخراج طيفي از سناريوهاي با احتمال قوياستشده 
  . سازد ميفراهم سازگاري بالا را 

مبنـا در ارزيـابي    نـوان ع بـه كننـدگان در بخـش كمـي     بالاترين امتياز هريـك از مشـاركت  » مد«براساس شاخص 
افـزار وارد   آوري شـده، بـه نـرم    هاي جمع دادهة تا براساس آن مجموع شدها تلقي  استارتاپمنابع مالي  تأمينهاي  پيشران
وضعيت  4حالت در  30(افزار ويزارد  در بستر نرم 30×30هاي داده شده و براساس ايجاد ماتريس  به توضيح با توجه. شوند

به مجمـوع امتيازهـاي مربـوط بـه مـاتريس       با توجهلذا . شدتركيبي ايجاد  سناريو 14400 در مجموع، )84محتمل بتوان 
ند كـه براسـاس سـه وضـعيت     شـد ها، تعيـين   استارتاپمالي  تأمينهاي  مورد بررسي در ارزيابي پيشران سناريو 4متقابل، 

  .ارائه داد 10 ي را براساس تحليل در جدولتوان نتايج خروج مطلوب، ايستا و بحراني مورد بررسي قرار گرفتند كه مي

  ها براساس تفكيك سناريوها استارتاپمالي  تأمينهاي  وضعيت هريك از پيشران. 10 جدول

 سناريو  سوم سناريو  دوم سناريو  اول سناريو  وضعيت    
  چهارم

ايه 
ن پ

ضامي
م

)
ابي

ارزي
مل 

عوا
ريز 

(  

  »Bଵଵ« استارتاپ بودن عيهاي بد تيتوسعه ظرف
Bଵଵଵ Bଵଶଵ مطلوب مطلوب    Bଵଷଵ   مطلوب      بحراني 

رقابـت   يدر جهت اثربخش يساختار يساز كپارچهي
  »Bଶଵ« ها استارتاپ ريبا سا

Bଶଵଵ Bଶଶଵ مطلوب مطلوب   بحرانيBଶଷଵ   ايستا  

 در توسـعه اسـتارتاپ   ومياستفاده از راهبرد كنسرس ـ
»Bଷଵ«  

Bଷଵଵ Bଷଶଵ مطلوب مطلوب    Bଷଷଵ   مطلوب      ايستا 

 هاي استاندارد در توسعه استارتاپ نامه گواهيكسب 
»Bସଵ«  

Bସଵଵ Bସଶଵ مطلوب مطلوب       ايستا  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Cross-Impact Balance Analysis 
2. Mehta et al 
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 سناريو  سوم سناريو  دوم سناريو  اول سناريو  وضعيت    
Bସଷଵ  چهارم    بحراني 

محيطــي در توســعه  هــاي زيســت تيــتوســعه ظرف
  »Bହଵ« استارتاپ

Bହଵଵ Bହଶଵ مطلوب مطلوب    Bହଷଵ   مطلوب      بحراني 

ــتفاده از س ــتمياس ــات  س ــاي اطلاع ــ يه  يدر معرف
  »Bଵଶ« استارتاپ

Bଵଵଶ Bଵଶଶ مطلوب مطلوب    Bଵଷଶ   مطلوب      بحراني 

 اســتارتاپ يدر معرفــ ياسـتفاده از دانــش و فنــاور 
»Bଶଶ«  

Bଶଵଶ Bଶଶଶ طلوبم مطلوب    Bଶଷଶ   ايستا      بحراني 

 مـرتبط بـا اسـتارتاپ    ياستفاده از سـخت افزارهـا  
»Bଷଶ« 

Bଷଵଶ Bଷଶଶ مطلوب مطلوب    Bଷଷଶ   ايستا      بحراني 

و بـازده   سكير يابيها جهت ارز تك استفاده از فين
  »Bସଶ« استارتاپ

Bସଵଶ Bସଶଶ بمطلو مطلوب    Bସଷଶ   مطلوب      بحراني 

  »Bହଶ«ها  افزارهاي مرتبط با استارتاپ استفاده از نرم
Bହଵଶ Bହଶଶ مطلوب مطلوب    Bହଷଶ   ايستا      بحراني 

  
اريو باسـازگاري  سـن  ،اول سناريوسوم و چهارم سناريوهاي قوي و  ،ي دومها، سناريوشودبايست بيان  طبق نتايج مي

 ،بـا وضـعيت مطلـوب    هايي سوم و چهارم جـزء سـناريو  ها، سناريوكرداز نظر وضعيت نيز بايد بيان . شوند بالا قلمداد مي
 ـ  . شوند اول در دسته سناريو وضعيت بحراني محسوب مي سناريوسناريو دوم جزء سناريو ايستا و  دسـت   هلذا طبـق نتـايج ب

در ادمـه باهـدف   . گذاري شدند در درون سناريوهاي تحليل شده جاي ها استارتاپمالي  تأمينهاي  پيشرانآمده، هريك از 
بعد  توابع براساس دوة شود تا از طريق محاسب رياضي، تلاش مية سناريو مطلوب ايجاد شده با تكنيك محاسب 15تركيب 

ين تـر  مهم عنوان بهي كه مال تأمين تيجهت تقو كيتكنولوژ يو كاركردها يمال تأمين تيجهت تقو يتيريمد يكاركردها
لذا براساس . شودبرخوردار بودند، سناريوهايي مربوط ايجاد  ييبالا اريقدرت نفوذ بساز  ها استارتاپمالي  تأمينهاي  پيشران

عامـل مـرتبط بـه آن در     10شوند كه  ماتريس براساس تكنيك محاسبات توابع در رياضي ايجاد مي 4دو محور ياد شده، 
نكته قابل توجه اين است كه جهت تدوين اين مـاتريس، نيـاز بـود تـا از     . گيرند هاي ماتريس زير قرار مي يكي از وضعيت
كه كه هريـك از   سؤالدر معادلات تحقيق در عملياتي، نسبت به پاسخ به اين  نظر شده ديتجد مپلكسيسطريق تحليل 

تواند اثربخشي بالاتري از خـود نشـان    متافيزيك مي چه راهبرد فلسفي از تأثيرها تحت  استارتاپمالي  تأمينهاي  وضعيت
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مبناي تفكر راهبردي بـراي توسـعه كـارآفريني مـالي اشـاره       4كه ) 2016( باريشو و باريشويالذا با پيروي از مطالعه . دهد
  .شود ند، از طريق ماتريس توابع رياضي، نسبت به ارزيابي سناريوها براساس اين تفكرهاي راهبردي اقدام ميكرد

  ابعاد راهبرد متافيزيك كارآفريني مالي. 11 جدول
  راهبردهاي متافيزيك مالي  راهبرد ماتريسي

  تفكر خلاق
مرسوم و تفكر خـارج   يها حل متفاوت، اجتناب از راه يدگاهيو حل مسائل با استفاده از د يبررس يبرا يروشاين تفكر 
كنـد تـا بهتـرين تصـميم بـراي توسـعه        تـلاش مـي   هاي موجـود  شود كه صرفاً براساس واقعيت تلقي مي از چارجوب

  .هاي موجود اتخاذ شود كارآفريني مالي مطابق با ظرفيت

  تفكر انتقادي
گيرنـدگان   كارآفريني مالي دارد و تصـميم  يگرايانة ذهني جهت ارتقا گيري عميق و كنكاش اين تفكر ريشه در تصميم

گيـرد   هـا قـرار نمـي    لزاماً توسعه كارآفريني در چارچوب واقعيتانديشند و ا به شكل فرا نگرانه نسبت به يك مسئله مي
  .هاي استراتژيك را تغيير دهد گيري تواند جهت اي است كه مي نگرانه اي از نگاه آينده بلكه اين فرايند مجموعه

  تفكر همگرا
ن بـا اسـتفاده از   گيرنـدگا  كارآفريني مـالي دارد و تصـميم   يگيري رضايت بخش جهت ارتقا اين تفكر ريشه در تصميم

حـل بـراي توسـعه كـارآفريني      تـرين راه  تجارب گذشته در رابطه با يك موضوع مشابه، صرفاً به انتخاب رضايت بخش
  .كنند مالي اكتفا مي

گيرندگان براساس طي گام بـه گـام    ي در توسعه ادراك كارآفريني مالي دارد و تصميمياين تفكر ريشه در ارزيابي عقلا  تفكر واگرا
  .هستندترين راه حل براي توسعه يك تصميم اثربخش براي كارآفريني مالي  سئله در پي انتخاب مطلوبيك م

  
بـه عوامـل   ) 10تا  0(امتيازي  10كنندگان بخش كمي خواسته شد تا براساس مقياس  براي اين منظور، از مشاركت

با وضعيت مطلوب قرار گرفته بودند، امتياز لازم داده  سناريوها در آينده كه در دو  استارتاپمالي  تأمينهاي  ارزيابي پيشران
 يمال تأمين تيجهت تقو يتيريمد يكاركردها، بتوان براساس دو بعد نظر شده ديتجد مپلكسيسشود، تا از طريق تحليل 

براساس بدين ترتيب . كردي نسبت به تعيين ماتريس توابع رياضي اقدام مال تأمين تيجهت تقو كيتكنولوژ يو كاركردها
مـاتريس همـاني، سينوسـي،     چهار ،اين جدول. است ايجاد شده  12عامل ارزيابي براساس امتيازهاي داده شده، جدول دو 

  . دهد انداز آينده بازار سرمايه نشان مي هاي چشم توابع رياضي در قالب ويژگي عنوان بهبراكتي و لگاريتمي 

  ماتريس تعيين اثرگذارترين سناريو و راهبردها. 12جدول 
  بندي اولويت  اميد رياضي راهبردها  لگاريتمي سناريو  براكتي سناريو  سينونسي سناريو هماني اريوسن

 2nd 54/3 14/3 87/4 79/2 36/3  تفكر خلاق

  1st 71/4 89/3 81/5 98/3 19/5  تفكر انتقادي

 4rd 99/2 13/3 39/3 2/61 84/2  تفكر همگرا

 3th 13/3 84/2 76/3 03/3 91/2  تفكر واگرا

 25/3 45/4 102/3  57/3  ميد رياضي سناريوهاا
  جمع ميانگين

54/57 
 

   2nd 4rd  1st 3th  بندي سناريو اولويت
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تعداد دفعات مشـاهده شـده    نيانگيمقدار م ي را براساستصادف ريمتغبراساس نظريه احتمالات، حالات  ياضير ديما

كننـدگان بـه مـاتريس راهبردهـا و      داده شده مشـاركت لذا از مجموع امتيازهاي . دهد مورد محاسبه قرار مي تيوضع كي
  .براي انجام آن از رابطه زير بهره برده شد. اميد رياضي اقدام شده استة سناريوها، به محاسب

ॱሾܺሿ  )1رابطة  = ൤൬14 × 1൰ + ൬14 × 2൰ + ൬14 × 3൰ + ൬14 × 4൰൨ = 2/5 

ز پيامـدهاي ايجـاد شـده، از طريـق تكـرار      شود، تكرار هر سناريو در چهار حالت ممكـن ا  كه مشاهده ميهمان طور
، شـد لذا براساس امتيازهاي تعيين شـده، مشـخص   . است 5/2كه ميانگين اميد رياضي تعيين شده  بررسي شدها  ميانگين

ين عامـل  تـر  مهـم  عنـوان  بـه باشد كـه   ها، سناريو براكتي مي استارتاپمالي  تأمينهاي  ين سناريو مرتبط با پيشرانتر مهم
در ادامـه باهـدف   . اسـت مبناي فلسـفي متافيزيـك كـارآفريني مـالي      عنوان بهراهبرد تفكر انتقادي  تأثيرتحت اي،  زمينه

ارائه يك مـاتريس بـا چـار ربـع براسـاس       دنبال بهها، مطالعه حاضر  استارتاپمالي  تأمينهاي  قراردادن هريك از پيشران
 يو كاركردهـا ) محـور عمـودي  ( يمـال  تأمين تيتقو جهت يتيريمد يكاركردهامعيارهاي ماتريس مطلوب در دو محور 

  .است) محور افقي(ي مال تأمين تيجهت تقو كيتكنولوژ

 مبتني بر ماتريس هماني سناريو 

محـور  ( يمال تأمين تيجهت تقو يتيريمد يكاركردهااين موضوع است كه براساس تقاطع، دو بعد ة كنند بيان سناريواين 
هـا، زمـاني    اسـتارتاپ مالي  تأمينهاي  ، پيشران)يمحور افق( يمال تأمين تيت تقوجه كيتكنولوژ يو كاركردها) يعمود

تري بهـره ببـرد و بـا     هاي نوآورانه خود، از مكانيزم وكار كسبقادر هستند كه در بازار پيشتاز باشند كه در عرضه و معرفي 
نوپـا،   وكـار  كسـب طي استانداردهاي  هاي سلامت محصول يا نامه گواهيهاي مزيت رقابتي و ارائه  ن جنبهكردتر  مشخص
هاي  از طرف ديگر، در تقويت زمينه. كنندشركت ترغيب  استارتاپگذاري در  گذاران را براي سرمايه تا سرمايه كنندتلاش 
يـك   عنـوان  بـه هاي بـالاتر خـود    هاي فناورانه و تكنولوژيك از قابليت ظرفيتة ها در توسع بايست شركت مالي، مي تأمين

منابع مالي مورد نياز بـرآورده   تأمينها، نقش مؤثرتري را در  استارتاپهاي متفاوت با ساير  ببرند و با بيان جنبه مزيت بهره
fሺxሻ 1براي طرح اين سناريو، از تابع هماني. سازند = x ايـن موضـوع اسـت كـه مقـدار      ة شود كه بيان كننـد  استفاده مي

كـه هـر قـدر     كـرد توان در رابطه با اين سـناريو بيـان    راين اساس ميباشد كه ب خروجي تابع با مقدار ورودي آن برابر مي
ها  استارتاپاندازهاي بازار سرمايه در مسير توسعه  ها تقويت شود، چشم استارتاپكاركردهاي مديريتي و تكنولوژيك توسعه 

  .شوند تقويت مي

 مبتني بر ماتريس سينوسي سناريو 

محـور  ( يمال تأمين تيجهت تقو يتيريمد يكاركردهاراساس تقاطع، دو بعد اين موضوع است كه بة كنند بيان سناريواين 
هـا، زمـاني    اسـتارتاپ مالي  تأمينهاي  ، پيشران)يمحور افق( يمال تأمين تيجهت تقو كيتكنولوژ يو كاركردها) يعمود

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Identity Function 
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در بـازار   اسـتارتاپ سـعه  قادر هستند كه در بازار رقابت هوشمندانه داشته باشند، كه با تمركز بر كاركردهـاي مـديريتي تو  

نوپا ايجاد شده در قالب يك خط توليد جديـد   وكار كسبگذاري بر روي  گذاران بيشتري براي سرمايه رقابتي، بتواند سرمايه
هـاي اسـتراتژيك مثـل، راهبـرد كنسرسـيوم در توسـعه        معمـولاً شـيوه  . كننـد محصول جديد به بازار، جـذب  ة و يا عرض
هاي زيست  و يا از طريق مزيت سبز يا كاهش آلايندگي كننددر عرضه آن به بازار مؤثرتر عمل ها قادر هستند تا  استارتاپ

fሺxሻدر اين سـناريو از طريـق تـابع رياضـي     . كنندمحيطي قادر هستند تا به تقويت اثربخشي رقابتي كمك  = sinሺxሻ 
تواننـد در آينـده از طريـق تـابع      مـي هـا   اپاستارتكاركردهاي مديريتي در توسعه كند، تقويت  شود كه بيان مي استفاده مي

fሺxሻسينوسي  = sinሺ2xሻ + x   .كندكمك  منابع مالي بيشتر از جانب حمايتگران تأمينهاي  به جذابيت ⁄2

 مبتني بر ماتريس سينوسي براكتي سناريو 

 يو كاركردهـا ) يمحور عمـود ( يتيريمد يكاركردهااين موضوع است كه براساس تقاطع، دو بعد ة بيان كنند سناريواين 
ها، زماني قادر هستند كه فاتح قلمرو باشند، بتوانند با تمركز بر  استارتاپمالي  تأمينهاي  ، پيشران)يمحور افق( كيتكنولوژ

در اين . كنندنوپا ايجاد  وكار كسبگذاري بر روي  ها، تمايل بيشتري براي سرمايه استارتاپكاركردهاي تكنولوژي محوري 
ي و افـزار  نـرم  هـاي  در كنـار ظرفيـت   استارتاپهاي اطلاعاتي در عرضه و توسعه  رچه بيشتر سيستمماتريس گستردگي ه

در نمـايش ايـن   . كنـد  منابع مالي مهيا مي تأمينها به لحاظ  افزاري آن امكان سهم بيشتري از بازار را براي شركت سخت
fሺxሻبراكت  سناريو، از تابع گسسته جزء صحيح يا همان تابع = x به اينكه به طبع در چنـين   با توجه. شده است استفاده

ها براي  شركت هماني نيست لازم است تا سناريوبه اندازه  ها استارتاپمالي  تأمينهاي  دستيابي پيشران سناريويي، سرعت
متداوم نسبت به تقويت كاركردهاي تكنولـوژي محـوري اقـدام     طور بهمنابع مالي،  تأمينتقويت اثربخشي بيشتر در جذب 

fሺxሻتا با استفاده از تابع  كند = ሾx 2⁄ ሿ اندازهاي مطلوب در بازار سرمايه تقويت شود امكان دستيابي به چشم.  

 مبتني بر ماتريس لگاريتمي سناريو 

 يو كاركردهـا ) يمحـور عمـود  ( يتيريمد يكاركردهااين موضوع است كه براساس تقاطع، دو بعد ة كنند بيان سناريواين 
دهـد،   ها را در وضعيت درجاماندگان قـرار مـي   استارتاپمنابع مالي براي  تأمينها از نظر  ، شركت)يمحور افق( كيتكنولوژ

ربع اول مـاتريس   عنوان بهگيرند و  ها در وضعيت كف ماتريس متقابل قرار مي استارتاپمنابع مالي  تأمينهاي  زيرا پيشران
هاي منـابع   كه بتوانند حداقل كنند ها را اذعان مي استارتاپلي منابع ما تأمينهاي مطلوب براي  هايي از ماتريس صرفاً جنبه

fሺxሻبراي نمايش اين سناريو، از تابع لگاريتمي . كند تأمينلازم را براي حفظ وضعيت موجود  = logሺxሻ    اسـتفاده شـده
خوردار باشد، تابع بـه  لذا براي اينكه اين سناريو با ساير سناريوهاي مطرح شده در اين بخش از سازگاري بالاتري بر. است

fሺxሻصورت  = logሺxሻ + باشد، تا حركت نقطه آغاز و انتها در مبدأ مختصات تقريباً در يك راستا باشند تا  مدنظر مي 1
  .امكان ثابت و حفظ وضعيت موجود ايجاد شود
 تيبا وضع سناريوكه در دو ها، نسبت به قرار دادن هريك از عوامل ارزيابي  پس از محاسبه توابع رياضي در ماتريس

  .شود اقدام مي 13قرار گرفته بودند، در جدول ) CIB( طبق تكنيك تحليلي سناريو ويزارد مطلوب
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  ها  استارتاپمالي  تأمينهاي  پيشران يابيارزتفكيك سناريوهاي مطلوب . 13جدول 

عبارت  عنوان سناريو
  عوامل ارزيابي  توضيحي

ماتريس  سناريو
  هماني

ماتريس پيشتازي 
  ربازا

  مالي تأمينها جهت  هاي نوآورانه در معرفي استارتاپ تقويت مكانيزم
  مالي تأمينها جهت  هاي مزيت رقابتي استارتاپ گسترش جنبه

  مالي تأمينها جهت  هاي استاندارد در توسعه استارتاپ نامه گواهيارائه 
  مالي  تأمينها جهت  گسترش سخت افزارهاي مرتبط با استارتاپ

  مالي تأمينها جهت  هاي فناورانه استارتاپ يايي ظرفيتپو

ماتريس  سناريو
  سينوسي

ماتريس رقابت 
  هوشمندانه 

 مالي تأمينها جهت  ها در توسعه استارتاپ راهبرد كنسرسيوم تأثيرپويايي 
 مالي تأمينها جهت  در توسعه استارتاپ يطيمح ستيهاي ز تيظرفگسترش 

  مالي تأمينها جهت  هاي استارتاپ بر معرفي نوآوري ن تمركزكرداقتضائي عمل 
 مالي تأمينها جهت  در توسعه استارتاپ يطيمح ستيهاي ز تيظرفن تمركز بر كرد اقتضائي عمل

سناريو ماتريس 
  براكتي

ماتريس فتح 
  قلمرو

  مالي تأمينها جهت  هاي اطلاعاتي در معرفي استارتاپ هاي سيستم گسترش جذابيت
  مالي تأمينها جهت  هاي مرتبط با استارتاپافزار منر گسترش

  مالي تأمينها جهت  گسترش سخت افزارهاي مرتبط با استارتاپ

سناريو ماتريس 
  لگاريتمي

ماتريس 
  درجاماندگان

  مالي تأمينها جهت  ها در توسعه استارتاپ تك فين تأثيرن تمركز بر كرد اقتضائي عمل
  مالي تأمينها جهت  ي اطلاعاتي در معرفي استارتاپها حفظ متعادل اثربخشي سيستم

 مالي تأمينها جهت  ن استفاده از راهبرد كنسرسيوم در توسعه استارتاپكرد اقتضايي عمل

، شـود تـوان مـاتريس نهـايي زيـر را ارائـه داد تـا مشـخص         هاي ايجاد شده، مي به شرح هريك از ماتريس با توجه
ها در سطح  استارتاپاندازهاي آينده  تواند براساس راهبردهاي فلسفي متافيزيك بر چشم ميمنابع مالي  تأمينهاي  پيشران

  .بازار سرمايه ايران، داشته باشد

اندازهاي آينده  ماتريس چشم. 8شكل 
  ها تأمين منابع مالي استارتاپ
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راهبرد  عنوان به ،نتقاديترين ماتريس براساس تفكر ا دهد، مطلوب كه اين ماتريس طراحي شده نشان ميهمان طور
 .استماتريس فتح قلمرو  ،فلسفي متافيزيك

  گيري بحث و نتيجه
 يمـال ) كي ـزيمتاف( سـم ينيبرتريل يفلسف يها براساس راهبردها استارتاپ داريپا يمال تأمين يپژوه ندهيآهدف اين مطالعه 

در گام اول بـا غربـالگري محتـوايي از     ،براساس تحليل تم ه هدف پژوهش،براي دستيابي ب. بود هيبازار سرما يها شركت
 عنـوان  بـه مضـمون فراگيـر و اصـلي     8دوم، تعـداد   مرحلـة پـژوهش در   4اول و حذف  مرحلةدر  ،شده تأييدپژوهش  12

و وارد فـاز   تأييـد براساس دو مرحله تحليل دلفي فـازي   ها اين مضمون. ها مشخص شد استارتاپمالي  تأمينهاي  پيشران
هـاي   تا روابط هريك از پيشران شدبخش كمي، با تشكيل ماتريس متقابل تلاش  فراينددر . تعيين ماتريس پيوندي شدند

ند و با تعيين سناريوهاي مطللـوب، از طريـق   شوهاي بازار سرمايه مشخص  ها در سطح شركت استارتاپمنابع مالي  تأمين
توانـد بـه تعيـين     كدام راهبرد متافيزيـك مـي   كه شدر توابع رياضي مشخص اميد رياضي و سيمپلكس تجديد نظر شده د

 تـأمين هاي  ين سناريو مرتبط با پيشرانتر مهم كه نتايج نشان داد. ها منجر شود استارتاپمالي  تأمينترين سناريو  مطلوب
راهبـرد   تـأثير اي، تحـت   ل زمينهين عامتر مهم عنوان بهكه  استبا عنوان ماتريس فتح قلمرو  ييها، سناريو استارتاپمالي 

  .قرار داردمبناي فلسفي متافيزيك كارآفريني مالي  عنوان بهتفكر انتقادي 
منابع مـالي   تأمينهاي  ماتريس فتح قلمرو در ارزيابي پيشران كه كردبايست بيان  آمده مي دست بهدر تحليل نتيجه 

توانند براساس تفكر انتقـادي   اندازي است كه صنايع مي شمترين چ هاي بازار سرمايه، محتمل ها در سطح شركت استارتاپ
اندازي واحـد توليـد    تغيير در خط توليد يا راه سمت بهدر مسير حركت  ،هاي بازار سرمايه در واقع شركت. به آن دست يابند

هـاي   بر ظرفيت بايست المللي، طبق اين ماتريس مي محصولات جديد به بازار يا حتي ورود به بازارهاي بينة عرض ،جديد
در . نوپا خود با چالش مواجه نشـوند  وكار كسبكنندگان مالي متمركز شوند تا براي توسعه  تأمينتكنولوژيك براي ترغيب 

بايست سطحي از تفكرات فرانگرانه به وضعيت بازار شركت يا صنعت فعال در آن باشد  واقع راهبرد توسعه اين سناريو، مي
منابع  تأمينتا اشتياق بيشتري براي  كنندكمك  استارتاپهاي  به جذابيت ،افيزيك كارآفرينانهتتا بتواند از طريق رويكرد م

و  بخشيدن به غربـالگري نوآورانـه در سـطح صـنعت     قعم كند تا با ها كمك مي تفكر انتقادي به شركت. مالي ايجاد شود
تا امكـان سـهم بيشـتر يـك      كننداي ترغيب  نهگو كنندگان مالي را به تأميني، نيكارآفر يجهت ارتقا ي بيشتر،ذهن كاوش

اما . تري به موفقيت دست يابد نياز نقدي جهت توسعه مهيا شود و شركت بتواند در بازه زماني كوتاه تأمينبراي  استارتاپ
 يدهد، سناريو فتح قلمرو براساس راهبرد تفكر انتقادي، به ميزان زيـادي نيازمنـد، ارتقـا    مرور نتيجه كسب شده نشان مي

تـرين گزينـه بـراي ترسـيم      محتمـل  از اين رو. ستهاوكار كسبها براي متفاوت بودن  استارتاپهاي تكنولوژيك  ظرفيت
گـذاري بيشـتر روي    گـذاران جهـت سـرمايه    ها در سطح بازار سرمايه، انگيزه سـرمايه  استارتاپمالي  تأميناندازهاي  چشم
هـايي   اسـتارتاپ بـه بيـاني ديگـر، يعنـي     . بالاتري برخوردار باشـند  ةهاي فناوران هاي نوپايي است كه از قابليتوكار كسب
مالي برخوردار باشند كه براساس تفكـر انتقـادي اقـدام بـه توسـعه       تأمينتوانند در بازار سرمايه از سهم بالاتري براي  مي
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الاتري برخوردار باشد تـا  هاي اطلاعاتي ب ي، سخت افزاري و سيستمافزار نرم هاي هايي كنند كه بتواند از ظرفيت استارتاپ

خارج از اين واقعيت نيست كه انديشـيدن  . گذاران، ترديد كمتري وجود داشته باشد منابع مالي آنان توسط سرمايه تأميندر 
هـاي   هـايي نظيـر تحـريم    تواند خارج از شرايط فعلي بـا محـدوديت   ها، نمي استارتاپبه آينده بازار سرمايه از منظر توسعه 

بايسـت درك شـرايط حـال و     اين مطالعه را مية و نتيج شودهاي بازار، تصور  عدم زيرساخت ،مبود نقدينگيالمللي، ك بين
هاي بازار سـرمايه تلقـي    هاي شركت استارتاپمنابع مالي  تأمينكنندگان اين مطالعه، از نظر ارزيابي شرايط  مشاركتة آيند
كـه هـيچ پژوهشـي در گذشـته بـه       كـرد بايسـت اذعـان    مي ،هاي مشابه جهت تطبيق نتيجه اين مطالعه با پژوهش. كرد
يـي  افزا دانـش ه است و اين مطالعـه از ايـن منظـر داراي    كردمالي اقدام به انجام مطالعه ن تأمينهاي  پژوهي پيشران آينده
 آمده با بخش غربالگري محتوايي جهت شناسايي ابعاد اصلي ممكن است كـه  دست بهتطبيق نتيجه از اين رو، فقط . است
و  )2022(و همكـاران   تـا ير ،)2023(وهلـر و ارنسـت    ،)2023(و همكـاران   نايكپاتهاي  توان اين مطالعه را با پژوهش مي
هـا   اسـتارتاپ عد كاركردهاي مديريتي و كاركردهاي تكنولوژي در توسـعه  تمركز بر دو ب دليل به )2021(و همكاران  گانين

  .مطابقت داد
ها  استارتاپاندازهاي توسعه  ممكن در خصوص چشم سناريوترين  از آنجاييكه، محتمل اين مطالعه،ة راستا با نتيج هم

بـراي   كـرد ها توصيه  توان به شركت شود، مي هاي تكنولوژيك بنا مي بر بستر ظرفيت» فتح قلمرو سيماتر«تحت عنوان 
 يمجـاز  يارزهـا  ي وجمع ـي لمـا  تأمينتري همچون  هاي نوين هاي نوپايي، به شيوهوكار كسبي چنين مال تأمين تسهيل
شود تا  براي اين منظور به نهادهاي ناظر بر توسعه بازار سرمايه توصيه مي. ، روي آورند»كوين بيت«يا » نيچ كبلا« مانند

جــذب ة بـا برداشــتن موانــع مربــوط بــه گــردش ارزهــاي ديجيتــال حـداقل در بخــش صــنعت، نســبت بــه تقويــت بني ــ 
تواند به ثبات نظـام اقتصـادي كشـور     ها كه مي استارتاپهاي مرتبط با  مالي پروژه تأمينهاي خارجي براي  گذاري سرمايه
 ،بـازار  ،شود با ايجاد يك قـرارداد مشـاركت بـين صـنعت     از طرف ديگر پيشنهاد مي. ، اقدام لازم را انجام دهندكندكمك 

شود و از طريق يك سيكل مشـخص   ها مهيا استارتاپتوسعه ة هاي علم و فناوري در سراسر كشور، زمين دانشگاه و پارك
هاي ماليـاتي يـا ارزهـاي     گذاران را براساس مشوق هاي موجود در آن، سرمايه منابع مالي براساس ظرفيت تأمين منظور به

  .كنندهاي نوپا در بستر بازار سرمايه اقدام وكار كسبگذاري در  تا با انگيزه بيشتري نسبت به سرمايه كنندبازرگاني تشويق 

  منابع
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گيـري   نمونـه ). 1391(بهرامي، نسيم  ؛سليماني، محمدعلي ؛خوشدل، عليرضا ؛صلصالي، مهوش ؛دوست، علي اكبر حق ؛رنجبر، هادي

، دانشگاه علوم پزشكي ارتش جمهوري اسـلامي ايـران   يمجله علمي پژوهش، راهنمايي براي شروع: كيفيهاي  در پژوهش
10)3( ،238- 250.  

با  )نوپا يوكارها كسب(ها  استارتاپ يمال تأمينبر  گذارتأثيرعوامل  يابي مدل). 1398( ميابراه ي،عباس ؛ديمج ي،اشرف ؛بهزاد ي،شهراب
  .89-61 ،)2(7 ،يمال تيريراهبرد مد ،متليد كيتكن

و  غـات يتبل تيريمـد  هينشرناب،  استارتاپ تيبر موفق يرابطه عوامل درون سازمان يبررس). 1399( نكيسا ،ييرضا ؛نسيم ،يكردستان
  .537-512 ،)3(1، فروش

 يفصـلنامه علم ـ  ،راني ـدر ا تـك  نيف ـ يهـا  اسـتارتاپ  توسعه فرايند يبررس). 1399(سهراب  ،زانيانگ دل ؛نادر ي،نادر ؛وايش ي،مراد
  .140-121 ،)1(13 ،ينيتوسعه كارآفر يپژوهش

  

References 
Atherton, A. (2012). Cases of start-up financing: An analysis of new venture capitalization 

structures and patterns, International Journal of Entrepreneurial Behavior & Research, 
18(1), 28-47. https://doi.org/10.1108/13552551211201367 

Baryshev, A.A., Barysheva, G.A. (2016). Social Entrepreneurship: Metaphysics of 
Entrepreneurship in Practice. International Scientific Symposium on Lifelong Wellbeing 
in the World. https://doi.org/10.15405/epsbs.2016.02.46 

Bonini, S., Capizzi, V. (2019). The role of venture capital in the emerging entrepreneurial 
finance ecosystem: future threats and opportunities. Venture Capital, 21(2/3), 137-175. 
https://doi.org/10.1080/13691066.2019.1608697 

Capatina, A., Cristea, D.S., Micu, A., Micu, A.E., Empoli, G. & Codignola, F. (2023). 
Exploring causal recipes of startup acceptance into business incubators: a cross-country 
study, International Journal of Entrepreneurial Behavior & Research, 29(7), 1584-1612. 
https://doi.org/10.1108/IJEBR-06-2022-0527 

Chavoshi, S. K. & Mohammadi, Z. (2022). Investigating the effect of investor control on the 
performance of startups with the role of moderator of expertise and experience. Political 
Sociology of Iran, 5(8), 275-294. (in Persian) 

Dalecki, L. (2019). Entrepreneurial selling in context. Journal of research in marketing and 
entrepreneurship, 21(2), 103-125. 

Dushnitsky, G. & Lenox, M. J. (2005). When do incumbents learn from entrepreneurial 
ventures? Corporate venture capital and investing firm innovation rates. Research 
Policy, 34(5), 615-639. 

Dushnitsky, G. & Yu, L. (2022). Why do incumbents fund startups? A study of the antecedents 
of corporate venture capital in China, Research Policy, 51(3), 210-251. 
https://doi.org/10.1016/j.respol.2021.104463 



  
 

  4، شماره 26، دوره 1403تحقيقات مالي،   789

 
Foster, G., Davila, A. & Gupta, M. (2000). Venture-Capital Financing and the Growth of 

Startup Firms, Stanford Graduate School of Business, 16(67), 314-355.  

Henwood, K. L. & Pigeon, N. R. (1992). Qualitative research and psychological theorizing. 
British Journal of Psychology, 83(1), 97-112. 

Hyun, S. & Lee, H. S. (2022). Positive effects of portfolio financing strategy for startups, 
Economic Analysis and Policy, 74(2), 623-633. https://doi.org/10.1016/j.eap.2022.03.017 

Jalali, R. (2012). Sampling in qualitative research. Journal of Qualitative Research in Health 
Sciences, 1(4), 310-320. (in Persian) 

Janeway, W, H., Nanda, R. & Rhodes-Kropf, M. (2021). Venture Capital Booms and Startup 
Financing (April 1, 2021). Harvard Business School Entrepreneurial Management, 
Working Paper No. 21-116, http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3832337 

Kordestani, N. & Rezayee, N. (2020). The Impact Of Intra-Organizational Factors On Lean 
Startup, Journal of Advertising and Sales Management, 1(3), 512-537. (in Persian) 

Laine, L.J., Kibler, E. (2018). Towards a mythic process philosophy of entrepreneurship. 
Journal of Business Venturing Insights, 9(1), 81-86. 
https://doi.org/10.1016/j.jbvi.2018.03.001 

Marzban, E., Firoozpour, A. & Marzban, M. (2022). Electricity as a common good/resource: a 
scenario based approach. International Journal of Energy Sector Management, 
https://doi.org/10.1108/IJESM-08-2021-0020 

Mehta, N.K., Bhattacharyya, S.S. & Pandey, N. (2022). Empirical investigation regarding 
ethical decision making: a stakeholder cross-impact analysis (SCIA). International 
Journal of Ethics and Systems, 38(3), 444-464. https://doi.org/10.1108/IJOES-07-2021-
0149 

Moradi, S., naderi, N., & Delangizan, S. (2020). Analyzing Fintech Startups Development 
Process in Iran. Journal of Entrepreneurship Development, 13(1), 121-140. (in Persian) 

Müller, F. J. (2021). Compatibilist Libertarianism: Advantages and Challenges (Conference 
Report), Kriterion- Journal of Philosophy, 36(3-4), 323-334. https://doi.org/10.1515/krt-
2021-0035 

Nigam, N., Mbarek, S. & Boughanmi, A. (2021). Impact of intellectual capital on the financing 
of startups with new business models, Journal of Knowledge Management, 25(1), 227-
250. https://doi.org/10.1108/JKM-11-2019-0657 

Palermo, T. (2018). Accounts of the future: A multiple-case study of scenarios in planning and 
management control processes. Qualitative Research in Accounting & Management, 
15(1), 2-23. https://doi.org/10.1108/QRAM-06-2016-0049 

Pería, M., Soledad, M. & Singh, S. (2014). The Impact of Credit Information Sharing Reforms 
on Firm Financing? Policy Research Working Paper, 7013, World Bank, Washington, 
DC. 

Rahimpour, M., Yahyazadeh Far, M., Aghajani, H. & Azar, A. (2021). Financing Strategies of 
Startups. Journal of Strategic Management Studies, 12(45), 45-64. (in Persian) 



  
 

  790  مرادي و همكاران|...راهبردهايبراساسهاپااستارتيمالتأمينهاي  پژوهي پيشرانآينده

 
Ranjbar, H., Haghdoost, A.A., Salsali, M., Khoshdel, A., Soleimani, M. & Bahrami, 

N. (2012). Sampling in qualitative research: A Guide for beginning, Annals of Military 
and Health Sciences Research, 10(3), 238-250. (in Persian) 

Rita, M., Kristanto, A., Nugrahanti, Y. W. & Usmanji, P. (2022). Funding and Performance 
Pattern Matrix in the Startup Phase: A Study of Startup MSMEs in Indonesia. Artisan 
Entrepreneurship, Emerald Publishing Limited, 127-160. https://doi.org/10.1108/978-1-
80262-077-120221012 

Shahrabi, B., Ashrafi, M., & Abbasi, E. (2019). Modeling Factors Affecting Startups Financing 
Using DEMATEL Technique. Financial Management Strategy, 7(2), 61-89. (in Persian) 

Singh, S. & Mungila Hillemane, B.S. (2021). Sources of finance for tech startups over its 
lifecycle: what determines their approach of sources and its success? International 
Journal of Emerging Markets, 18(8), 1766-1787. https://doi.org/10.1108/IJOEM-06-
2020-0705 

Wissenburg, M. (2019). The Concept of Nature in Libertarianism, Ethics, Policy & 
Environment, 22(3), 287-302. https://doi.org/10.1080/21550085.2019.1652313 

Woehler, J. & Ernst, C. (2023). The importance of marketing mix planning and customer 
orientation for venture capital–financed startups: impacts on valuation, performance, and 
survival, Journal of Research in Marketing and Entrepreneurship, 25(1), 1-25. 
https://doi.org/10.1108/JRME-08-2021-0098 

Xu, B., Zhang, Sh. & Chen, X. (2021). Uncertainty in financing interest rates for startups, 
Industrial Marketing Management, 94(2), 150-158. 
https://doi.org/10.1016/j.indmarman.2020.02.026 

Zhang, H., Chen, Y. & Zhou, X. (2020). Gender and financing in entrepreneurship: research 
evidence from China, Chinese Management Studies, 14(3), 677-694. 
https://doi.org/10.1108/CMS-07-2019-0262 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 




