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  چكيده
بازدهي بيش از براي ايجاد ارزش بايد ها   كه شركتباورندگران مالي براين  امروزه اكثر تحليل

 مانندهايي  مدلگيري بكار اين مفهوم با. ايجاد نمايند) بدهي و حقوق صاحبان سهام(هزينه سرمايه
با تغييراتي كه  1980در دهه  . استهعملياتي شد  سود باقيمانده،ارزش افزوده اقتصادي و

يك ابزار نوين در مفهوم سود باقيمانده ايجاد كرد، ارزش افزوده اقتصادي به عنوان  استيوارت
كه ارزش افزوده اقتصادي، به  استيوارت بر اين عقيده بود. گيري عملكرد مالي به وجود آمد اندازه

 به  بايدد داخلي و خارجي عملكر ارزيابيجاي سود و وجوه نقد حاصل از عمليات به عنوان معيار
ستقل شامل ي مها  متغيردر اين تحقيق، به بررسي رابطه هر يك ازبر اين اساس  .]6[كار برده شود

 با سود آتي هر ي مدل اقتصادي ارزيابيها به عنوان نمايندهده و سود باقيمان يد افزوده اقتصاارزش
 خطي استفاده شده  رگرسيونبراي آزمون فرضيات از مدل در اين تحقيق .شود  مي پرداخته،سهم
داري  هم سال آتي رابطه معنيسود هرس و  كه بين سود باقيمانده مي دهد نشانتحقيق نتايج  .است
  در تحقيق مشخص گرديد كه نيز واستبيني   داراي قدرت پيشمعيار  اين دارد، در نتيجهوجود

داراي  شته وداري وجود ندا سود هرسهم سال آتي رابطه معني و  يبين ارزش افزوده اقتصاد
  .بيني نيست قدرت پيش

 
 هر  آتييمانده، تعديلات حسابداري و سودسود باق ارزش افزوده اقتصادي، :كليدي هاي واژه
  سهم

  
  Email: mvakilyan@iacpa.ir                             نويسنده مسئول*
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  مقدمه
، سـودمندي در   مـالي واقتـصاددي  هـاي لازم بـراي مربـوط بـودن اطلاعـات      يكي از ويژگي  

بينــي اســت بــه ايــن معنــي كــه اطلاعــات حــسابداري بايــد بــه نحــوي تهيــه شــود كــه   پــيش
. بيني رويدادهاي اقتصادي آينـده يـاري دهـد          هاي مالي را در پيش      كنندگان صورت   استفاده

در . بينـي اسـت     بيني اطلاعات به معني استفاده از اين اطلاعات در فرآينـد پـيش              ارزش پيش 
 هماننـد سـود، بـازده سـهام، قيمـت سـهام، ورشكـستگي و ريـسك را                    اطلاعاتي   امور مالي 

اي برخـوردار اسـت زيـرا         بيني سود از اهميت ويژه      يان پيش در اين م  . بيني كرد   توان پيش   مي
  .اري كسب سود استگذ ي افراد براي سرمايهها ترين انگيزه يكي از مهم
 هيأت استانداردهاي حسابداري مالي بيان شده است كه از سود     1 بيانيه شماره    47در بند   

 سـودهاي آتـي و      بينـي   توان براي ارزيابي سودآوري، توان پرداخـت سـود سـهام، پـيش              مي
تـرين    بنابراين، سود حسابداري مهم   . گذاري در شركت استفاده كرد      ارزيابي ريسك سرمايه  

سـود حـسابداري بـا      . معيار سنتي ارزيابي عملكرد است اما اين معيـار داراي نقايـصي اسـت             
هــاي مختلــف بــراي ارزيــابي موجــودي كــالا، مخــارج تحقيــق و توســعه،  اســتفاده از روش
، در محاسـبه سـود حـسابداري، هزينـه          چنـين   هـم . قابل دستكاري اسـت     ئر  استهلاك و ذخا  

براي رفع اين ايرادات، معيار جديدي به نام ارزش افزوده اقتـصادي            . شود  سرمايه منظور نمي  
 براي ارزيابي عملكـرد معرفـي       1989استيوارت در سال    . بنت. استرن و جي  . ام. توسط جول 

  شد 
شود    تعريف مي  اي  سرمايه   ودهاي عملياتي منهاي هزينه   ارزش افزوده اقتصادي برابر با س     

گيـري عملكـرد بـر مبنـاي سـود سـنتي              در اندازه .  گرفته شده است   كار  بهكه براي ايجاد آن     
شـود در حـالي كـه در محاسـبه             تنها هزينه تأمين مالي از طريق بدهي منظور مي          حسابداري،

  بـدهي و سـهام، هـر دو درنظـر گرفتـه             هزينه تـأمين مـالي از طريـق         ارزش افزوده اقتصادي،  
   كيفيت آن نيـز مهـم اسـت،          در مفهوم ارزش افزوده اقتصادي، علاوه بر مبلغ سود،         .شود مي

  گذاري حاصل شده و هزينه سرمايه چقدر بوده است؟  اينكه سود با چه ميزان سرمايه
ه نتيجه هر   توان به دو روش عملياتي و مالي محاسبه كرد ك           ارزش افزوده اقتصادي را مي    

با توجه بـه اهميـت ايـن معيـار جديـد ارزيـابي عملكـرد، تحقيقـات                  . دو روش يكسان است   
زيادي درباره محتواي اطلاعاتي ارزش افزوده اقتصادي انجام و با محتـواي اطلاعـاتي سـود               
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تـرين معيـار ارزيـابي        مقايسه شده است اما نتايج بيشتر تحقيقات نشان داد كه سود هنوز مهم            
 .ستعملكرد ا

  
  پيشينه تحقيق

 ،امروزه گزارشگري مالي به دليل پايين بودن كيفيـت و مـرتبط نبـودن بـا محـيط اطلاعـاتي                   
اين موضوع باعث شـده اسـت معيارهـاي سـنتي ماننـد سـود و                . مورد انتقاد قرار گرفته است    

ن كي از معيارهايي كه اخيراً به عنوان جايگزي       ي. ]4[بازبيني قرار گيرند  جريانات نقدي مورد    
گـذاران   ي آكادميـك و سياسـت  هـا   ، محـيط هـا  تسود و جريانات نقدي مورد توجـه شـرك       

گذاران  با توجه به اينكه سرمايه. باشد حسابداري قرار گرفته است ارزش افزوده اقتصادي مي 
   درصدد حداكثر كردن ثروت خود هستند، به راستي، كليد واقعي اين ايجاد ثروت چيست؟

هـا،   اسـت شـواهدي گـردآوري شـود كـه بـراي شـركت             ، سـعي شـده       پـژوهش  در اين 
گـذاران و سياسـتگذاراني كـه درصـدد جـايگزيني ارزش افـزوده اقتـصادي و سـود                    سرمايه

  .باقيمانده با دو معيار عملكرد سود و وجوه نقد حاصل از عمليات هستند، مفيد باشد
  

  مروري بر تحقيقات پيشين
بينـي    اتي ارزش افزوده اقتصادي در پـيش       محتواي اطلاع  ي تحقيق در ]5[ماچوگا و همكاران  

 1996 تا   1981هاي     شركت آمريكايي براي سال    4382اي شامل     سود هر سهم را براي نمونه     
هاي   در اين تحقيق توانايي ارزش افزوده اقتصادي، سود دوره جاري، جريان          . بررسي كردند 

طلاعات با استفاده از  تجزيه و تحليل ادبيني سود هر سهم بررسي ش   نقدي و بازده براي پيش    
روش رگرسيون نـشان داد كـه ارزش افـزوده اقتـصادي نـسبت بـه جريـان نقـدي عمليـاتي،            

  .است بيني سود داراي محتواي فزاينده اطلاعاتي ها و بازده در پيش معوقه
 ،ارزش افـزوده اقتـصادي     به بررسي محتواي اطلاعـاتي       در تحقيقي  ]4[بيدل و همكاران    
گيري عملكرد يعني سود و جريان نقدي عمليـاتي و            عيار متداول اندازه  سود باقيمانده و دو م    

.  و سود تعهدي با بازده سهام شركت، پرداختـه اسـت           ارزش افزوده اقتصادي  مقايسه ارتباط   
 در توضيح   ارزش افزوده اقتصادي  در اين تحقيق اولين سوالي كه مطرح شد اين بود كه آيا             

سود خـالص و جريـان نقـدي حاصـل از عمليـات، عمـل               تغييرات بازده سهام سالانه بهتر از       
، بـراي سـود   %8/12 براي سود خالص R2كند يا خير؟ نتايج تجزيه و تحليل نشان داد كه     مي
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و بـراي جريـان     % EVA 5/6، بـراي    %3/7) ارزش افزوده اقتصادي تعديل نـشده     (باقي مانده   
ارزش ي تواني دو برابـر      در واقع، سود سالانه حسابدار    . است% 8/2نقدي حاصل از عمليات     

 .در توضيح تغييرات بازده سالانه داردافزوده اقتصادي 

  
 شـركت   110محتواي اطلاعاتي ارزش افزوده اقتصادي را بـراي          ]7[وست و ورثينگتون  

مانده، جريـان      ميلادي با محتواي اطلاعاتي سود باقي      1992-1998هاي    استراليايي براي سال  
نتايج تحقيـق نـشان داد كـه در         . قلام غيرمترقبه، مقايسه كردند   نقدي عملياتي و سود قبل از ا      

زمينه توضيح تغييرات بازده سهام، سود قبل از اقلام غيرمترقبـه بهتـر از سـاير معيارهـا عمـل                    
در اين تحقيق، سود قبل از اقلام غيـر مترقبـه و ارزش افـزوده اقتـصادي بـه ترتيـب                     . كند  مي

در محتواي فزاينده اطلاعاتي بررسي شد . ازده سهام بودداراي بيشترين و كمترين ارتباط با ب  
مانـده و جريـان نقـدي عمليـاتي، قـدرت             كه آيا ارزش افزوده اقتصادي نسبت به سود بـاقي         

كند يا خير؟ تجزيه و تحليل نشان داد كـه ارزش افـزوده اقتـصادي                 توضيح سود را بيشتر مي    
مانده و جريـان نقـدي عمليـاتي           باقي داراي محتواي فزاينده اطلاعاتي بيشتري نسبت به سود       

  .است
  

  تحقيقات داخلي
هاي محصولات كاني      در شركت  ]2[رابطه بين سود هر سهم و ارزش افزوده اقتصادي         نظريه

 را بررسـي    1372-1377هـاي     غيرفلزي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران در سـال           
فـزوده اقتـصادي و سـود هـر سـهم           تجزيه و تحليل اطلاعات نشان داد كه بـين ارزش ا          . كرد

هـاي    رابطه وجود ندارد و ارزش افزوده اقتصادي براي ارزيابي اثربخـشي عملكـرد شـركت              
عواملي همانند كارآ نبـودن بـازار سـرمايه و       .تر از سود هر سهم است      كاني غيرفلزي مناسب  
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زوده هزينه سرمايه بالا نسبت به بازده كـسب شـده، دليـل عـدم وجـود رابطـه بـين ارزش اف ـ                   
  .اقتصادي و سود هر سهم ذكر شد

محتواي نسبي و فزاينده اطلاعاتي ارزش افزوده اقتصادي، ارزش          ]3[نوروش و مشايخي  
هـاي    افزوده نقدي، سود حسابداري و وجوه نقد حاصل از عمليات بـا بـازده سـهام شـركت                 

 بررسـي    را 1375-1381توليدي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمـاني             
نتيجه تجزيه و تحليل اطلاعات نشان داد كه سود حسابداري داراي بيشترين ارتبـاط              . كردند

 سود حسابداري داراي محتواي فزاينده اطلاعاتي نسبت به ساير چنين هم. با بازده سهام است
ارزش افزوده اقتصادي و ارزش افزوده نقـدي داراي رابطـه معنـادار بـا بـازده                 . متغيرها است 

وجوه نقـد حاصـل از     .  است و در برخي موارد داراي محتواي فزاينده اطلاعاتي هستند          سهام
 فزاينـده اطلاعـاتي     عمليات نه تنها رابطه معناداري با بازده سهام ندارد بلكـه داراي محتـواي             

  . نيست
، يان ارزش افـزوده اقتـصاد  ي ـ ارتبـاط م يقيدر تحق  ]1[ي و سراج  ي، تهران ي رستم ينوارا

رفتـه  ي بـا ارزش بـازار سـهام پذ        ياتي ـ عمل يها تي فعال يان نقد يات، جر يه ومال سود قبل از بهر   
ج ينتـا .  را بررسـي كردنـد     1377-1381شده در بورس اوراق بهادار تهـران در دوره زمـاني            

ات ي ـتوان ادعا نمود كه سود قبـل از بهـره و مال             مي  %95نان  يانگر آن بود كه در سطح اطم      يب
ن در ي ـا. دهـد   مـي  بـا ارزش بـازار نـشان      يشتري ـ ب يهمبستگ ينسبت به ارزش افزوده اقتصاد    

 يتگ همبـس  ياتي ـ عمل يانـات نقـد   ي نـسبت بـه جر     ي است كه ارزش افـزوده اقتـصاد       يدرحال
  .ا ارزش بازار دارد بيكمتر

  
  ي تحقيقها رضيهف

وجـود  داري   بين ارزش افزوده اقتصادي با سود هر سهم سال آتـي رابطـه معنـي               :فرضيه اول 
  .دارد

   .وجود داردداري  با سود هر سهم سال آتي رابطه معني بين سود باقيمانده: فرضيه دوم
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  جامعه آماري تحقيق
هاي پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران              جامعه آماري اين تحقيق از كليه شركت      

استفاده شده است،   اي    گيري چند مرحله   جهت انتخاب نمونه از روش نمونه     . شود  مي تشكيل
  :اند به عنوان نمونه تحقيق انتخاب شدهيي كه حائز شرايط زير باشند ها تر، شركبدين منظو

  . در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشند1377تا پايان اسفند ماه سال  .1
 .سال مالي آنها منتهي به پايان اسفند ماه باشد .2
 .گذاري و نساجي نباشند هاي سرمايه جزء شركت .3

 شـركت پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار             198در نهايت بااعمال شرايط فـوق، از        
  . شركت بعنوان نمونه تحقيق انتخاب شده است 62  تعداد1379تهران در پايان سال 

  
  دوره زماني تحقيق 

ي نمونـه جهـت   هـا  تي همراه شركها تي مالي و يادداش ها  تبا توجه به نياز تحقيق به صور      
  . انتخاب شده است1383 الي 1378 ساله از سال 6 تحقيق، دوره زماني آزمون فرضيات

  
  قيتحقروش 

اين تحقيق از تحقيقـات توصـيفي و روش تحقيـق مـورد اسـتفاده در پـژوهش فـوق از نـوع                 
 تحقيقات همبستگي، شامل كليه تحقيقاتي است كه در آنها سعي    . باشد  مي تحقيق همبستگي 

. ف با استفاده از ضريب همبستگي، كشف يـا تعيـين شـود            ي مختل ها  شود رابطه بين متغير    مي
 منظور   به .هدف روش تحقيق همبستگي مطالعه حدود تغييرات يك يا چند متغير ديگر است            

يك مدل رگرسيوني كه يك     .  ازروش رگرسيوني ساده استفاده شده است      ها  بررسي فرضيه 
با توجه به پژوهش حاضـر      . گويند  متغير مستقل داشته باشد را يك مدل رگرسيوني ساده مي         

هرسـهم سـال     سـود (بيني تغييرات متغير وابسته       پيش ها  از آنجايي كه هدف از آزمون فرضيه      
باشـد از   مـي  )مانـده يارزش افـزوده اقتـصادي، سـود باق   (تغيرهـاي مـستقل   مبـر اسـاس   ) آتي

  :كه معادله كلي آن به شرح زير است. شود رگرسيون ساده استفاده مي
tttttt ePXBPXBBD +++= −−− 112110 //  

 t به عنوان متغير وابسته و حسب مورد سود هر سهم سال آتي براي دوره زماني Dtكه 
بيني براي مقياس   خطاي پيشt/Pt-1  X ضريب پيوند و يا پاسخ، B1 جمله ثابتBoباشد،  مي
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  همگن شده است،(Pt-1) كه بر اساس ارزش بازار ابتداي دوره Xحسابداري داده شده 
مستقل استفاده شده ر ي متغ2ق از ين تحقيدرا .]4[باشد  ميه خطاي پسامندجمل etباشد و  مي

  :ر استياست كه روش محاسبه آنها به شرح ز
  

 ارزش افزوده اقتصادي نحوه محاسبه
ارزش افزوده اقتصادي عبارتست از اختلاف بين بازده سرمايه و هزينه سرمايه با احتساب 

 : از رابطه زير محاسبه گرديده است   ارزش افزوده اقتصادي.تعديلات حسابداري
 (EVA)ارزش افزوده اقتصادي=   سود باقيمانده ±تعديلات حسابداري 

  : به شرح زير استارزش افزوده اقتصاديفرمول كلي محاسبه 
EVA= (r-c)*Capital 

  . شود ، فرمول فوق به شرح ذيل به اجزاء شكسته ميEVAجهت تعيين اجزاء 

  
  

  سود باقيماندهنحوه محاسبه 
  .سود باقيمانده عبارتست از سود خالص عملياتي پس از كسر ماليات منهاي هزينه سرمايه

  (RI)سود باقيمانده =  سود خالص عملياتي پس از كسر ماليات -هزينه سرمايه 
RI = NOPAT - CapChg   

هـاي    ثبـت   اثـر  ،(NOPAT)ت محاسـبه سـود خـالص عمليـاتي پـس از كـسر ماليـا               براي
هـاي تـامين مـالي از سـود           جويي مالياتي ناشي از هزينـه       غيرنقدي حسابداري حذف و صرفه    

  .كسر گرديده است
  
 (Acct Adj)حوه محاسبه تعديلات حسابدارين

ي تبليغات، بازاريابي، آموزش، تحقيق و توسعه و اجاره تحت عنوان           ها  در اين تحقيق، هزينه   
 مبـالغ ذخيـره     چنـين   هـم . اضـافه شـده اسـت      Capital و   NOPATتعديلات حـسابداري بـه      

مطالبات مشكوك الوصول، ذخيره كاهش ارزش موجودي، ذخيره مزاياي پايان خـدمت و             
  . اضافه شده استNOPAT به ها  و افزايش در اين ذخيره Capitalذخيره ماليات معوق به 
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  سود هر سهم
 دسـت   بـه  هـا   ت شـرك   شـده   به تعداد سهام منتـشر     خالصاز تقسيم سود     ود خالص هر سهم   س
ز قابـل   ي ـ ن هـا   ت شـرك  ي مال يها  هر سال از صورت    ي البته مقدار محاسبه شده آن برا      .آيد  مي

  .استخراج است
  

  ها آمار توصيفي داده
نشان ) 1(يرهاي مستقل جهت آزمون فرضيات در نگاره      آمارهاي توصيفي متغير وابسته و متغ     

، تمامي متغيرهاي مستقل بوسيله     ها  س داده به منظور كاهش ناهمساني واريان    . داده شده است  
  كـه در   گونـه   همان. ارزش بازار حقوق صاحبان سهام در ابتداي سال مالي كوچك شده اند           

. باشـد   مـي   داراي كمتـرين انحـراف از اسـتاندارد        مانـده يسود باق شود    مي  مشاهده) 1( نگاره
با اتكا به نتايج حاصـل    .شدبا  مييارزش افزوده اقتصاد يشترين ميانگين مربوط به ب چنين هم

، رابطه بـين تمـامي تركيبـات دوتـايي از           %5پيرسون و در سطح خطاي      اي    از همبستگي رتبه  
  .باشد ميدار  متغيرهاي مستقل معني

  ي تحقيقها توصيف آماري متغير .1نگاره 
 يازرش افزوده اقتصاد  ماندهيسود باق  سود هر سهم 

 /.417 /.154  -2/104  نيانگيم

 /.672 /.419 87/1041 اري معانحراف

 -27/2 -3/2 -4130 نيكمتر

 59/3 45/2 4099 نيشتريب

      :يهمبستگ

 يش افزوده اقتصادارز
015./  

)795/0(  
51/0  

)000/0( 
00/1 

  125/0  ماندهيسود باق
)029/0( 

00/1   

    00/1  سود هر سهم
  .اند وره همگن شدهار شركت در ابتداي دتمامي متغيرهاي مستقل بر مبناي ارزش باز*
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  آزمون فرضيات تحقيق 
وجود داري  بين ارزش افزوده اقتصادي با سود هر سهم سال آتي رابطه معني :فرضيه اول

  .دارد
H0 :وجود نداردداري  بين ارزش افزوده اقتصادي با سود هر سهم سال آتي رابطه معني.  
H1:وجود داردداري  ه معنيسود هر سهم سال آتي رابط  بين ارزش افزوده اقتصادي با .  

 آمده دست به  افزوده اقتصاديبه منظور آزمون فرض فوق، يك مدل رگرسيوني جهت
   . نشان داده شده است)2( نگارهدر ,  اطلاعات مربوط به مدلجي نتا.است

 نتايج رگرسيون ساده .2 نگاره

  داري سطح معني  R-Square  Adj R-Sq  p-value  متغير مستقل

  05/0  6090/0  -0033/0  0032/0  تصاديارزش افزوده اق

 
، فرض صفر مبني %61 حاصله به مقدار  p-value كه مشخص است بر مبنايگونه همان

. آماري ارزش افزوده اقتصادي با سود هر سهم سال آتي رد نمي شوددار  برعدم رابطه معني
 و ندارندداري  نيتوان بيان نمود كه دو متغير رابطه مع  ميسطح اطمينان% 95به عبارتي، با 

توان ادعاي استيوارت مبني بر اينكه   ميبنابراين. بيني نيستند در نتيجه داراي قدرت پيش
  .  ارزش افزوده اقتصادي بهترين معيار ارزيابي عملكرد است را رد نمود

  . وجود داردداري  با سود هر سهم سال آتي رابطه معني بين سود باقيمانده :فرضيه دوم
H0: وجود نداردداري  با سود هر سهم سال آتي رابطه معني  باقيماندهبين سود.  
H1: وجود داردداري  با سود هر سهم سال آتي رابطه معني بين سود باقيمانده .  

 آمده دست به سود باقيماندهبه منظور آزمون فرض فوق، يك مدل رگرسيوني جهت 
  .ده شده استنشان دا) 3( نگاره در ، اطلاعات مربوط به مدلجي نتا.است
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  نتايج رگرسيون ساده.3نگاره 

  داري سطح معني  R-Square  Adj R-Sq  p-value  متغير مستقل

  05/0  0013/0  0364/0  0427/0  باقيماندهسود 

 
،فرض صفر مبني %0 .13 حاصله به مقدار p-value كه مشخص است بر مبنايگونه همان

به عبارتي، . شود  مي هر سهم سال آتي ردبا سود آماري سود باقيماندهدار  برعدم رابطه معني
 و در نتيجه دارندداري  توان بيان نمود كه دو متغير رابطه معني  ميسطح اطمينان% 95با 

  .هستند بيني داراي قدرت پيش
  

  پيشنهادهاي تحقيق
با توجه بـه نتـايج حاصـل و مـرور ادبيـات تحقيـق، پيـشنهادهايي بـه شـرح زيـر بـه مـديران                           

  :شود  و كارگزاران بورس اوراق بهادار ارائه ميها، سازمان شركت
گـذاري سـود باقيمانـده بـه عنـوان نماينـده مـدل              جه به نتايج تحقيق مبني بر تاثير       با تو  .1

شـود    مـي به مديران پيشنهاد, اقتصادي ارزيابي عملكرد بر تصميمات سرمايه گذاران   
  .به اين معيار توجه بيشتري نمايند

 اقتـصادي تنهـا در تعـديلات حـسابداري بـا سـود باقيمانـده             از آنجايي ارزش افـزوده     .2
هاي مديريتي مبتني بر ارزش، عملكرد مالي را با يك رويكرد  تفاوت دارد و سيستم 

كنند تا مديران و كاركنان    اي فراهم مي   دهند به اين صورت كه زمينه      جديد نشان مي  
ان سهام را بـه عنـوان        بيانديشند و حقوق صاحب    ها  تهمانند سهامدارن و مالكان شرك    

يك منبع آزاد و ارزان وجوه به حساب نياورند و با توجه به محدود بودن سرمايه در              
گردد براي   گيريها، پيشنهاد مي    سرمايه در تصميم    ايران و عدم توجه مديران به هزينه      

  .ارزيابي عملكرد مديران، به معيار سود باقيمانده توجه بيشتري نمايند
  

  اي تحقيقات آتيپيشنهادهايي بر
گذاران، سهامداران و مديران با       به منظور رواج ارزش افزوده اقتصادي و آشنا نمودن سرمايه         

  :شود هاي زير پيشنهاد مي اين معيار، انجام تحقيقاتي در زمينه
 استفاده از ارزش افزوده اقتصادي به عنوان معيار پاداش مديران و تأثير آن بر عملكرد          .1

  .ها شركت
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سي رابطه بين ارزش افزوده اقتصادي و ضريب  برر.2
E
P.  

  .  بررسي رابطه بين ارزش افزوده اقتصادي و ارزش افزوده اقتصادي تعديل شده.3
 بررسي رابطه ارزش افزوده اقتصادي و معيارهاي سـنتي حـسابداري بـا ارزش افـزوده             .4

  .بازار
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