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Abstract 

Objective 

Banks play a fundamental role in promoting economic growth and maintaining financial 

stability by mobilizing financial resources, allocating credit, and creating liquidity. Their 

ability to finance economic activities depends on the availability and diversity of financial 

resources, including customer deposits, borrowing, payment-related resources, and 

shareholders’ equity. An efficient financing structure not only enhances banks’ lending 

capacity but also strengthens their ability to create liquidity and compete effectively in 

financial markets. Market power enables banks to attract a broader customer base, increase 

their market share, and improve their long-term competitiveness through effective 

managerial and marketing strategies. At the same time, liquidity creation represents one of 

the core functions of banking institutions, allowing them to transform relatively illiquid 

assets into liquid liabilities while facilitating economic transactions and supporting financial 

intermediation. Although previous studies have extensively examined the relationship 

between banking activities and various dimensions of risk, comparatively limited attention 

has been devoted to understanding how financing structure influences market power and 
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how liquidity creation affects this relationship. Therefore, the present study aims to 

investigate the relationship between bank financing and market power while examining the 

moderating role of bank liquidity creation in strengthening or weakening this relationship 

  

Methods 

The study employs an empirical research design using financial information obtained from 

10 banks listed on the Iranian stock exchange during the period from 2015 to 2022. Market 

power is measured using the Herfindahl–Hirschman Index (HHI), while bank financing is 

measured through a financing diversification index constructed based on the Herfindahl–

Hirschman methodology using the major sources of bank financing. Bank liquidity creation 

is quantified using a widely accepted liquidity creation index that captures banks' ability to 

transform financial resources into liquid assets and facilitate financial intermediation. To 

evaluate the proposed hypotheses, multivariate regression models based on pooled panel data 

are estimated. Appropriate diagnostic tests are conducted to ensure the validity and reliability 

of the estimated models and to assess the statistical significance of the relationships among 

the study variables. 

 

Results 

The empirical findings provide evidence of a statistically significant positive relationship 

between diversified and efficient bank financing and market power. Banks with more 

diversified financing structures demonstrate stronger competitive positions and greater 

market power than banks relying on less diversified funding sources. The results further 

indicate that bank liquidity creation exerts a significant positive moderating effect on this 

relationship. Specifically, greater liquidity creation strengthens the positive impact of bank 

financing on market power, suggesting that banks capable of generating higher levels of 

liquidity are more effective in converting financial resources into competitive advantages. 

These findings highlight the complementary roles of financing diversification and liquidity 

creation in enhancing banks’ market positions. The estimated coefficients remain statistically 

significant across the regression models, confirming the robustness of the empirical evidence 

and supporting the proposed research hypotheses. 

 

Conclusion 

This study contributes to the banking and financial intermediation literature by integrating 

three important concepts—bank financing, market power, and liquidity creation—within a 

single analytical framework. Unlike many previous studies that have primarily focused on 

banking risk or individual aspects of financial performance, this research demonstrates how 

liquidity creation influences the effectiveness of bank financing in improving market power. 

The findings provide practical implications for bank managers by emphasizing the 

importance of diversifying financing sources and strengthening liquidity creation capabilities 

to improve competitive performance. Furthermore, the results offer useful evidence for 

financial regulators and policymakers seeking to enhance banking sector efficiency, promote 

sustainable competition, and strengthen financial stability through policies that encourage 

sound financing structures and effective liquidity management. 

 

Keywords: Bank financing, Market power, Bank liquidity creation, Lerner, Herfindahl-
Hirschman, Multivariate regression, Pooled data. 
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 چکیده

گرهاد عنوان وا طهها با این اقداق، بهها با تخدیص منابع مالی، در اقتداد و بازارهاد مالی نقش مهمی دارند. در واقع، بانکبانک  هدف: 

رنند. تأمین مالی ها ا تخر نقدین ی هستند و این نقدین ی را از طریق  رر ید اق ق ترازنامه اییاد میرنند. همچنین بانکمالی عمل می

اقتداد، یکی از اهداف اجتماعی و اقتدادد بسیار مهم شبکۀ بانکدارد ا ت و نیل به این هدف، جز با وجود منابع مالی منا ب در بانددک 

را  ها تحت عنوان  یستم بانکیمحقق نخواهد شد. تأمین مالی بانک، اییاد منابع مالی براد تأمین مالی اقتداد، امور بانکی، اعتبار و بدهی

 دنبا  دارد. مطابق با تعریف بانک تو عۀ ، یایی، تأمین مالی بانک شامل دامنۀ و یعی از منابع مالی نظیر  پرده، واق، خدمات پرداختی وبه

هاد نقدشونده ها به داراییداران ا ت ره این عوامل به افزایش قدرت اییاد دارایی )تبدیل بدهیهمچنین تأمین مالی از طریق ،وردم  هاق

هددا، در صددنعت و درعمل خلق نقدین ی تو ط بانک( منیر خواهد شد. قدرت بازار و توانایی جذب مشتریان مختلددف نیددز در تمددامی حوزه

طبع، تأمین مالی بانک اشدداره ها براد رسب  هم از بازار و افزایش شمار مشتریان و بههاد مدیریتی و بازاریابی بانکبانکدارد، به فعالیت

هدداد وددرورد ای ددا ها نیز از طریق راررردهاد خلق نقدین ی و تبدیل ریسک، در حمایت از اقتداد هر رشور نقشین بین بانکدارد. در ا

اند. در این را تا پژوهش حاور، به برر ی رابطۀ تأمین مددالی رنند. با این حا ، مطالعات قبلی، اغلب رود برر ی ریسک متمررز شدهمی

 پردازد.بانک و قدرت بازار با نقش خلق نقدین ی بانک می

هیرشددمن بددا د    از شدداخص  ددنتی هرفیندددا   ،مالی بانددک  تأمینبراد  نیش    و   از شاخص لرنر  ،براد  نیش متغیر قدرت بازار  روش: 

ا ت اده شده ا ت. اط عات مورد نیاز براد ،زمون  ا ت، ( ره شاخص خلق نقدین ی2009)  بومنمالی و از روش برگر و    تأمیند  هامؤل ه

بددراد ،زمددون  ا ددت. در نهایددت، ،ورد شدددهجمددع 1401تددا  1394هاد طی  ددا  ،بانک بور ی 10هاد مالی از صورت  ،پژوهش  ۀفروی

 هاد تل یقی ا ت اده شده ا ت.روش دادهد رگر یون چندمتغیره بههامد از  ،د پژوهشهافرویه
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در  دمعنددادار ۀو رابطدد ا ددت و رارا، قدرت بازار بانددک نیددز افددزایش یافتدده  مالی متنوع تأمینره با  دهدمینتایج پژوهش نشان ها:  یافته

دو  ۀره با افزایش خلق نقدین ی تو ط بانک، رابط دهدمیمالی بانک بر قدرت بازار وجود دارد. همچنین پژوهش نشان    تأمینگذارد  تأثیر

 شود.متغیر یاد شده نیز تقویت می

در یددک چددارچوب تحلیلددی واحددد، بدده  ،تأمین مالی بانکی، قدرت بازار و خلق نقدین ی این مطالعه با ادغاق  ه م هوق مهمگیری:  نتیجه

هاد فددردد رند. برخ ف بسیارد از مطالعات قبلی ره عمدتاً بددر ریسددک بددانکی یددا جنبددهگرد مالی رمک میادبیات بانکدارد و وا طه

در بهبود قدرت بازار تأثیر  ،ره چ ونه خلق نقدین ی بر اثربخشی تأمین مالی بانکی دهدمیاند، این تحقیق نشان عملکرد مالی متمررز بوده

هاد خلددق نقدددین ی بددراد بهبددود عملکددرد رقددابتی، بخشی به منابع تأمین مالی و تقویت قابلیتبر اهمیت تنوع  تأریدها با  گذارد. یافتهمی

قددرار  گذارانی یا ترنندگان مالی و تنظیم در اختیاربراین، نتایج شواهد م یدد را . ع وهدهدمیپیامدهاد عملی براد مدیران بانک ارائه 

هایی هسددتند ردده  دداختارهاد افزایش رارایی بخش بانکی، ارتقاد رقابت پایدار و تقویت ثبات مالی از طریق  یا ت  دنبا بهره    دهدمی

 رنند.تأمین مالی  الم و مدیریت نقدین ی مؤثر را تشویق می

 

 د تل یقی.هاهیرشمن، رگر یون چند متغیره، دادهد  مالی بانک، قدرت بازار، خلق نقدین ی بانک، لرنر، هرفیندا  تأمینها: کلیدواژه
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 مقدمه

 ۀهاد اقتدددادد و تو ددعفرایندددنهادهاد محورد در نظاق مالی هددر رشددور، نقددش ا ا ددی در پیشددبرد    عنوانبه  هابانک

گیرندددگان، منددابع مددالی را دهندددگان و واقگرد میددان قر رنند. این نهادها با ای اد نقش وا طهبازارهاد مالی ای ا می

 رنندددتولیددد را تسددهیل می فرایندویژه صنایع تولیدد، هدایت ررده و از این طریق، هاد مختلف اقتداد، به مت بخشبه

هدداد اقتدددادد بددر مددالی فعالیت  تأمینهاد  در بسیارد از رشورها، شیوه(.  2015،  1تولییچ، ا تیادینوویچ و رر تکانیچ)

ا اس میزان تمایل متقاویان  رمایه به ا ت اده از بازارهاد  ددرمایه یددا  یسددتم بددانکی مت دداوت ا ددت. ایددن تنددوع در 

ردده هددر یددک راررردهددا و   شددودمیهدداد اقتدددادد منیددر  گیرد  اختارهاد مالی متمایزد در نظاقرویکردها، به شکل

محور عمدتاً بانک  ها،ن  رنند. در این میان، در رشورهایی مانند ایران ره اقتدادهاد خاص خود را در اقتداد ای ا مینقش

هاد بددانکی، . این نهادها با طراحی انددواع  ددپردهشوندمیهاد اصلی گردش وجوه شناخته  عنوان وا طهبه  هابانکا ت،  

،ورد ررده و از طریق اعطاد تسهی ت بانکی، این منابع را در اختیار فعالان وجوه مازاد اشخاص حقیقی و حقوقی را جمع

تنها بدده د نددهفرایندچنین  (.  1389مالی رنند )مو ویان،    تأمینهاد اقتدادد را  ها و پروژهتا طرح  دهندمیاقتدادد قرار  

 .شودمی از رشد و تو عه پایدار نیز رند، بلکه زمینههاد اقتدادد رمک میتحرک چرخه

 هددادتأثیر، م هوق قدرت بازار در صددنعت بانکدددارد ا ددت ردده  هابانکهاد رلیدد در تحلیل عملکرد  یکی از جنبه

پذیرد  یستم بددانکی دارد. در ادبیددات اقتدددادد، ،میز و  طح ریسکعمیقی بر ری یت خدمات بانکی، رفتارهاد مخاطره

گددذاران وددد انحدددار، قدرت بازار بر ثبات  یستم بانکی مطرح شده ا ددت. برخددی قانون تأثیر مهاد مت اوتی درباردیدگاه

رنند؛ ووعیتی ره در ،ن صنعت بانکدارد تو ط تعداد محدودد از قدرت بازار را بر ا اس میزان تمررز در بازار تعریف می

در این را تا، دیدگاه رقابت شکنندگی معتقد ا ددت ردده افددزایش (.  2011،  2)ویل  شودمید بزرگ و پیشرو رنتر   هابانک

تواند شکنندگی  یستم بانکی را تشدید رند، در حالی ره دیدگاه رقابت ثبات بر این باور ا ددت ردده رقابددت قدرت بازار می

، قدددرت بددازار از طریددق بددراینع وه(.  2015،  3)را ددمن و را ددمن  شددودمیبیشتر، به ثبات مالی  یستم بددانکی منیددر  

انددد ردده نشان داده(  2004)  4گذارد. ،لن و گیلبانکی و نظاق پرداخت نیز بر ثبات بانکی اثر می ازورارهایی مانند بازار بین

د دچددار رمبددود موقددت نقدددین ی هابانکنقدین ی    تأمینرافی براد    مممکن ا ت ان یز  هابانکدر شرایط رقابت رامل،  

و اییاد پیامدهاد من ی براد رل  یستم بانکی منیر شود. این   هابانکتواند به شکست ،ن  این امر میره    نداشته باشند

 .رندتر رابطه میان قدرت بازار و  ایر متغیرهاد بانکی را برجسته میها، ورورت برر ی دقیقدر دیدگاه  هاتناقض

هدداد واق هددابانکد ا ت ره طی ،ن فرایند،  هابانکعنوان یکی از راررردهاد اصلی  در رنار این، خلق نقدین ی به

گذاران قادرند منابع خددود )غیر نقد شونده از منظر بانک(، در حالی ره  پرده  دهندمیگیرندگان ارائه  غیرنقدشونده را به واق

هدداد هاد بددا نقدشددوندگی بددالا، بدده داراییتوان تبدددیل بدددهیعبارتی خلق نقدین ی را میه   رعت برداشت رنند. برا به

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

1. Toljić, Stojadinović & Krstekanic 

2. Weill 

3. Kasman and Kasman 

4. Allen & Gale 
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 1ومنگیرد خلق نقدین ی تو ط برگددر و بدد پس از معرفی شاخص اندازه  فرایندررد. این    امعن  هابانکغیرنقدشونده تو ط  

مورد توجه گسترده قرار گرفت و ادبیات و یعی حو  ،ن شکل گرفت. این ادبیات عمدتاً بددر  دده محددور متمررددز (  2009)

، و هددابانکبرر ی نقش خلق نقدین ی در  ود،ورد، عملکرد . 2؛ هابانکشنا ایی عوامل مؤثر بر خلق نقدین ی   .1ا ت:  

، 2، لددی، لددی و وندد هاد مددالی و بددانکی )هددوبینی بحرانا ت اده از شاخص خلق نقدین ی براد پیش  .3؛  رشد اقتدادد

هدداد مددالی بن اه  تددأمینویژه در اقتدادهاد امروزد ره ا ت اده از ابزارهاد نوین و رار،مد بددراد  این موووع به(.  2018

مددالی ردده عمدددتاً از طریددق  تددأمیناد برخوردار ا ددت. ابزارهدداد نددوین اد یافته، از جای اه ویژهاقتدادد اهمیت فزاینده

توجهی بر رشد بازارهاد مددالی و پیشددرفت درخور    هادبا تو عه و عملکرد صحیح خود، اثر  شوندمیبازارهاد مالی عروه  

عنوان نهادهاد اصددلی بددازار مددالی به  هابانکاهمیت    دهندمنشان  فراینداین  (.  1395نژاد،  اقتدادد دارند )حقیقی و مومنی

 .رنندرمک می تو عۀ اقتداددا ت ره با تخدیص بهینه منابع، به 

در ا ت اده   هابانکگذارد و افزایش خ قیت  رننده در جذابیت  پردهرقابت در بازار بانکی، از دی ر  و، عاملی تعیین

براد رسب  ود بیشتر به ا ددت اده خ قاندده از ابزارهدداد بددانکی رود   هابانکاز ابزارهاد متنوع ا ت. در شرایط رقابتی،  

ها و هم در جلب متقاویان تسهی ت مؤثر ا ت. رارشنا ان اقتدادد بددر نقددش ،ورند ره این امر هم در جذب  پردهمی

 تأریدددرشددورهاد در حددا  تو ددعه  تو عۀ اقتدادد فرایندعنوان نهادهاد اصلی بازار پو  و  رمایه در به  هابانکرلیدد  

، امیدددد پذیر نیست )پندداهیپذیرد این نهادها امکاندارند و معتقدند رشد پایدار و پرشتاب اقتدادد بدون توجه به رقابت

،ن بددر عملکددرد   تددأثیررو، برر ی درجه رقابت در  یستم بانکی و تحلیل قدرت بازار، از منظر  از این(.  1394،  نژاد و نورد

 .و ثبات مالی، از اهمیت بسزایی برخوردار ا ت هابانک

گرد منددابع پددولی را در رنددار بددازار هاد هر اقتداد، نقش وا ددطهترین بخشعنوان یکی از مهمصنعت بانکدارد به

دلیل . در اقتددداد ایددران، ایددن نقددش بددهشددودمیعهده دارد و از ارران اصلی بازارهدداد مددالی محسددوب  رمایه و بیمه بر

مدددت، بلکدده مالی روتاه  تأمینتنها  نه  هابانکاد ره  گونهبه  ؛محور بودن نظاق مالی از اهمیت بیشترد برخوردار ا تبانک

و پیامدددهاد متبددت و   گیرد ،ن، چ ون ی اندددازههابانکعهده دارند. موووع خلق نقدین ی  مالی بلندمدت را نیز بر  تأمین

ویژه پددس از بحددران مددالی بدده ا ددت؛ نظران بودهبران یز در میان صاحبمن ی ،ن بر متغیرهاد اقتدادد، از مباحث بحث

هاد هاد نسبتاً غیرنقد بدده بدددهیبا تبدیل دارایی  هابانک، مطالعات متعددد در این زمینه انیاق شده ا ت.  2008جهانی  

بخشی ره  فرایندرنند. این مالی اقتداد و تسهیل معام ت رمک می تأمینرنند و از این طریق به نقد، نقدین ی خلق می

هاد مالی و ارتباط ،ن با  ایر شدداخص تأمیناهمیت توجه به موووع  دهندمنشان،ید، شمار میبه هابانکاز وظایف اصلی 

 .صنعت بانکدارد، از جمله قدرت بازار ا ت

 دربددارم، تددارنون در ایددران پددژوهش جددامعی  هابانکمالی و خلق نقدین ی در عملکرد    تأمینبا وجود نقش محورد  

در خلق  هابانکمالی بانک و قدرت بازار انیاق نشده ا ت. این شکاف تحقیقاتی، همراه با نقش پررن    تأمینرابطه میان  

اد و شکنندگی جمعی مالی، ورورت هاد زنییرهامکان بروز بحران دربارمهاد فزاینده نقدین ی در اقتداد ایران و ن رانی

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

1. Berger & Bouwman 

2. Hou, Li, Li & Wang 
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عنوان یکددی از اررددان اصددلی اقتددداد  ازد. شبکه بانکی ایران، بددهانیاق پژوهش در این حوزه را بیش از پیش ،شکار می

و رشددد تولیددد ملددی، در   تو ددعۀ اقتددداددهاد اقتدادد نقش دارد، بلکه با رمک به  مالی فعالیت  تأمینتنها در  رشور، نه

مالی بانک و قدرت بازار، با در نظر گددرفتن نقددش   تأمینرو، برر ی رابطه  تحقق اهداف ر ن اقتدادد مؤثر ا ت. از این

هاد موجددود ارائدده هایی بددراد شددکافو پا خ  رندتواند به روشن شدن ابعاد مختلف این تعامل رمک  خلق نقدین ی، می

 .دهد

رننده خلق نقدین ی، بر نقش تعدیل تأریدمالی بانک و قدرت بازار، با  تأمیناین پژوهش با هدف تحلیل رابطه میان 

پژوهش از شنا ایی این شکاف تحقیقاتی ،غاز شده و با مرور ادبیات موجود، به تدوین چارچوب   فرایندطراحی شده ا ت.  

شده در بددورس اوراب بهددادار تهددران طددی دوره د پذیرفتههابانکهاد مالی  . در این را تا، دادهشدنظرد و تیربی منیر  

هاد هدداد تل یقددی، فروددیهد رگر ددیون چندددمتغیره و روش دادههامددد ،ورد شد تا با ا ددت اده از  جمع  1401تا    1394

هاد صنعت بانکدارد تواند درک بهترد از دینامیکپژوهش ،زمون شوند. اهمیت این مطالعه در ،ن ا ت ره نتایج ،ن می

تر یددارد ر دداند. همچنددین، بددا گذاران در اتخاذ تدمیمات ،گاهانددهگذاران، مدیران بانکی، و  رمایهارائه دهد و به  یا ت

هاد مددؤثرتر بددراد تواند گامی در جهددت تدددوین  یا ددتدر اقتداد ایران، این پژوهش می  هابانکتوجه به نقش حیاتی  

 .تقویت ثبات مالی و افزایش رارایی  یستم بانکی باشد

 مبانی نظری پژوهش 

دار( از اشددخاص حقیقددی و مدت )دیدددارد و مدددتهاد روتاهگر مالی، با گرد،ورد  پردهعنوان نهادهاد وا طهبه  هابانک

مددالی اقتددداد و تو ددعه  تددأمینهاد مولددد، موتددور محددرک گذاردبه تسهی ت اعتبارد و  رمایه  حقوقی و تخدیص ،ن

، بلکدده تخدددیص دهدددمیهاد معام تی را راهش تنها هزینهگرد نهوا طه  فرایند. این  شوندمیبازارهاد مالی محسوب  

ۀ بددا اییدداد شددبک هددابانکتر، به بیددان دقیددق(. 1389؛ مو ویان، 2015، تولییچ و همکارانرند )بهینه منابع را تسریع می

گیرندگان، ومن بهبود رارایی بازارهاد مددالی، بدده خلددق ارزش افددزوده اقتدددادد رمددک گذاران و واقارتباط میان  پرده

 رنند.می

 گیری خلق نقدینگیمفهوم و اندازه

هدداد دار( بدده داراییهاد دیدددارد و مدددتبانددک ) ددپردهم  نقدشوند  هادتبدیل تعهد  فرایندخلق نقدین ی عبارت ا ت از  

هدداد فرد نظاق بانکی ا ت ردده در دورههاد منحدر بهعکس. این پدیده یکی از ویژگیرها و اوراب بهادار( و بغیرنقد )واق

 (.2009رند )برگر و بومن، یی به نیازهاد اعتبارد اقتداد تقویت میگوپا خرا براد  هابانکناپایدارد مالی، توان 

گیرنددد و هددر د ددته بددا نقد« و »غیرنقد« قرار میاق ق ترازنامه در  ه د ته »نقد«، »نیمه  بومن:ـ    مدل عملیاتی برگر

شده، نشان ر حیددم نقدددین ی دهیوزنی مشخص در محا به شاخص خلق نقدین ی  هم دارد. حاصل جمع ورایب وزن

؛ هددو و 2009،ورد )برگر و بددومن،  بانکی و پایش روند زمانی را فراهم میشده تو ط بانک ا ت و امکان مقایسه بینخلق

 (.2018همکاران،  



 

 

 3، شماره 28، دوره 1405تحقیقات مالی،  669

 

خلق نقدین ی بیش از حد ممکن ا ت به افزایش ریسک اعتبارد و ناپایدارد  یستمیک بینیامددد، امددا  ددطوح   پیامدها:

 (.2007،  1)گرینباوق و تارور شودمیبانکی ۀ ،ن موجب ارتقاد  ود،ورد و ثبات شبکۀ بهین

 مالی و تنوع منابع تأمینساختار 

بانکی، انتشار اوراب بدهی و حقوب هاد مشتریان، ا تقرا  بین پرده  :اند ازمالی بانک عبارت  تأمیناجزاد اصلی  اختار  

پذیرد بانددک در صاحبان  هاق. تنوع و تعاد  میان این منابع، از عوامل رلیدد راهش ریسک نقدین ی و افزایش انعطاف

 (.1389 ت )مو ویان، زابرون هادمقابل نو ان

رود. این شاخص رار میمالی به تأمینبراد  نیش میزان تنوع یا تمررز منابع   (:HHIهیرشمن )ـ  شاخص هرفیندال

 دهندمنشانرند؛ اعداد بالاتر  ها جمع میمیذور  هم  صورتبهمالی بانک محا به و ،ن را    تأمین هم هر منبع را در رل  

 (.2013، 3بک، دمیرگوچ رونت و لوین؛  2014، 2تر نمایان ر تنوع بالاتر ا ت )شاک و  یهاکتمررز بیشتر و اعداد پایین

مددالی دارنددد و در نتییدده در مواجهدده بددا  تأمینتر، وابست ی رمترد به یک رانا   د داراد منابع متنوعهابانک  اثر تنوع:

 (.1402،قاجانی،   )حاجی دهندمیبانکی یا از د ت رفتن یک منبع خاص، عملکرد پایدارترد از خود نشان هاد بینشوک

 اهرم مالی و کفایت سرمایه

ۀ منابع ا ت. نسبت بهیندد  تأمینمیزان ا ت اده از بدهی براد  دهندمنشان (:Leverage Ratioنسبت بدهی به دارایی )

تواند با افزایش بازده حقوب صاحبان  هاق،  ود،ورد بانک را افزایش دهد؛ اما اهرق بددیش از حددد، ریسددک اهرق مالی می

 .رندنکو  و ناپایدارد ترازنامه را تشدید می

شددده برا دداس هدداد موزونعنوان نسبت حقوب صاحبان  هاق به داراییشده بهتعریف  (:CARنسبت کفایت سرمایه )

مقاوق رددرده و مددانع   هاد اقتداددنو انرند. افزایش  طح  رمایه، بانک را در برابر  ریسک، نقش لن ر ثبات را ای ا می

 (.1398و  رگلزارد، رار الارد  )روازاده  شودمیاد هاد ترازنامهانتقا  شوک

 های سنجشقدرت بازار و شاخص

گذارد فراتر از شرایط رقابت رامددل ا ددت هاد بهره، رارمزد خدمات و قیمتدر تعیین نرخ  ها،ن  توان  هابانکقدرت بازار  

 گیرد ،ن وجود دارد:دو رویکرد اصلی براد اندازه(.  2011)ویل، 

رار و معمولًا براد تحلیل  طح صنعت و  ددهم رقبددا بدده  دهندمیتمررز بازار را نشان    (:HHIهای ساختاری )شاخص

 (.2004،  4ر  نس و لاونروند )می

این شاخص، انحراف قیمت از شرایط رقابت رامل را در  طح هر بانک و در طددو   (:Lerner Indexشاخص رفتاری )

 (.2013؛ بک و همکاران،  2014 نید )شاک و  یهاک،  زمان می

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
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پددذیرد اما ریسک راهش نو،ورد خدمات و راهش انعطاف  ؛تواند  ود،ورد بانک را افزایش دهدقدرت بازار بالا می

تنازع بر شکنندگی در ادبیات بانکی بهد  ثبات و رقابتد  هاد رقابتهاد اقتدادد را به همراه دارد. دیدگاهدر مقابل شوک

 (.2015؛ را من و را من، 2004اند )،لن و گیل،  ر این دو اثر پرداخته

 مالی، خلق نقدینگی و قدرت بازار تأمینتعامل میان 

 مطالعات نظرد و تیربی حاری از وجود روابط دو ویه و تعدیلی میان  ه متغیر اصلی هستند:

 شددودمیمالی باعث افزایش ظرفیت خلق نقدددین ی    تأمینتنوع منابع    مالی به خلق نقدینگی و قدرت بازار:  تأمیناز  

 (.2012، 1؛ جو و ریم2009)برگر و بومن،  دهدمی قدرت بازار بانک را ارتقا در نهایتره 

عنوان متغیر میانیی، شدت اثر تنددوع منددابع بددر قدددرت بددازار را تنظددیم خلق نقدین ی به  نقش تعدیلی خلق نقدینگی:

 ؛2013، 2)لی و  ددون  شودمالی بر قدرت بازار تقویت می تأمینمتبت تنوع  تأثیررند؛ در  طوح بالاتر خلق نقدین ی، می

 (.2008، 3سران و شورمن، پنسونه

تر مالی ارزان تأمینبه منابع    ره در بازار قدرت زیادد دارند،  ییهابانک  مالی و خلق نقدینگی:  تأمیناز قدرت بازار به  

نقد با بازده بالاتر را ن هدارد رنند؛ این موووع خلددق نقدددین ی را هاد رمتوانند داراییترد د تر ی دارند و میو متنوع

 (.2023، 5پورحن وین، فان، وون  و مدل؛  2020، 4، گان و لیرند )توهتسهیل می

 پژوهشخلاصه و اهمیت 

گرد مالی، خلق نقدین ی و قدرت بازار در نظاق بانکی، در یک وا طهۀ  ره  ه مؤل   دهدمیبندد مبانی نظرد نشان  جمع

ها را این مؤل هۀ اد همغنی نظرد و تیربی، رمتر مطالعهۀ اند. با وجود پیشینتعاملی و بازخوردد به یکدی ر وابستهۀ  چرخ

د رگر یونی چندددمتغیره مبتنددی هامد ررده ا ت. پژوهش حاور با ا ت اده از    ازدمد زمان و با رویکردد تل یقی  هم

گیرد اثر مستقیم تنوع منابع تمامی مراجع اصلی، درصدد ا ت تا ومن اندازه  و ح ظ(  1401تا    1394هاد تل یقی )دادهبر  

توانددد . این تحلیل میرندشکل دقیق برر ی مالی بر قدرت بازار، نقش تعدیلی خلق نقدین ی را نیز در این رابطه به  تأمین

گذاران و مدیران بانکی رمک رند تا با شناخت  ازورارهاد تعدداملی نظدداق بددانکی، ابزارهدداد مددؤثرترد بددراد به  یا ت

 ارتقاد ثبات و رارایی تنظیم رنند.

 تجربی پژوهش ۀ  پیشین

 مالی و قدرت بازار تأمین دربارۀمطالعات داخلی 

، بارها برر ددی شددده ا ددت. نیلددی هابانکمالی و قدرت بازار  تأمینهاد داخلی، ارتباط میان تنوع منابع در ادبیات پژوهش

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
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 با افزایش خلددق نقدددین ی و قدددرت بددازار  هابانک رمایۀ  ( نشان دادند ره تنوع  هاق، بدهی و  1394)  شاهچرا و طاهرد

خلق نقدین ی بالاتر موجددب بهبددود ره ( اثبات رردند 1398و  رگلزایی )رار الارد  متبت دارد. روازاده    بست یهم  ها،ن

 مالی در این مطالعه رمتر توجه شده ا ددت. حدداجی  تأمین، اگرچه نقش تنوع  شودمی  هابانکرارایی عملیاتی و  ود،ورد  

بددانکی و انتشددار اوراب بهددره ها، ا ددتقرا  بینترد از  ددپردهیی ره از ترریب متوازنهابانک( یافته ا ت  1402،قاجانی )

 ( بددا تمررددز بددر دوره1399)  ،  ددورد و گرگددانیپددورگذارد بددالاترد دارنددد. ف حبرند، عملکرد رقابتی و قدرت قیمتمی

مددالی و  تددأمیناما تعامل میددان   ؛ها، راهش خلق نقدین ی و تضعیف قدرت بازار را مستند رردندهاد ن تی و تحریمشوک

 خلق نقدین ی در ،ن مطالعه پی یرد نشده ا ت. 

 ساختار سرمایه و اهرم مالی تأثیر

( Capital)  رمایۀ بانکد چین و ایران نشان دادند ره افزایش هابانک( در نمونه 2018) 1مطالعاتی مانند هوان  و مازوز

هاد تر بانک را در جذب منابع جدید و مواجهه با ریسکرند، چرا ره  رمایه قودطور مستقیم قدرت بازار را تقویت میبه

( در بسیارد Leverage( به این نتییه ر یدند اهرق مالی )2015 ازد. از  ود دی ر، را من و را من )مالی توانمند می

 اند.هاد مشتریان متکیعمدتاً به منابع  پرده هابانکمعنادارد بر قدرت بازار ندارد و  تأثیرد ایرانی هابانکاز 

 های اقتصادی و خلق نقدینگیشوک

 تددأثیرشده تو ط بانک مررزد بانکی ایران دریافتند الزامات نقدین ی تعیین( در برر ی بازار بین1398شاهچرا و طاهرد )

( نیز با تمررز بر شددوک ن تددی و 1399پور و همکاران )دارد. ف ح  هابانکهاد قیمتی  مستقیم بر خلق نقدین ی و  یا ت

. مطالعات تیربددی دهدمیرا راهش  هابانکرردند ره راهش خلق نقدین ی در دوران ررود، قدرت رقابتی   تأریدها  تحریم

هدداد انقباوددی، بددر نسددبت خلددق ویژه در دورهبانکی، بددهد    هاد پولیو  یا ت  چرخۀ اقتداددره    دهدمیداخلی نشان  

 (.1396،  اف طونیدارد دارند )امعن تأثیرنقدین ی و قدرت بازار  

 تعامل خلق نقدینگی و قدرت بازار

یی ره خلق نقدین ی بالاترد دارند، هابانکد تیارد ویتناق دریافتند  هابانکاد بر  ( در مطالعه2023و همکاران )  ن ویین

( نیز بیان رردند 1398و  رگلزایی )رار الارد برند. روازاده مالی بر قدرت بازار بهره بیشترد می  تأمیناز اثر متبت تنوع  

اد ردده افددزایش نقدددین ی گونددهبه  ؛رندددمالی و قدرت بازار را ای ددا می  تأمیناد میان  اختار  خلق نقدین ی نقش وا طه

 .رندشده شدت اثر تنوع منابع را بر قدرت بازار تقویت میخلق

 المللیِ قدرت بازارمطالعات بین

متبتی  ۀرابطهاد بانکی رقابتی، قدرت بازار د هند نشان دادند ره در  یستمهابانک( با تحلیل  2022)  2رورورس و میسرا

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

1. Huang & Mazouz 

2. Coccorese & Misra 
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رننده در ایددن مطالعدده مدددنظر قددرار عنوان متغیر تعدیلبا رارایی عملیاتی و ثبات مالی دارد؛ اگرچه نقش خلق نقدین ی به

پذیرد و ثبددات ( پی بردند ترریب قدرت بازار و نسبت ر ایت  رمایه بددر  ددطح ریسددک2023)  1ن رفته بود. ماتیو و ندر

شددد. مددالی، خییددی در ایددن تحقیددق محسددوب می  تأمینی د  بانکی اثرگذار ا ت، اما فقدان تمررز بر تعامل خلق نقدین 

( نقش متغیرهاد رنترلی مانند بازدهی بانک را در تعدیل رابطه خلق نقدین ی و قدرت 2023)  2جاوید، چاندیا و زمان ملک

 مالی با قدرت بازار رمتر مورد توجه قرار گرفت. تأمینبازار نشان دادند، ولی تعامل 

 رقابت بانکی و خلق نقدینگی

( به برر ی رابطه رقابت بانکی با خلددق نقدددین ی پرداختدده و اعدد ق 2020( و توه و همکاران )1202)  3و جیا  مطالعات توه

منددابع مت دداوت ا ددت. در   تددأمین،ن بسددته بدده  دداختار    تددأثیرتواند خلق نقدین ی را بالا ببرد ولی  رردند رقابت شدید می

د متنددوع از هددابانکردده ، درحالیشددودمیبه راهش ظرفیت خلددق نقدددین ی   شدیدد با تمررز زیاد منابع، رقابت  هابانک

 .شوندمیمنیر مند مزایاد رقابت براد خلق نقدین ی بهره

 حاکمیت شرکتی و ریسک سیستمیک

د   ر در رابطه خلددق نقدددین یعنوان متغیرهاد تعدیلهاد حارمیت شررتی را به( فساد و شاخص2023جاوید و همکاران )

هاد  یسددتمی بیشددترد به ریسک هاد با ش افیت رمتر، خلق نقدین ی ود،ورد برر ی رردند و نشان دادند ره در نظاق

د خاورمیاندده و هددابانک( در 2023) 4یونی و واندد صه. شدن؛ اما تعامل با قدرت بازار در این چارچوب لحاظ شودمیمنیر  

مددالی در ایددن   تددأمینرردند خلق نقدین ی بالاتر با بهبود عملکرد و قدرت بازار همراه ا ت، اما اثددر متقابددل    تأرید،فریقا  

 مطالعات رمتر تحلیل شد.

 خلاصه و نقاط قوت و ضعف پیشینه

مالی، خلق نقدددین ی و قدددرت بددازار در تعیددین عملکددرد و ثبددات   تأمینادبیات تیربی داخلی و خارجی بر اهمیت  اختار  

اند و رمتر به چددارچوب تعدداملی دارد. با این حا ، اغلب مطالعات به تحلیل دوگانه میان این متغیرها پرداخته تأرید  هابانک

 تددأمیناما تعامددل  ؛اندعنوان متغیر میانی برر ی رردهها نقش خلق نقدین ی را بهجانبه توجه شده ا ت. برخی پژوهش ه

 :اند ازمالی با خلق نقدین ی در تسریع یا تضعیف قدرت بازار رمتر مورد مطالعه قرار گرفته ا ت. نقاط قوت پیشینه عبارت

زمددان هاد رلیدد شامل فقدان مطالعدده همهاد زمانی مت اوت؛ اما وعفهاد متنوع جغرافیایی و دورهگیرد از نمونهبهره

 د تل یقی پانلی ا ت.هامد  ه مؤل ه، غ لت از متغیرهاد نهادد و  اختارد بومی و ا ت اده محدود از 

 ی پژوهشهافرضیه

تددوان بدده همددین دلیددل می ا ت؛  مالی بانک و قدرت بازار مورد برر ی و توجه قرار ن رفته  تأمیندر ایران رابطه    ،تارنون
 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

1. Mateev and Nasr 

2. Javid, Chandia & Zaman Malik 

3. Toh & Jia 

4. Sahyouni & Wang 
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هدداد هاد نقدددین ی بدده داراییبددا تبدددیل بدددهی  هددابانک، همچنددین از جهتددی ردده  نددو،ورد دارداین پژوهش  گ ت ره  

گذارد هاد  رمایهبه پروژه  امکان اعطاد نقدین یافزایش    ،هابانکرنند و خلق نقدین ی  نقدین ی، خلق نقدین ی میغیر

 ر در ایددن متغیر تعدیل  عنوانبه، بدین منظور خلق نقدین ی  شودو رشد پایدار اقتداد را  بب می  دنبا  داردرا بهاقتدادد  

 :شودمی د براد د تیابی به هدف اصلی تحقیق به شرح زیر بیانهاگیرد و فرویهمی تحقیق مورد برر ی قرار

 مالی بانک و قدرت بازار رابطه معنادارد وجود دارد. تأمینبین  اول:فرضیۀ 

 گذار ا ت.تأثیرمالی بانک و قدرت بازار  تأمینخلق نقدین ی بانک بر رابطه بین  دوم:فرضیۀ 

   پژوهش   شناسیروش

مورد ا ت اده قرار ب یرد   گیردتدمیم  فرایندتواند در  د راربردد ا ت؛ زیرا نتایج ،ن میهامطالعه حاور از شاخه پژوهش

رویدادد قرار داده ا ت. از لحاظ ماهیت و همچنین ا ت اده از اط عات واقعی گذشته این مطالعه را در زمرم مطالعات پس

پژوهش   هدف، مطالعه و برر ی روابط بین متغیرهاد پژوهش ا ت.  هابوده و در این گونه پژوهش  بست یهم  د  توصی ی

پژوهش و همچنین مبانی نظددرد و ت ددورد پشددتیبان بددراد روابددط   ۀاط عات مربوط به پیشین  ،وردجمع  منظوربهحاور  

اد و ا تادراود ا ت اده شده ا ت. اط عات مربددوط بدده متغیرهدداد ، از روش رتابخانههامد متغیرهاد مورد ا ت اده در  

د نمونه و با مراجعه هابانکهاد توویحی هاد مالی و یادداشتاز صورت  ،وردجمعد پژوهش با  هامد مورد ا ت اده در  

،ورد نوین افزار اط عاتی رهو نرق  هابانکهاد اط ع ر انی  ازمان بورس اوراب بهادار همچنین تارنماد ر می  به پای اه

تحلیل ،مارد مربوط به وارسل و تیزیه  افزارنرقد پژوهش با ا ت اده از  ها ازد دادهصورت گرفته ا ت. ،ماده  ،وردجمع

 ایویوز با رویکرد رگر یون چند متغیره انیاق شد.  افزارنرقد پژوهش در ها،زمون فرویه

 آماری ۀجامع 

. ا ددت  1401  تا  1394شده در بورس اوراب بهادار تهران در بازه زمانی  د پذیرفتههابانک،مارد این پژوهش،    ۀجامع

 نتددایج تحقیددق بددهاتکددا  وافزایش  یتقابل  ،نمونه مورد برر ی تحقیق  عنوانبهد بورس اوراب بهادار  هابانکعلت انتخاب  

 د موجود در جامعه ،مارد ا ت ره حائز معیارهاد زیر باشند:هابانکترتیب ره نمونه ،مارد متشکل از رلیه این . به ا ت

 باشد.منتهی ا  ند  29به اط عات، پایان  ا  مالی  ۀمقایس یتقابل منظوربه . 1

  اله( مورد برر ی تغییر دوره مالی نداده باشند. 8در دوره ) . 2

 اط عات مربوط به متغیرهاد انتخاب شده در این پژوهش در د ترس باشد. . 3

 در بازار معامله شده باشد. ها،ن  هاق . 4

 ند.جهت برر ی در پژوهش حاور انتخاب شد 1بانک 10بر ا اس اعما  شرایط و محدودیت ذرر شده تعداد 

 

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

 اقتداد نوین، پار یان، پا ارگاد، تیارت، خاورمیانه،  ینا، صادرات، رار،فرین، ملت، پست بانک. .1
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 و متغیرهای پژوهش هامدل آزمون فرضیه

 متغیر وابسته

 1قدرت بازار

و نسبت تمررز، بیان ر تمررز بازار و میزان  هم بانکی در بازار هستند؛ اما   HHIهاد  اختارد مانند  رلی، شاخص  طوربه

 تددأثیرطور یکسددان تحددت  بدده  ها،ن  از نظر  اختارد هم ن باشند و رفتار همه  هابانکها تنها در صورتی ره  این شاخص

این، مطالعددات بددرن(. افزو1997  ،2و برگددر  گیرد دقیق قدرت بازار خواهند بود )حنددان اختار بازار قرار گیرد، قادر به اندازه

ر  ددنس و وددعی ی وجددود دارد ) صورتبههاد  اختارد و معیارهاد رقابتی اند ره ارتباط بین شاخصتیربی نشان داده

 نشان ر رقابت، مورد پر ش واقع شده ا ت.  عنوانبههاد  اختارد  (. بنابراین، ا ت اده صرف از شاخص2004  ،لاون

گیرد اولویت تعیین قیمت تو ط یک شررت نسبت به  طح قیمت در بازار رقابددت رامددل را اندددازهره    شاخص لرنر

(، شدداک 2019)  3بو تون  هایی از قبیل  یلوا،ید. پژوهششمار میرند، یک ابزار راربردد براد  نیش قدرت بازار بهمی

جاد ا ت اده گیرد قدرت بازارد هر بانک، بهاند ره براد اندازه( پیشنهاد داده2013( و بک و همکاران )2014و  یهاک )

هاد  اختارد صرف، از شاخص غیر اختارد لرنر بهره گرفته شود. مزیت ا ا ی شاخص لرنر، امکان محا به از شاخص

،ن در  طح شررت و برر ی تغییرات رفتارد در طو  زمان ا ت؛ به عبارت دی ر، شدداخص لرنددر قددادر ا ددت ال وهدداد 

 هاد زمانی مت اوت را شنا ایی رند.مت اوت رفتارد در بازارهاد رقابتی مختلف و در دوره

ره در شرایط رقابددت   را  شده تو ط یک شررت از قیمتیتر، شاخص لرنر میزان انحراف قیمت اعما عبارت دقیقبه

رند. تحت فرو  ا تاندارد، هرچه رقابت در بازار افددزایش یابددد، شدداخص لرنددر بدده گیرد میاندازه  ،شودمیرامل حاصل  

رنددد. ایددن و در شرایطی ره قدرت بازار افزایش یابد، مقدار شدداخص لرنددر نیددز افددزایش پیدددا می  رند مت ص ر میل می

؛ به این معنا ره هرچه مقدار شاخص لرنر بیشتر باشد، رقابت در بازار شودمیمعیار معکوس رقابت ت سیر    عنوانبهشاخص  

 .شودمیرمتر و قدرت انحدارد شررت بیشتر تلقی 

 ا ت اده از شاخص لرنر در مطالعات تیربی داراد چندین مزیت مهم ا ت:

رلددی   صورتبههاد  اختارد ره معمولًا در  طح بازار و  گیرد در  طح شررت: برخ ف شاخصقابلیت اندازه •

 رند.صورت جداگانه فراهم می، شاخص لرنر امکان تحلیل توان رقابتی هر بانک را بهشوندمیبرر ی  

را در طو  زمددان   هابانکتوان تغییرات و روندهاد رفتارد  ارزیابی تغییرات زمانی: با ا ت اده از شاخص لرنر می •

 هاد بازار بسیار اهمیت دارد.پی یرد ررد؛ این ویژگی براد تحلیل پویایی

رند تا میزان انحراف قیمتی را از  طح رقابت گیرد انحراف قیمت: شاخص لرنر به پژوهش ران رمک میاندازه •

 .شودمیخوبی روشن  ها بهرامل مشخص رنند؛ بدین ترتیب، نقش قدرت بازار در تعیین قیمت

رود مقدار شاخص لرنر راهش یابد. معکوس بودن نسبت به رقابت: در صورتی ره رقابت افزایش یابد، انتظار می •

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

1. Market power 

2. Hanan & Berger 

3. Silva-Buston 
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 هدداد تیربددی دارد ) ددیلوامعکوس از  طح رقابت، ردداربرد فراوانددی در تحلیل یک نشان ر عنوانبهاین ویژگی  

 .(2013  ،بک و همکاران  ؛2014  ، یهاکو  شاک؛  2019 ،بو تون

عنوان یک ابزار دینامیک شددناخته شددود؛ یعنددی تواند بهطور خاص، شاخص لرنر از ،ن جهت ارزشمند ا ت ره میبه

در شددرایط متغیددر اقتدددادد و شنا ددایی   هددابانکهاد زمانی مت اوت، امکان مقایسه رفتددار  گیرد ،ن در بازهامکان اندازه

ها موجبات شنا ایی ال وهاد رفتددارد و پددی بددردن بدده نقدداط رند. این ویژگیروندهاد بلندمدت قدرت بازار را میسر می

هاد نظارتی و ا تراتژیک هاد حائز اهمیت در تدوین  یا تاز جنبهره     ازدوعف و قوت رقابتی هر بانک را فراهم می

 .شودمیبانکی محسوب 

هدداد متعدددد ،ن در شنا ددایی دقیددق قدددرت بددازار و دلیل قابلیتهاد معاصر، شاخص لرنر بددهدر نتییه، در پژوهش

. شددودمیهاد  ددنتی  دداختارد تددرجیح داده عنوان معیار انتخابی در مقایسه با شاخصانعکاس ،ن بر ال وهاد رقابتی، به

گیرد گیرد در  طح شررت، برر ی تغییرات زمانی و اندددازها ت اده از شاخص لرنر مزیتی چندجانبه از جمله امکان اندازه

هاد  دداختارد در شنا ددایی هاد شاخصهاد تیربی و محدودیترند. با توجه به یافتهدقیق انحراف قیمتی را فراهم می

را بدده شددکل   هددابانکدر ت ال وهاد رقابتی، پژوهش حاور با اتخاذ شاخص غیر اختارد لرنر، قدد دارد تا قدرت بازار  

 شود.محا به میشاخص لرنر با ا ت اده از مد   تر و مستندترد تبیین رند.دقیق

𝐿𝑖𝑡 (1رابطۀ  =
𝑃𝑖𝑡 −  𝑀𝐶𝑖𝑡

𝑃𝑖𝑡
 

اد( بددراد نهایی )یا هزیندده حاشددیه  ۀهزین  𝑀𝐶𝑖𝑡و    tدر  ا     iقیمت میان ین خروجی بانک    𝑃𝑖𝑡  ، متغیر1رابطۀ  در  

هددا یددک معیددار جددامع بددراد  ددنیش عملکددرد و حددوزه . از ،نیایی ره رل داراییدهدمیدر همان  ا  را نشان    iبانک  

نسددبت در،مددد رددل بدده   صددورتبهتوان  ، قیمت میان ین خروجی را میشوندمیورار بانکدارد محسوب  هاد رسبفعالیت

 .رردها محا به میموع دارایی

، هددابانکماهیددت چندمحدددولی    دلیلبدده ازد هزینه نهایی، لازق ا ت ره تابع هزینه تخمین زده شود.  براد رمی

. در شددودمیهاد رلی بانک جهت بر،ورد قدرت بازار در نظددر گرفتدده  شاخص ترریبی از فعالیت  عنوانبهها  میموع دارایی

د ره تددابع طوربه؛ شودمیترانسلوگ در چارچوب مرز تدادفی بر،ورد  ۀنهایی با ا ت اده از یک تابع هزین ۀاین را تا، هزین

(، قیمددت وجددوه مددورد PL( مانند قیمت نیددرود رددار )Wهاد مرتبط با ،ن )( و نهادهTAها )هزینه شامل میموع دارایی

 ا ت.( PPHهاد فیزیکی )( و قیمت داراییPFا ت اده براد تسهی ت )

؛ بدده عبددارت دی ددر، شددودمیها انیدداق هاد تقارن و هم نی درجه یک در قیمتتخمین تابع هزینه تحت محدودیت

( Cارائدده شددده، ) رابطددۀگددذار ا ددت. در تأثیریکنواخت  طوربهها واحدد در همه قیمتفر  بر این ا ت ره تغییرات یک

روند یا تغییرات زمانی در  طح   هاددر نظر گرفتن اثر  منظوربه  Trendو متغیر    دهدمیهاد بانک را نشان  میموع هزینه

 عنوانبدده  uو    σ2خطاد تدادفی بددا میددان ین صدد ر و واریددانس    عنوانبه  v  گیرد. همچنین،هزینه مورد ا ت اده قرار می

و بیان ر نارارایی در تولید یا عملکددرد بانددک ا ددت، در   شودمییک متغیر تدادفی غیرمن ی محسوب  ره    خطاد نارارایی

 اند.مد  وارد شده
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و تخمددین   ها براد محا به قیمددت میددان ین خروجددیخ صه، ا ت اده از نسبت در،مد رل به میموع دارایی  طوربه

گیرد قدددرت بددازار هزینه نهایی از طریق تابع هزینه ترانسلوگ در یک چارچوب مرز تدادفی، رویکردد جددامع در اندددازه

؛ زیرا امکان برر ی تغییرات در  طح قیمتی و تولیدددد هددر بانددک در دهدمیپذیرد ارائه  بانکی به نهایت دقت و انعطاف

 .شودمیطو  زمان و تحت شرایط متغیر اقتدادد فراهم 

 (2رابطۀ 

 

 (3رابطۀ 

 

و نسبت تمررز ره بیشتر تمررز بر توزیع  هم بازار دارند، شاخص لرنددر  HHIهاد  اختارد مانند  بر خ ف شاخص

اند ره تمررددز پردازد. تحقیقات پیشین نشان دادهدر تعیین قیمت خدمات می  ها،ن  و قدرت  هابانکبه برر ی رفتار قیمتی  

و   تواند قدرت اثربخش در تعیین قیمت را تبیین رند )حنان، نمیهابانکناهم نی  اختارد    دلیلبهصرف بازار، به تنهایی  

هاد  اختارد و معیارهاد رقابتی بین شاخص بست یهمره    دهدمی(. همچنین، نتایج مطالعات تیربی نشان  1997  برگر،

یددک معیددار غیر دداختارد عمددل   عنوانبددهره    (. از این رو، ا ت اده از شاخص لرنر2004  ،ر  نس و لاونوعیف ا ت )

 .رندتر قدرت واقعی بازار را منعکس رند، قادر ا ت دقیقمی

 متغیر مستقل

 1مالی بانک تأمین

.  ددهم  ددپرده بددا شودمی هاد  هم  پرده و تنوع منابع مالی اشارهمالی بانک، به جنبه  تأمیندر طراحی شاخص  اختار  

. بددراد تنددوع منددابع مددالی، مددا از شدداخص  ددنتی شددودمی  محا به  2د مشتریان به رل منابع مالی بانکهانسبت  پرده

 رنیم.می مالی به شرح زیر ا ت اده تأمیند ها( با مؤل هHHIهیرشمن )د  هرفیندا 

𝐻𝐻𝑖𝑓𝑢𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 (4رابطۀ  = 1 − ∑ (
𝑓𝑢𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑓𝑢𝑛𝑑𝑖𝑛
)

26

𝑖−1

 

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

1. Bank financing 

2. Depositshare 
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د دولددت، ا ددتقرا  بددین بددانکی، هابدددهی  تددوان بددهمی  مالی و میموع منابع مالی هددر بانددک را  تأمینره در ،ن  

تددا  0مالی تقسیم ررد. مقدار این معیار از  تأمیند مشتریان،  رمایه  هاق، اوراب بهادار منتشر شده و  ایر اق ق ها پرده

 تددأمینیی ره  اختار  هابانکگرد مالی،  رلی، از منظر وا طه  طوربهیابد.  می  متغیر ا ت و با  طح تنوع بودجه افزایش  1

 رنند، وابسته هستند.می یی ره از مشتریان دریافتهامالی متنوع ترد دارند، رمتر به  پرده

 متغیر تعدیلگر

  1خلق نقدینگی بانک

 شده ا ت. گیرداندازه tدر زمان  i( شاخص خلق نقدین ی براد بانک 2009ومن )با ا ت اده از روش برگر و ب

 بومنشاخص خلق نقدینگی برگر و 

ا ت اده رردند. در گاق او ، ابتدا رلیه اق ق اد  ه ه مرحل  فرایندبراد محا به شاخص خلق نقدین ی از یک    بومنبرگر و  

 هددا،ن . در گاق دوق، وزن منا ب با هر گروه بهشوندمیبندد ترازنامه و زیر خط ترازنامه به نقد، شبه نقد و غیر نقد تقسیم

و چهددار  شددوندمیدوق بددا یکدددی ر ترریددب ۀ او  و وددرایب مرحلدد ۀ د مرحلهابنددیابد. در گاق  وق، گروهمی  اختداص

 خلق نقدین ی معرفی رردند.ۀ را براد محا ب mat nonfatو  cat fat ،mat fat ،cat nonfat  شاخص

 بومن ی بانکی توسط برگر و هابندی فعالیت طبقه  . 1 جدول

 هادارایی

 ( 5/0د غیرنقد )هادارایی  ( 0د نیمه نقد )هادارایی  ( -5/0د نقدد )هادارایی 

 د ام ک تیارد هاواق د مدرفی و مسکونیهاواق وجه نقد

 د دریافتی هاحساب  واق به دولت رلیه اوراب بهادار 

 د نامشهود هاداراریی مالی و اعتبارد   هادمؤ سه واق به  د تیارد هادارایی 

 ها  ایر دارایی  د دولتی فروخته شده ها رمایه گذارد 

 و حقوق صاحبان سهام  هابدهی
 (0/ 5اق ق غیرنقد ) (0اق ق نیمه نقد )  (-5/0اق ق نقدد )

 د بانکیهابانک در پذیره  هادتعهد د مدت دار ها پرده مدت روتاه د  ها پرده

 واق تبعی  ایر وجوه قر  گرفته شده  د پس انداز ها پرده

 ها  ایر بدهی  وجوه بین بانکی 

 حقوب صاحبان  هاق   د تیارد هابدهی

 اقلام زیر خط ترازنامه 
 (0/ 5اق ق غیرنقد ) (0اق ق نیمه نقد )  (-5/0اق ق نقدد )

 ا ت اده هاد بیتعهد خالص مشتقات اعتبارد   ود مشاررتی دریافتی

 خالص اعتبارات ا نادد در د ترس  خالص اوراب بهاردار قر  داده شده  

 اعتبارات ا نادد تیارد   

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

1. Creating liquidity 
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 متغیر کنترلی

(، گانددایولی و 1980) 2رددوهین و  ددانتومرو  (،2000)  1(، راشیاب و ا ددتین2020)  د توه و همکارانهابه ا تناد از پژوهش

ره ممکن ا ت باعث   ا ت  ( متغیرهاد رنترلی پژوهش به شرح زیر2018)  5یدف(، دیو2015)  4(، چاتریک2014)  3لاپوترا

 شوند: هابانکتقویت نقدین ی  

. فددر  بددر ایددن ا ددت ردده شددودمیگیرد هددا اندددازهبا ا ت اده از ل اریتم طبیعی رددل دارایی  اندازم بانک  :6اندازۀ بانک

رننددد، معمددولًا داراد میمددوع یی ره از قدرت بازار بالاترد برخوردارند و در محیطی با رقابددت شدددید فعالیددت میهابانک

عنوان معیارد از ظرفیت عملیاتی و توان تولیددد خدددمات بددانکی، نیددز به  اندازم بانکهاد بیشترد هستند. بنابراین،  دارایی

 .رندتواند به تعیین  طح قدرت بازار رمک  می

. ایددن نسددبت شددودمیها محا ددبه ی از طریق نسبت بین حقوب صاحبان  هاق و رل دارایی رمایۀ بانک  :7سرمایۀ بانک

یی ره قدرت بددازار بیشددترد دارنددد، هابانکگذارد در بانک ا ت و ا تدلا  بر این مبنا ت ره   طح  رمایه  دهندمنشان

 هددا،ن  هاد بیشتر، شایسددت ی رقددابتیان خود ارائه دهند؛ زیرا با جذب  رمایهدار هاقرود بازدهی بالاترد را از  انتظار می

 یابد.افزایش می

ها ارجاع دارد. از منظددر نظددرد، منددافع ناشددی از ا ددت اده از ها به رل داراییاهرق مالی به نسبت رل بدهی  :8اهرم مالی

شددان در نقددش حیاتی دلیلبدده هددابانکتواند نسبت بالاد اهرق بانکی را توجیه رند. اما لازق به ذرر ا ددت ردده بدهی، می

پایدارد اقتدادد تحت نظارت شدید مقرراتی قرار دارند؛ از جمله مقررات مربوط به تعیین نسبت ر ایت  رمایه یددا وارون 

  ت.ها،ن رننده  طح ریسک و پایدارد عملکردمنعکسره  نسبت اهرق

 هددابانک. از ،نیددایی ردده شودمیگیرد معمولًا با نرخ رشد تولید ناخالص داخلی اندازه چرخۀ اقتدادد :9چرخۀ اقتصادی

ثباتی در نظر گرفتدده شددود؛ عنوان منبع بیتواند بهنقش محورد در  یستم مالی دارند،  یستم بانکی با  رمایه نارافی می

  .رندتوجهی براد رل اقتداد اییاد تواند پیامدهاد من ی قابلو ررود می  هاد اقتداددنو اندر نتییه، 

گیرد. تغییرات مورد برر ی قرار می  هابانکنرخ رشد شاخص قیمت  هاق    عنوانبهبازده بازار  هاق    :10بازده بازار سهام

هدداد  یسددتم بددانکی تددرین چالشدر بازار  ددرمایه ا ددت، از مهم هابانکنمایان ر ارزش و قدرت رقابتی  ره    قیمت  هاق

و در  هاد بددازارد بانددک و جددذب  ددرمایهارتباطی مستقیم بددین توانمندددد  دهندمنشانرود. تحلیل این رابطه  شمار میبه

 . تها،ن نهایت رشد ارزش بازار

 

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

1. Kashyap & Stein 

2. Koehn & Santomero 

3. Gennaioli & La Porta 

4. Chatrik 

5. Davydov  

6. Bank size 

7. Bank capital 

8. Financial Leverage 

9. Economic cycle 

10. Stock market returns 
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 مد  رگر یونی فرویه او :

𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑝𝑜𝑤𝑒𝑟𝑖𝑡 (1مد  

= 𝛽0 +  𝛽1𝐵𝑎𝑛𝑘 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡 +  𝛽2𝐵𝑎𝑛𝑘 𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐵𝑎𝑛𝑘 𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑙 𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖,𝑡 +  𝛽5𝐸𝑐𝑜𝑛𝑜𝑚𝑖𝑐 𝑐𝑦𝑐𝑙𝑒𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑚𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑟𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑠𝑖,𝑡 +  ɛ𝑖,𝑡 

 مد  رگر یونی فرویه دوق:

 (2مد  

𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑝𝑜𝑤𝑒𝑟𝑖𝑡

= 𝛽0 +  𝛽1𝐵𝑎𝑛𝑘 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡 +  𝛽2𝐶𝑟𝑒𝑎𝑡𝑖𝑛𝑔 𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡

+ 𝛽3(𝐵𝑎𝑛𝑘 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑛𝑔 × 𝐶𝑟𝑒𝑎𝑡𝑖𝑛𝑔 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦)

+ 𝛽4𝐵𝑎𝑛𝑘 𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑙 𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖,𝑡

+  𝛽7𝐸𝑐𝑜𝑛𝑜𝑚𝑖𝑐 𝑐𝑦𝑐𝑙𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽8𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑚𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑟𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑠𝑖,𝑡

+  ɛ𝑖,𝑡 

 ی پژوهش هایافته

 فی یهای توصیافته

هاد ،مارد، شناخت بهتر جامعه مورد پژوهش و ،شنایی بیشتر با متغیرهاد پژوهش، قبل از تیزیه و تحلیل داده  منظوربه

 ها توصیف شوند. لازق ا ت این داده

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش . 2جدول 

 نام متغیـر 
خلق 

 نقدینگی 

مالی  تأمین

 بانک 

قدرت 

 بازار

اندازۀ 

 بانک 

سرمایۀ 

 بانک 

اهرم 

 مالی 

چرخۀ 

 اقتصادی 

بازده بازار  

 سهام

 0/618 0/027 0/938 0/061 20/515 0/539 0/561 0/316 میان ین 

 1/088 0/043 0/036 0/036 1/372 0/222 1/536 0/244 انحراف معیار 

 1/185 0/001 0/001 0/001 1/883 0/049 2/361 0/059 واریانس 

-985/1 چول ی  123/0-  624/0-  074/0-  374/0-  0/374 0/129 1/710 

 5/678 1/646 3/795 3/795 2/205 2/081 2/797 5/522 رشیدگی

-427/0 رمترین  0/001 0/13 17/538 052/0-  0/859 031/0-  45/0-  

 4/831 0/089 1/052 0/141 23/359 0/97 0/964 0/537 بیشترین 

 
نقطه تعاد  و مررز ثقل توزیددع ا ددت و شدداخص خددوبی   دهندمنشانترین شاخص مررزد، میان ین ا ت ره  اصلی

ردده نشددان   ا ددت  (515/20)  برابددر بددا  اندازم بانددکها ت. براد متا  مقدار میان ین براد  براد نشان دادن مررزیت داده

رلی پارامترهدداد پرارندددگی، معیددارد بددراد تعیددین میددزان طوربددهانددد.  ها حو  این نقطه تمررز یافتهبیشتر داده  دهدمی

ترین پارامترهاد پرارندگی، انحددراف معیددار نسبت به میان ین ا ت. از مهم  ها،ن  پرارندگی از یکدی ر یا میزان پرارندگی
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و بددراد اهددرق مددالی برابددر ا ددت بددا  536/1 مالی بانک برابر با تأمینا ت. مقدار این پارامتر در ،مار توصی ی رلی، براد 

 . را دارندبیشترین و رمترین انحراف معیار ترتیب به ،این دو متغیر ره دهدمیره نشان   ا ت  036/0

 آزمون مانایی و نرمالیتی متغیرها

گیرد. براد جلوگیرد از رگر یون راذب بایسددتی هاد راذب انیاق میجلوگیرد از رگر یون  منظوربه،زمون مانایی عمدتاً  

. همچنین اگر مقادیر رردصورت بایستی از ت اول متغیرها ره معمولًا مانا هستند، ا ت اده    متغیرها مانا باشند. در غیر این

دو بزرگتر نباشد، نرما  بددودن توزیددع جمدد ت پسددماند رد ( از مقدار بحرانی جدو  رادJ-Bبرا )د    محا باتی ،ماره جارک

اما زمانی ره اندازه نمونه به میزان رافی بزرگ باشد و  ایر فرو  ر  یک نیز برقرار باشند، انحراف از فر    ؛شودمین

 (.1396اهمیت و پیامدهاد ،ن ناچیز ا ت )اف طونی،  نرما  بودن معمولا بی

 و نرمالیتی ( هادری) مانایی  آزمون. 3 جدول

 نام متغیر 
 آزمون نرمالیتی  آزمون مانایی

 معناداری  آماره آزمون معناداری  آماره آزمون

 000/0 045/7 000/0 -754/5 خلق نقدین ی

 942/0 -579/1 000/0 -837/5 مالی بانک  تأمین

 0000/0 561/4 000/0 -713/6 قدرت بازار 

 395/0 265/0 999/0 713/0 اندازم بانک 

 245/0 688/0 000/0 -488/4  رمایۀ بانک 

 245/0 688/0 000/0 -488/4 اهرق مالی 

 000/0 542/3 000/0 -363/5 چرخۀ اقتدادد 

 000/0 773/5 000/0 -947/4 بازده بازار  هاق 

 ها مدلخطای 

 793/0 958/1 000/0 -624/1 مد  او 

 454/0 639/2 000/0 -411/1 مد  دوق 

 
درصددد بددوده و بیددان ر مانددا بددودن   5( رمتددر از  اندازم بانددکجز  ،زمون مانایی:  طح معنادارد همه متغیرها )به •

درصددد  5 طح معنادارد هددر دو مددد  رمتددر از   شودمیمتغیرها ت. همچنین در برر ی مد  خطاها مشاهده  

 ها. از جهتی ره مانایی بودن خطاد مد  براد د تیابی به نتددایج فروددیه تهاا ت و بیان ر مانا بودن ،زمون

 (.1396رند لذا اجبارد به مانا بودن همه متغیرها نیست )اف طونی، می ارت ا

( و اهددرق مددالی  ددرمایۀ بانددک، اندازم بانددکمالی بانک،  تأمین،زمون نرمالیتی:  طح معنادارد متغیرها )به جز  •

ردده   شددودمید خطددا مشدداهده  هامد . همچنین در برر ی  دارندن  توزیع نرما   ا ت؛ بنابراین  درصد  5رمتر از  

 دارد.   ا ت و توزیع نرمادرصد  5بیشتر از  ها،زمونۀ   طح هم
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 سمن ها لیمر)چاو( و آزمون Fآزمون 

. چنددین ا ددت د  رد زمددانی و هددم مقطعددیهاهم دربرگیرنده داده  ،هستیمرو  روبه  ها،ن  یی ره ما باهاگاهی اوقات داده

رو روبددهاند. در بر،ورد مد  پانل دیتا با دو حالت رلددی یا پانل دیتا شناخته شده  هاعموماً پانلی از داده  هااز دادهاد  همیموع

 براد رلیه مقاطع یکسان ا ددت ردده در ایددن صددورت بددا مددد  پددو  دیتددا  مبدأهستیم. حالت او  این ا ت ره عر  از  

. براد شنا ایی شودمی گ ته براد تماق مقاطع مت اوت ا ت ره به این حالت پانل دیتا  مبدأعر  از    یم. حالت دوقمواجه

هدداد لیمددر بددراد انتخدداب بددین روش د    . بنددابراین ،زمددون افشودمی  لیمر ا ت ادهد    از ،زمونی به ناق اف  ،دو حالت فوب

( probچاو )م . در صورتی ره میزان معنادارد ،مارشودمی ثابت ا ت اده  هادرگر یون پو  دیتا )تل یقی( و رگر یون با اثر

ثابددت یددا   هدداد. در این حالت بددراد تشددخیص اثرشودمی  د تابلویی )پانل دیتا( انتخابهاباشد، داده  05/0  رمتر از  طح

  من نیز انیاق شود.هاتدادفی باید ،زمون

 نتایج آزمون اف لیمر)چاو(  . 4 جدول

 نتیجه  معناداری  آماره آزمون نام مدل

 د تل یقیهاداده  291/0 23/1 مد  او 

 د تل یقیهاداده  308/0 21/1 مد  دوق 

 
درصددد ا ددت، از ایددن رو رویکددرد  5، چون  طح معنادارد ،زمون اف لیمر در دو مد  بیشددتر از 4با توجه به جدو   

 گیرند. می د تابلویی )پانل دیتا( مورد پذیرش قرارها)پو ( در مقابل رویکرد داده  د تل یقیهاداده

 مقادیر خطا بستگیهمناهمسانی و خود 

 ریالی   بست یهمد مقطعی و  رد زمانی، تا حد زیادد مشک ت مربوط به ناهمسانی واریانس و خود  هادر ترریب داده

د پژوهش از نوع ترریبی ا ت و قدد برر ی فرو  ر  یک وجود داشددته هارند. به هر حا ، زمانی ره دادهمی  را رفع

گیددرد. می قددرار تأییددد ددریالی مددورد  بسددت یهمد ناهمسانی واریانس و خددود هاباشد، از بین فرو  مذرور صرفا فر 

هدداد زمددانی قددرار هاد ،مارد این ،زمون به شرح ذیل ا ت. همچنین در مطالعات اقتداد نیی ره برمبناد  ردفر 

  ریالی بین جم ت پسماند ره از فددرو  مهددم مددد  ر  ددیک ا ددت، اغلددب نقددض  بست یهمدارند، فر  عدق خود  

 ریالی بین جم ت پسددماند  بست یهمره قبل از ت سیر نتایج حاصل، به برر ی پدیده خود   ا ت  ، بنابراین لازقشوندمی

 پرداخته شود.

 بستگی هم نتایج آزمون ناهمسانی و خود  . 5 جدول

 یهامدل
 سریالی  بستگیهمخود ناهمسانی 

 سطح معناداری  آماره آزمون معناداری  آماره آزمون

 0/134 2/697 0/000 122/43 مد  او 

 0/069 4/245 0/000 101/00 مد  دوق 
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و بیان ر وجود ناهمسانی واریددانس در  درصد 5دارد ،زمون در هر  ه مد  رمتر از ا،زمون ناهمسانی:  طح معن •

دهددی بدده ه )بددا روش وزنشدددرفددع    هامد ا ت ره این مشکل در تخمین نهایی  ا ت. گ تنی    جم ت اخ  

 ( ا ت.GLSاز طریق د تور  هاداده

و بیددان ر عدددق وجددود   درصددد  5 ریالی:  طح معنادارد ،زمون در هر دو مد  بیشددتر از    بست یهم،زمون خود •

  ریالی ا ت.  بست یهمخود

 ی پژوهش هاآزمون فرضیه

 مالی بانک و قدرت بازار رابطه معنادارد وجود دارد. تأمینبین : فرضیه اول

 تخمین نهایی مدل رگرسیونی اول   . 6 جدول

 سطح معناداری  tآماره  انحراف استاندارد ضرایب  ضرایب متغیرها 

 0/000 8/28 0/006 0/055 مالی بانک  تأمین

-005/0 اندازم بانک   0/006 85/0-  0/394 

 0/003 2/93 0/003 0/011  رمایۀ بانک 

 0/112 1/59 0/003 0/005 اهرق مالی 

-187/0 چرخۀ اقتدادد   0/111 69/1-  0/092 

-141/0 بازده بازار  هاق   0/034 07/4-  0/000 

 0/020 2/33 0/142 0/332 مبدأ عر  از  

 درصد  83 وریب تعیین تعدیل شده 

 0/000  طح معنادارد ،ماره فیشر  416/29 ،ماره فیشر

 
اد از بددر قدددرت بددازار بددا رنتددر  میموعدده  هددابانکمددالی    تددأمین  تأثیرمد  رگر یونی او  این تحقیق به برر ی  

درصددد و وددریب  95مالی بانک داراد  طح اطمینددان   تأمینره متغیر    شودمی  متغیرهاد مختلف پرداخته ا ت. مشاهده

 ا ددت.  مالی بانک و قدرت بازار  تأمینمتبت معنادار بین    ۀو بیان ر رابط  شودفته میپذیراو     ۀفروی  ا ت؛ از این رو  متبت

قدددرت بددازار بانددک  ،بیشتر باشد هامالی و جذب  پرده تأمینهرچه میزان انیاق  ره  توان گ ت  می  ،با توجه به این م هوق

متغیرهاد مختلف بر قدرت بازار  تأثیرهاد ارزشمندد در خدوص ،مده از این مد ، تحلیلد تبیشتر خواهد بود. نتایج به

ا ت. در ایددن بخددش، تحلیددل توجه شایان گذارد بانکی هاد اقتدادد و  یا تویژه از جنبهره به  دهندمیارائه    هابانک

تددا  شددودمیهاد ،مارد موجود در مد  رگر یونی ارائدده ،  طح معنادارد و  ایر شاخصt  هادترد از ورایب، ،مارهدقیق

 .طور علمی برر ی شودبه ها،ن و قدرت بازار هابانکمالی  تأمینارتباط میان 

 ها،ن  متبت و معنادارد بر قدرت بازار  تأثیر  هابانکمالی    تأمینره    دهندمیهاد این مد  نشان  یافته  مالی بانک:  تأمین

. ایددن شددودمیاز بددازار  ها،ن در جذب منابع و گسترش  هم هابانکمالی موجب تقویت توان  تأمینویژه، افزایش دارد. به

رمک رند تا قدرت  هابانکتواند به مالی متنوع و رارا می تأمیناند را تا ا ت ره نشان دادهها با مطالعات پیشین همیافته

 هددابانکمددالی  تددأمین(. بدین ترتیب، 2015؛ را من و را من، 2009،  بومنرقابتی خود را در بازار افزایش دهند )برگر و  
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در  هددابانکطور مستقیم بر رشد و تو ددعه رند، بلکه بهدر بازاریابی خدمات بانکی رمک می  ها،ن  تنها به بهبود عملکردنه

 .گذار ا تتأثیررقابت با دی ر نهادهاد مالی 

 هددا،ن  معنادارد بر قدرت بازار  تأثیر  هابانکتر  نشان داد ره اندازه بزرگ  اندازم بانکنتایج مد  در خدوص    :اندازۀ بانک

بددر رقابددت و قدددرت  هابانکاندازم ات غیرمستقیم تأثیردارد ره به  خوانیهمموجود  هادهندارد. این یافته با برخی از نظری

ویژه در بازارهاد رقابتی، منیر به راهش قدددرت در شرایط خاصی، به هابانکتر ممکن ا ت اندازه بزرگ  .بازار اشاره دارند

وا طه افزایش تمررز بازار و راهش ان یزه براد نو،ورد و اییاد خدمات جدیددد شود. این امر ممکن ا ت به  ها،ن  رقابتی

اندازه، به  دداختار رقددابتی بددازار و  برع وهگذارد. بنابراین، ورورد ا ت ره باشد ره در نهایت بر قدرت بازار اثر من ی می

 .اد شودنیز توجه ویژه هابانکهاد مدیریت شیوه

طور مستقیم موجب افددزایش به  هابانک رمایۀ  ره افزایش    دهندمی، نتایج نشان   رمایۀ بانکدر تحلیل    :سرمایۀ بانک

 هددا،ن  و توجه به تقویت پای دداه مددالی  هابانکگذارد در منابع مالی  . این یافته بر اهمیت  رمایهشودمی  ها،ن  قدرت بازار

هدداد خددود قادر به جذب منابع مالی بیشتر و گسترش فعالیت دارند، رمایه بیشترد یی ره هابانکدارد. طبق نتایج،   تأرید

هاد و ریسددک هاد اقتداددنو انره نسبت به  دهدمیاین امکان را  هابانک رمایه بیشتر به هستند.  در بازارهاد مالی

 .شودمیخود به افزایش قدرت بازار منیر ره  طور مؤثرترد وارنش نشان دهندمالی به

ندددارد. بددا   هددابانکمعنادارد بر قدرت بددازار    تأثیرنتایج مربوط به متغیر اهرق مالی نشان دادند ره این متغیر    اهرم مالی:

فراهم رند، این متغیر در این تحقیددق نتوانسددته ا ددت   هابانکتواند منابع بیشترد براد  طور بالقوه میاینکه اهرق مالی به

بیشتر به منابع دی رد ماننددد  هابانکدلیل ،ن باشد ره طور معنادارد بر قدرت بازار اثر ب ذارد. این یافته ممکن ا ت بهبه

طور رامددل ترتیب اهرق مالی از لحاظ ا تراتژیک بددهاینهاد جدید متکی هستند و بهگذاردهاد مشتریان و  رمایه پرده

 .(2015گذار نبوده ا ت )را من و را من، تأثیر هابانکبر تدمیمات  

داشته ا ت. نتایج مددد  نشددان   هابانکمن ی بر قدرت بازار    تأثیرویژه دوران ررود،  ، بهچرخۀ اقتدادد  :چرخۀ اقتصادی

ات تددأثیرها با نظریات موجود ردده بدده  یابد. این یافتهراهش می  هابانکره در دوران ررود اقتدادد، قدرت بازار    دهندمی

(. ردداهش 2004را تا ت )،لن و گیددل،  اشاره دارند، هم  هابانکهاد اقتدادد بر عملکرد مالی و قدرت بازار  من ی بحران

تواند منیر به راهش توان رقددابتی تقاوا براد خدمات مالی و راهش اعتماد عمومی به  یستم بانکی در دوران ررود می

 .در بازار شود هابانک

داشددت. ایددن نتددایج نشددان   هددابانکمن ی و معنادارد بر قدرت بددازار    تأثیربازده من ی بازار  هاق نیز    بازده بازار سهام:

را بددراد جددذب منددابع مددالی از   هددابانکتوجهی تددوان  طور قابددلتوانند بهدر بازار  هاق می  هاد من ینو انره    دهندمی

و اعتماد مشتریان   هابانکهاد  طور مستقیم به ارزش داراییبهره    بازارهاد  رمایه راهش دهند. راهش بازده بازار  هاق

منیر شود. این یافته با نتایج مطالعات قبلی ردده بدده   هابانکتواند به راهش قدرت بازار  به  یستم بانکی مرتبط ا ت، می

 .دارد خوانیهماشاره دارند،  هابانکتغییرات من ی در بازار  هاق بر عملکرد  تأثیر
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،ن ا ددت ردده  دهندمنشددانگذار بود. این تأثیرطور متبت و معنادار بر قدرت بازار در مد  به  مبدأعر  از    :مبدأعرض از  

گددذار تأثیر  هددابانکتوانند بددر قدددرت بددازار  عواملی غیر از متغیرهاد مد ، مانند عواملی اقتدادد،  یا ی و اجتماعی، می

تر رابطه میان متغیرهاد اقتدادد و مالی در صنعت بانکدارد، بایددد رنند ره براد تحلیل دقیقمی  تأریدباشند. این نتایج  

ات چنددین عوامددل تددأثیرتوانند بدده برر ددی  هاد ،تی میبه عوامل غیرمستقیم و خارجی نیز توجه شود. از این رو، پژوهش

 .بپردازند هابانکغیرمستقیمی در قدرت بازار 

درصددد از تغییددرات   83این ا ت ردده    دهندمنشاندرصد    83شده  وریب تعیین تعدیل  :(2R)  شدهضریب تعیین تعدیل

این ا ت ره مد  مورد ا ددت اده قددادر بدده تبیددین   دهندمنشان. این مقدار بالا  شودمیقدرت بازار تو ط مد  توویح داده  

ا ت. این یافته حاری از اعتبار بالاد مد  و انتخاب منا ب متغیرهدداد   هابانکتوجهی از تغییرات قدرت بازار  بخش قابل

 .مؤثر بر قدرت بازار ا ت

ردده    ریالی در مد  وجددود ندددارد  بست یهمره خود  دهدمیواتسون نشان  د    ،زمون دوربین  واتسون:ـ    آزمون دوربین

طور هدداد موجددود بدده،مده از دادهد تهاد بهرند ره تخمینمی تأییدها ا ت. این ،زمون دقت بالاد تخمین  دهندمنشان

 .اعتماد و معتبر هستنداند و نتایج حاصل از این مد  قابلشده  ازدمد مؤثرد 

 گذار ا ت.تأثیرمالی بانک و قدرت بازار  تأمینخلق نقدین ی بانک بر رابطه بین  :فرضیه دوم

 تخمین نهایی مدل رگرسیونی دوم   . 7 جدول

 سطح معناداری  tآماره  انحراف استاندارد ضرایب  ضرایب متغیرها 

 0/000 6/48 0/029 0/192 مالی بانک  تأمین

 0/000 6/39 0/038 0/242 خلق نقدین ی

 0/000 5/22 0/019 0/104 خلق نقدین ی ×مالی بانک  تأمین

-010/0 اندازم بانک   0/004 19/2-  0/029 

 0/012 2/51 0/002 0/007  رمایۀ بانک 

 0/027 2/21 0/002 0/005 اهرق مالی 

-1630/0 چرخۀ اقتدادد   0/080 02/2-  0/043 

-107/0 بازده بازار  هاق   0/021 10/5-  0/000 

 0/000 3/70 0/096 0/358 مبدأ عر  از  

 درصد  91 وریب تعیین تعدیل شده 

 000/0  طح معنادارد ،ماره فیشر  48/920 ،ماره فیشر

 
و خلددق   هددابانکمددالی    تددأمینمتبددت و معنددادار    تأثیر  دهندمنشاننتایج حاصل از مد  رگر یونی دوق این پژوهش  

طور چشم یرد قدرت بددازار مالی و خلق نقدین ی به  تأمینتعاملی بین    هاد، اثربراینع وهنقدین ی بر قدرت بازار ا ت.  

مددالی و   تددأمیناد به بهبددود  دداختار  باید توجه ویژه  هابانکها حاری از این ا ت ره  رند. این یافتهرا تقویت می  هابانک

خلق نقدین ی داشته باشند تا در شرایط اقتدادد مختلف، بتوانند قدرت بازار خود را ح ظ رددرده و تقویددت   فرایندمدیریت  

 :رردتوان به شکل ذیل بیان می هاد مد  فوب رارنند. نتایج حاصل از تحلیل
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 دهندمیها نشان  گذار ا ت. یافتهتأثیر  ها،ن  اد بر قدرت بازارم حظهطور قابلبه  هابانکمالی    تأمین  مالی بانک:  تأمین

را تا ددت ردده بدده . این نتییه با تحقیقددات پیشددین همشودمیتقویت    ها،ن  ، قدرت بازارهابانکره با افزایش منابع مالی  

 تددأمیناز طریددق  هابانک(. 2009، بومناشاره دارند )برگر و  هابانکمالی منا ب براد تقویت قدرت رقابتی  تأمیناهمیت  

در ره    هاد اقتدادد خود به رار گیرندتوانند منابع بیشترد جذب رنند و این منابع را در را تاد گسترش فعالیتمالی می

گذاران بایددد بددر افددزایش . بنابراین،  یا تشودمیشان  در بازار و بهبود موقعیت رقابتی  ها،ن  نهایت موجب افزایش  هم

 قادر به تقویت جای اه خود در بازار باشند. هابانکمالی متنوع و رارا در  یستم بانکی تمررز رنند تا  تأمین

بددا خلددق   هددابانکگددذارد.  می  تددأثیرطور متبت و معنادار بر قدرت بازار  در این مد ، خلق نقدین ی نیز به  خلق نقدینگی:

ایددن امددر باعددث تقویددت ره    هاد اقتدادد قرار دهندتوانند منابع مالی بیشترد را در اختیار مشتریان و بن اهنقدین ی می

عنوان یددک بدده  هددابانکرنند خلق نقدین ی  می  تأرید. این یافته با نظریات پیشین ره  شودمیدر بازار    ها،ن  قدرت رقابتی

ویژه (. خلق نقدددین ی بدده2009، بومندارد )برگر و   خوانیهمرند،  عمل می  ها،ن  ابزار ا تراتژیک براد تقویت قدرت بازار

ره توانددایی  دهدمیاین امکان را  هابانکرو هستند، به طور مداوق با تغییرات اقتدادد و مالی روبهدر بازارهاد مالی ره به

 تر رنند.خود را براد جذب و تخدیص منابع بهینه

 تأثیرو خلق نقدین ی نیز در این مد     هابانکمالی    تأمینرابطه تعاملی بین    مالی و خلق نقدینگی:  تأمینتعامل    تأثیر

طور ترریبددی مالی و خلددق نقدددین ی بدده  تأمینره    دهدمیدارد. این نتییه نشان    هابانکمتبت و معنادارد بر قدرت بازار  

از منددابع مددالی  هددابانکداشته باشند. به عبارت دی ر، زمانی ردده    هابانکچشم یرد بر تقویت قدرت بازار    تأثیرتوانند  می

هاد اقتدادد و جددذب توانند از این ظرفیت براد گسترش فعالیترافی برخوردار باشند و قادر به خلق نقدین ی باشند، می

. این نتییه با تحقیقات پیشین ره شودمیدر بازار  ها،ن مشتریان بیشتر ا ت اده رنند ره در نهایت منیر به تقویت جای اه

 (.2018دارد )هو و همکاران،    خوانیهممالی و خلق نقدین ی در تقویت قدرت بازار اشاره دارند،  تأمینبه نقش مکملی 

ایددن  دهندمنشددانداشته ا ت. ایددن یافتدده  هابانکمن ی بر قدرت بازار  تأثیر اندازم بانکدر این مد ، متغیر   :اندازۀ بانک

. برخ ف ،نچه ره ممکددن شودمین  ها،ن  طور مستقیم منیر به تقویت قدرت بازارلزوماً به  هابانکاندازم  ا ت ره افزایش  

تر ممکن ا ت باعث راهش رقابت و اند ره در بازارهاد خاص، اندازه بزرگا ت به نظر بر د، برخی مطالعات نشان داده

ویژه در بازارد ره رقابت شدید به  ؛را راهش دهد  هابانکتواند قدرت رقابتی  می  به  هم خودره    افزایش تمررز بازار شود

پذیرد و نو،ورد، در اییاد قدددرت بددازار جدیددد بددا مشددک تی فقدان انعطاف  دلیلبهتر  د بزرگهابانکا ت، ممکن ا ت  

 مواجه شوند.

ردده   دهدددمیگذار ا ت. ایددن یافتدده نشددان  تأثیرطور متبت و معنادار بر قدرت بازار  نیز به  هابانک رمایۀ    :سرمایۀ بانک

هاد اقتدادد و جذب منابع بیشتر هستند ره این امر باعث تقویت با افزایش  رمایه خود قادر به گسترش فعالیت  هابانک

د داراد هددابانک  دهندددمیهاد قبلی ا ت ردده نشددان  . نتایج این مد  مشابه نتایج پژوهششودمیدر بازار    ها،ن  جای اه

 .عبور رنند و در نهایت از قدرت بازار بالاترد برخوردار شوند هاد اقتداددنو انطور مؤثرترد از توانند به رمایه بالا می

 هابانکاین ا ت ره    دهندمنشاندارد. این یافته    هابانکمتبت و معنادارد بر قدرت بازار    تأثیراهرق مالی نیز    اهرم مالی:
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طور مسددتقیم بددر بددهردده    هاد خود جذب رنندددتوانند منابع بیشترد براد فعالیتبا ا ت اده از منابع بدهی و ا تقرا  می

گذارد. این نتایج مطابق با نظریات موجود ا ت ره به این موووع اشاره دارند ردده اهددرق مددالی می  تأثیر  ها،ن  قدرت بازار

هاد خود جددذب رننددد و از طور مؤثرترد منابع مالی بیشترد را براد گسترش فعالیترمک رند تا به  هابانکتواند به  می

 (.2015این طریق قدرت بازار خود را افزایش دهند )را من و را من،  

دارد. در دوران ررددود اقتدددادد، قدددرت  هددابانکمن ی و معنادارد بر قدرت بازار  تأثیر  چرخۀ اقتدادد  :چرخۀ اقتصادی

ات من ی ررود تأثیرهایی براد مقابله با  باید ا تراتژد  هابانکرند ره  می  تأریدیابد و این موووع  راهش می  هابانکبازار  

در دوران ررود با ردداهش   هابانکاند  اقتدادد در نظر ب یرند. این یافته مشابه نتایج تحقیقات پیشین ا ت ره نشان داده

)،لن و گیددل،   شودمی  ها،ن  تقاوا براد خدمات مالی و راهش اعتماد عمومی مواجه هستند ره موجب راهش قدرت بازار

2004.) 

داشته ا ددت. ایددن نتییدده نشددان   هابانکمن ی و معنادارد بر قدرت بازار    تأثیربازده من ی بازار  هاق    بازده بازار سهام:

داشته باشد، زیددرا  هابانکات من ی بر قدرت بازار تأثیرتوجهی طور قابلتواند بهره تغییرات من ی در بازار  هاق می  دهدمی

شوند. این یافته مشددابه بددا  ها،ن و راهش منابع مالی  هابانکهاد  این تغییرات ممکن ا ت منیر به راهش ارزش دارایی

هدداد مددالی، بددا ویژه در بحراندر شرایط نامساعد بازار  هاق، بدده هابانکاند هاد پیشین ا ت ره نشان دادهنتایج پژوهش

 .شوندمیتوجهی در جذب منابع مواجه مشک ت قابل

ایددن ا ددت ردده   دهندمنشدداندارد. ایددن    هددابانکمتبت و معنادارد بر قدرت بازار    تأثیرنیز    مبدأعر  از    :مبدأعرض از  

توانددد بدده عددواملی نظیددر شددرایط  یا ددی، گذار باشند. این میتأثیرتوانند بر قدرت بازار  عواملی غیر از متغیرهاد مد  می

 گذارند.می تأثیر هابانکگیرد اشاره داشته باشد ره بر روند رلی قدرت بازار اجتماعی و  ایر متغیرهاد غیرقابل اندازه

ره مد  توانایی بددالایی در تووددیح   دهدمیدرصد نشان    91شده  وریب تعیین تعدیل  (:R²شده )ضریب تعیین تعدیل

درصد از تغییرات قدرت بازار تو ط مد  و متغیرهاد ،ن   91،ن ا ت ره    دهندمنشانتغییرات قدرت بازار دارد. این میزان  

طور مددؤثر رند و حاری از این ا ت ره متغیرهدداد انتخددابی بددهمی  تأیید. این مقدار نسبتاً بالا اعتبار مد  را  شودمیتبیین  

 ب ذارند. تأثیراند بر قدرت بازار توانسته

 ریالی در مددد  ا ددت. ایددن  بست یهمعدق وجود خود دهندمنشانواتسون د   ،زمون دوربین  واتسون:ـ    آزمون دوربین

 5ره مد  از دقت بالایی برخوردار ا ت و با توجه به این مهم ره  طح معنددادارد ،مدداره فیشددر، رمتددر از    دهدمینشان  

 اعتماد و معتبر هستند. ،مده قابلد تتوان گ ت نتایج بهمی  درصد ا ت،

 گیرینتیجه

و قدرت بازار با در نظر گرفتن نقش خلق نقدین ی بانک پرداخته ا ت.   هابانکمالی    تأمینمطالعه حاور به برر ی رابطه  

و ایددن  دهدددمینشددان  هددا،ن و قدددرت بددازار هابانکمالی  تأمینطور خاص، ارتباط معنادارد را بین نتایج این پژوهش به

تواند به تقویت این رابطه رمددک رنددد. در ایددن تحقیددق، بددا می  هابانکرند ره خلق نقدین ی تو ط  می  تأریدموووع را  
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تددا  1394شده در بددورس اوراب بهددادار تهددران در طددی دوره زمددانی د پذیرفتههابانکهاد مالی مربوط به ا ت اده از داده

،مده از د ددتمنظور تحلیل ایددن روابددط مددورد ا ددت اده قددرار گرفددت. نتددایج بهد رگر یونی چند متغیره بههامد ،  1401

د ایرانددی هددابانکمالی بر قدرت بازار در  تأمینمتبت و معنادار   تأثیرهاد ،مارد، شواهدد از  د رگر یون و ،زمونهامد 

 .دهندمیارائه 

مالی بانک و قدرت بازار رابطه مستقیم معنادارد وجود دارد. رابطه متبت بددین  تأمیننتایج فرویه او  نشان داد بین 

بایددد بددراد حمایددت از رشددد و   هابانکاد ره در ،ن  ویژه در شرایط اقتدادد پیچیدهو قدرت بازار، به  هابانکمالی    تأمین

مددالی   تددأمیناد دارد. در این تحقیق نشان داده شددد ردده  رنند، اهمیت ویژه  تأمینمنابع مالی منا بی را    تو عۀ اقتدادد

را ددتا ا ددت ردده بددر هاد پیشددین هم. این یافته با نتایج پژوهششودمی  هابانکمتنوع و رارا موجب افزایش قدرت بازار  

گیرد ردده می  نتییه(  2021)  1در این را تا نایک و ردد  دارند.  تأریدمالی متنوع و مؤثر در صنعت بانکدارد    تأمیناهمیت  

مالی بانک از طریق این بازارها با قدرت بازار  هاق ارتبدداط معنددادارد وجددود   تأمینبین نقدین ی بازارهاد نوظهور و توان  

گیرند ره افزایش نقدین ی بازار  هاق قدرت بازار بخش می  در مطالعه خود نتییه(  2021)  2دارد.  امارا ین ه و اوی ن کو

 هابانکره بازار  هاق با افزایش نقد شوندگی، قدرت بازار    دهندمینشان  (  2020)  رند. توه و همکارانبانکی را تقویت می

متبت نقدین ی بازار  هاق بددر خلددق   تأثیر. همچنین  دهدمیافزایش    هابانکرا هم بر رود ترازنامه و هم خارج از ترازنامه  

ردده نقدددین ی بددازار  ددهاق بددر نقدددین ی و قدددرت بددازار   دهدددمینشان  (  2010)  3رریمیمشهود ا ت.    هابانکنقدین ی  

توانددد بددر متبت و معنادارد دارد. در حقیقددت، ایددن  دداختار می  تأثیرد پذیرفته شده در بورس اوراب بهادار تهران  هابانک

اجازه دهد تا  هم بازار خود را گسترش  ها،ن گذار باشد و بهتأثیربراد جذب منابع مالی و مدیریت ریسک  هابانکتوانایی 

 دهند.

 مددالی بانددک و قدددرت بددازار را تقویددت  تددأمینهمچنین نتییه فرویه دوق نشان داد خلق نقدین ی بانک رابطه بین  

مددالی بددا قدددرت بددازار را تقویددت  تددأمینتنها رابطه نه هابانکرند. نتایج این بخش نشان داد ره خلق نقدین ی تو ط می

پذیرد  یستم بانکی عمددل رنددد. در واقددع، عنوان یک محرک در جهت تقویت رارایی و انعطافتواند بهرند، بلکه میمی

هدداد تولیدددد را فددراهم هدداد اقتدددادد و بن اهمالی پروژه تأمیناز طریق اییاد نقدین ی، منابع مالی لازق براد   هابانک

 درردده    ویژه در اقتدادهاد در حا  تو ددعهها بهرنند. این یافتهررده و از این طریق به تو عه و رشد اقتدادد رمک می

ن ددویین و اد برخوردار ا ت. در این را ددتا ، از اهمیت ویژهشوندمیمالی شناخته    تأمینعنوان ابزار اصلی  به  هابانک  ها،ن

ایددن مطالعدده نشددان   د تیارد در ویتندداق را برر ددی رردنددد.هابانکقدرت بازار بر خلق نقدین ی    تأثیر  (2023)  همکاران

د بسددیار هابانک،  براینع وهیابد.  ره وقتی بانکی از قدرت بازار بالایی برخوردار باشد، خلق نقدین ی افزایش می  دهدمی

، بددراینع وهبا توجه به خلق نقدین ی دارنددد.  هابانکمتبتی بر قدرت بازار  تأثیرد با  ود رمتر، هابانک ود،ور نسبت به  

گذارد، در حالی ره ریسک اعتبددارد من ی می تأثیر،  رمایه، رشد اقتدادد و نرخ بهره بر خلق نقدین ی بانک  اندازم بانک

  متبت با خلق نقدین ی بانک ارتباط دارد. طوربه

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد
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بر نقش عملکددرد یددا  ددود،ورد   ها،ن  اگرچه برخی از مطالعات بر نقدین ی بانک تمررز دارند، اما تعداد محدودد از

ممکن ا ت با خلددق نقدددین ی بیشددتر، مقدددار  هابانک( دریافتند ره 2009متا ، برگر و بومن )  عنوانبهدارند.    تأریدبانک  

، هیونی و واندد صدد ان را افزایش دهند و در نتییدده ارزش بانددک را افددزایش دهنددد )دار هاقمازاد خالص توزیع شده بین  

تواننددد بددا می هددابانک( نشددان دادنددد ردده 2019یونی و واندد  )صدده( و  2010)  1(. در همین حا ، بوردل و و گراهاق2019

رردنددد   تأرید(  2019)  2هاد نقدد بیشتر، ریسک عدق نقدین ی و نکو  را راهش دهند. الخورد و اروردن هدارد دارایی

گذارد بیشتر، وجوه را انتقا  دهددد. قدددرت بددالاد بددازار باعددث افددزایش تواند با خلق واق و  رمایهمی  ره  ود،ورد بانک

 ود،ورد، قدرت بازار و نقدین ی   ها،ن  هادبراد عروه نقدین ی شد. بنابراین، یافته  هابانکو ظرفیت    هابانک ود،ورد  

همراه با قدددرت   هابانک( دریافتند ره ظرفیت خلق نقدین ی  2020)  و همکاران  ه، توبراینع وهرند.  را مرتبط می  هابانک

تواننددد عملیددات را تضددمین رننددد، می هددابانکردده از طریددق ،ن  «حددافظ»بازار راهش یافته ا ت. بددا ایددن حددا ، یددک 

رند. بنابراین، توانایی  ود،ورد در ارتباط بددا می و در صورت راهش نقدین ی خلق  دهدمی  را افزایش  ها،ن  پذیردانعطاف

د هددابانک ددود،ورد بددین د    بسیار مهم ا ت. مطالعات قبلی نیز تنددوع در نقدددین ی  هابانکقدرت بازار و خلق نقدین ی  

؛ لددی و 2016،  3، لددین و ن ددویناند )تددراند با  رمایه بالا و رم  رمایه را نشان دادههابانکو همچنین    بزرگ و روچک

 (.2021، 4فاق

 :گذاران به شرح زیر ا ت،تی براد پژوهش ران و  یا ت هادبا توجه به نتایج این تحقیق، پیشنهاد

د رگر ددیونی هامددد تحقیق حاور بددر ا دداس : تر خلق نقدین ید پیچیدههامد گسترش تحقیقات در زمینه   •

تر د پیچیدددههامددد تددوان از مالی و قدرت بازار پرداخت. با این حا ، در ،ینده می  تأمین نتی به تحلیل رابطه  

توانددد بدده تر ا ت اده ررد. این امددر مید غیرخطی براد تحلیل روابط پیچیدههامد زمان یا  د همهامد مانند  

 .هاد درونی بازارهاد بانکی رمک رندتر و درک بهتر مکانیسمتحلیل دقیق

متقابددل خلددق  تأثیرشده در این تحقیق، گرفتهیکی از ابعاد نادیده: ات متقابل خلق نقدین ی و رقابتتأثیرمطالعه   •

ات متقابل پرداخته و تأثیرتوانند به برر ی این هاد ،تی مینقدین ی و رقابت در صنعت بانکدارد ا ت. پژوهش

انددد ردده افددزایش هاد پیشددین نشددان دادهرارهایی براد بهبود رقابت در بازارهاد بانکی ارائه دهند. پژوهشراه

لددی و  ددون ،  ؛2012ات متبت و من ی مختل ی بر خلق نقدین ی داشته باشد )جو و رددیم، تأثیرتواند  رقابت می

توانددد بددر (. بنابراین، مطالعات ،ینده باید بر این موووع تمررز رنند ره چ ونه رقابت در بددازار بددانکی می2013

 .گذار باشدتأثیر ها،ن در خلق نقدین ی و همچنین بر قدرت بازار هابانکتوانایی 

توجدده قابل  تددأثیربددا توجدده بدده  :  هاد پولی و اقتدادد بددر خلددق نقدددین ی و قدددرت بددازار یا ت  تأثیرتحلیل   •

ها بددر رابطدده این  یا ددت  تأثیر، لازق ا ت در تحقیقات ،ینده  هابانکهاد اقتدادد و پولی بر عملکرد   یا ت

ویژه، در رشددورهایی ماننددد ایددران ردده مالی، خلق نقدین ی و قدرت بازار مورد برر ی قرار گیرد. بدده  تأمینبین  

 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد

1. Bordeleau & Graham 

2. Al-Khouri & Arouri 

3. Tran, Lin & Nguyen 

4. Le & Pham 



 

 

 3، شماره 28، دوره 1405تحقیقات مالی،  689

 

دهی بدده عملکددرد هاد پولی و مالی نقددش حیدداتی در شددکلمحور هستند،  یا تداراد  اختار اقتدادد بانک

به اهمیددت خلددق نقدددین ی   با توجه  . از این رو(1393رنند )نعامی و اربرد،  ای ا می  ها،ن  و قدرت بازار  هابانک

د اقتداد ردد ن بدده اثرگددذارد هادر اعما   یا ت  شودمی  بانک در اقتداد، به مدیران بانک مررزد پیشنهاد

 د اقتدادد توجه داشته باشند.هاخلق نقدین ی بر چرخه

هاد ،تددی بایددد بددر تو ددعه و پژوهش:  و قدرت بازار  هابانکمالی    تأمینگیرد  تو عه ابزارهاد جدید براد اندازه •

هاد نددوین ماننددد و قدرت بازار تمررز رنند. ا ت اده از شدداخص  هابانکمالی    تأمینگیرد  بهبود ابزارهاد اندازه

تواند ابزارد مؤثر براد ارزیابی رقابت و قدرت بددازار در صددنایع هیرشمن مید    شاخص لرنر و شاخص هرفیندا 

ترد ارائه دهنددد و هاد  نتی، نتایج دقیقتوانند در مقایسه با روش (. این ابزارها می2022،  1مختلف باشد )دن 

 .المللی م ید واقع شوندهاد بینویژه در تحلیلبه

خارجی بر  هادتأثیرمطالعات داخلی، تحقیقات ،تی باید به برر ی  برع وه:  تحلیل اثرات خارجی بر روابط بانکی •

،ن بددر   هددادتأثیرو    2008هاد مالی جهانی ماننددد بحددران  ویژه، بحرانعملکرد بانکی و قدرت بازار بپردازند. به

هاد ،تی مددورد توجدده قددرار عنوان یک موووع مهم در پژوهشتواند بهمی  هابانکمالی    تأمینخلق نقدین ی و  

هددا و گذاران رمک رننددد تددا ابزارهدداد مددؤثرد بددراد مدددیریت بحرانتوانند به  یا تگیرد. این تحقیقات می

 .،ن بر  یستم بانکی طراحی رنند هادتأثیر

 منابع

 . انتشارات ترمه.در تحقیقات حسابدارد و مدیریت مالی EViewsتحلیل ،مارد با ورتاب تیزیه .(1396اف طونی، عباس )

در  یسدتم بانکددارد  هدابانکد اجتماعی قدرت بازارد هابر،ورد هزینه .(1394نورد، محمد )  و  امیدد نژاد، محمد  ؛پناهی، حسین

 . 24-7(، 73)23 ،هاد اقتداددها و  یا تایران. فدلنامه پژوهش

 .79 -69، (1)13فدلنامه اقتداد راربردد،  در بازارهاد مالی. هابانکبر قدرت بازارد  مؤثر(. عوامل 1402اعظم ) ،حاجی ،قاجانی

بدازار   یمال  تأمین  دبا ا ت اده از ابزارها  هابانک  یمال  تأمین  دهاروش  دبندل و رتبهیتحل  .(1395د )ینژاد، ناه  یمؤمن  ؛تمی، میقیحق

 . 96 -77، (17) 5 ،اقتداد و بانکدارد ا  می. یمراتبل  لسلهیرد تحلیکه؛ با روی رما

فددلنامه .  کیسدتم بدانیدر    ین یبدر خلدق نقدد  کیرد بدانکعمل  تأثیر  (.1398)  ی، مدط یی، فاطمه و  رگلزادار الاررروازاده  

 . 133 – 113(، 64)16، مطالعات تیربی حسابدارد مالی

 .الزامات نقدین ی در  یا ت گدذارد باندک مرردزد در بدازار بدین بدانکی ایدران  تأثیر  .(1398ماندانا )  ،شاهچرا، مهشید و طاهرد

 .48-23(، 39)12 ،هاد پولی بانکیپژوهش

هاد اقتدادد بر خلق نقدین ی هاد قیمت ن ت و تحریمبرر ی اثر شوک .(1399گرگانی، مدط ی )  و  ورد، علی  ؛پور،  عیدف ح

 .409-389(، 2) 55 ،اقتداددتحقیقات  .در ایران هابانک
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 .)ویرایش دوق(بانکی و انتشارات پژوهشکده پولی :تهران چاپ دوق(،. )بانکدارد ا  می .(1389مو ویان،  ید عباس )

منابع مالی مولد و   تأمین  منظوربهاد بانک  بر رابطه بازایابی داخلی و منابع  پرده  تأرید  .(1393مظهرد، علی اربر )  و  نعامی، عبداله

 .87-65(، 7)2 ،د راهبردد و ر نها یا تهاد رلی اقتداد مقاومتی. هاد انسانی در را تاد  یا ت ازد  رمایهفعا 

 .رانیددر ا  هدابانک  یمدال  دگرو نقش وا طه  ین ین خلق نقدییتع  یبرر   .(1394)  طاهرد، ماندانا  و  شاهچرا، مهشید  ؛نیلی، فرهاد

 .49-13 ،(70)22د اقتدادد(، هاروند )روند پژوهش
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