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Abstract 

Objective 

Banks play a fundamental role in promoting economic growth and maintaining financial 

stability by mobilizing financial resources, allocating credit, and creating liquidity. Their 

ability to finance economic activities depends on the availability and diversity of financial 

resources, including customer deposits, borrowing, payment-related resources, and 

shareholders’ equity. An efficient financing structure not only enhances banks’ lending 

capacity but also strengthens their ability to create liquidity and compete effectively in 

financial markets. Market power enables banks to attract a broader customer base, increase 

their market share, and improve their long-term competitiveness through effective 

managerial and marketing strategies. At the same time, liquidity creation represents one of 

the core functions of banking institutions, allowing them to transform relatively illiquid 

assets into liquid liabilities while facilitating economic transactions and supporting financial 

intermediation. Although previous studies have extensively examined the relationship 

between banking activities and various dimensions of risk, comparatively limited attention 
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has been devoted to understanding how financing structure influences market power and 

how liquidity creation affects this relationship. Therefore, the present study aims to 

investigate the relationship between bank financing and market power while examining the 

moderating role of bank liquidity creation in strengthening or weakening this relationship 

  

Methods 

The study employs an empirical research design using financial information obtained from 

10 banks listed on the Iranian stock exchange during the period from 2015 to 2022. Market 

power is measured using the Herfindahl–Hirschman Index (HHI), while bank financing is 

measured through a financing diversification index constructed based on the Herfindahl–

Hirschman methodology using the major sources of bank financing. Bank liquidity creation 

is quantified using a widely accepted liquidity creation index that captures banks' ability to 

transform financial resources into liquid assets and facilitate financial intermediation. To 

evaluate the proposed hypotheses, multivariate regression models based on pooled panel data 

are estimated. Appropriate diagnostic tests are conducted to ensure the validity and reliability 

of the estimated models and to assess the statistical significance of the relationships among 

the study variables. 

 

Results 

The empirical findings provide evidence of a statistically significant positive relationship 

between diversified and efficient bank financing and market power. Banks with more 

diversified financing structures demonstrate stronger competitive positions and greater 

market power than banks relying on less diversified funding sources. The results further 

indicate that bank liquidity creation exerts a significant positive moderating effect on this 

relationship. Specifically, greater liquidity creation strengthens the positive impact of bank 

financing on market power, suggesting that banks capable of generating higher levels of 

liquidity are more effective in converting financial resources into competitive advantages. 

These findings highlight the complementary roles of financing diversification and liquidity 

creation in enhancing banks’ market positions. The estimated coefficients remain statistically 

significant across the regression models, confirming the robustness of the empirical evidence 

and supporting the proposed research hypotheses. 

 

Conclusion 

This study contributes to the banking and financial intermediation literature by integrating 

three important concepts—bank financing, market power, and liquidity creation—within a 

single analytical framework. Unlike many previous studies that have primarily focused on 

banking risk or individual aspects of financial performance, this research demonstrates how 

liquidity creation influences the effectiveness of bank financing in improving market power. 

The findings provide practical implications for bank managers by emphasizing the 

importance of diversifying financing sources and strengthening liquidity creation capabilities 

to improve competitive performance. Furthermore, the results offer useful evidence for 

financial regulators and policymakers seeking to enhance banking sector efficiency, promote 

sustainable competition, and strengthen financial stability through policies that encourage 

sound financing structures and effective liquidity management. 

 

Keywords: Bank financing, Market power, Bank liquidity creation, Lerner, Herfindahl-
Hirschman, Multivariate regression, Pooled data. 
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 چکیده

گرهای عنوان وا طهها با این اقداق، بهها با تخایص منابع مالی، در اقتااد و بازارهای مالی ن   مهمی دارند. در واقع، بانکبانک  هدف:

رنند. تأمین ماالی ها ا تخر ن دینگی هستند و این ن دینگی را از طریق  رر ید اق ق ترازنامه اییاد میرنند. همچنین بانکمالی عمل می

بانکداری ا ت و نیل به این هدف، جز با وجود منابع مالی منا ا  در باناک   اقتااد، یکی از اهداف اجتماعی و اقتاادی بسیار مهم شبکۀ

ها تحت عنوان  یستم بانکی را مح ق نخواهد شد. تأمین مالی بانک، اییاد منابع مالی برای تأمین مالی اقتااد، امور بانکی، اعتبار و بدهی

 دنبا  دارد. مطابق با تعریف بانک تو عۀ ، یایی، تأمین مالی بانک شامل دامنۀ و یعی از منابع مالی نظیر  پرده، واق، خدمات پرداختی وبه

های ن دشونده ها به داراییداران ا ت ره این عوامل به افزای  قدرت اییاد دارایی )تبدیل بدهیهمچنین تأمین مالی از طریق ،وردم  هاق

هاا، در صانعت خلق ن دینگی تو ط بانک( منیر خواهد شد. قدرت بازار و توانایی جذب مشاتریان مختلاف نیاز در تماامی حوزه  و درعمل

طبع، تأمین مالی باناک اشااره ها برای رس   هم از بازار و افزای  شمار مشتریان و بههای مدیریتی و بازاریابی بانکبانکداری، به فعالیت

هاای راروری ای اا ها نیز از طریق راررردهای خلق ن دینگی و تبدیل ریسک، در حمایت از اقتااد هر رشاور ن  دارد. در این بین بانک

. در این را تا پژوه  حارر، به برر ی رابطۀ تاأمین ماالی اندرنند. با این حا ، مطالعات قبلی، اغل  روی برر ی ریسک متمررز شدهمی

 پردازد.بانک و قدرت بازار با ن   خلق ن دینگی بانک می

هیرشامن باا ا    از شااخص  انتی هرفینادا   ،ماالی باناک  تأمینبرای  نی     و  از شاخص لرنر  ،برای  نی  متغیر قدرت بازار  روش:
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ا ت اده شده ا ت. اط عات مورد نیاز برای ،زماون  ا ت، ( ره شاخص خلق ن دینگی2009)  بومنمالی و از روش برگر و    تأمینی  هامؤل ه

بارای ،زماون  ا ات. در نهایات، ،وری شادهجماع 1401تاا  1394های طای  اا  ،بانک بور ی  10های مالی  از صورت  ،پژوه   ۀفرری

 های تل ی ی ا ت اده شده ا ت.داده  روشی رگر یون چندمتغیره بههامد از    ،ی پژوه هافرریه

در  یمعناادار ۀو رابطاا ات و رارا، قدرت باازار باناک نیاز افازای  یافتاه  مالی متنوع تأمینره با  دهدمینتایج پژوه  نشان ها:  یافته

دو  ۀره با افزای  خلق ن دینگی تو ط بانک، رابطا  دهدمیمالی بانک بر قدرت بازار وجود دارد. همچنین پژوه  نشان    تأمینگذاری  تأثیر

 شود.متغیر یاد شده نیز ت ویت می

در یاک چاارچوب تحلیلای واحاد، باه  ،تأمین مالی بانکی، قدرت بازار و خلق ن ادینگی  این مطالعه با ادغاق  ه م هوق مهمگیری:  نتیجه

های فاردی رند. برخ ف بسیاری از مطالعات قبلی ره عمادتا  بار ریساک باانکی یاا جنباهمالی رمک می  گریادبیات بانکداری و وا طه

در بهبود قدرت بازار تأثیر   ،ره چگونه خلق ن دینگی بر اثربخشی تأمین مالی بانکی  دهدمیاند، این تح یق نشان  عملکرد مالی متمررز بوده

هاای خلاق ن ادینگی بارای بهباود عملکارد رقاابتی، بخشی به منابع تأمین مالی و ت ویت قابلیتبر اهمیت تنوع تأریدها با گذارد. یافتهمی

قارار  گذارانیرنندگان مالی و  یا اتتنظیم در اختیاربراین، نتایج شواهد م یدی را . ع وهدهدمیپیامدهای عملی برای مدیران بانک ارائه 

هایی هساتند راه  ااختارهای افزای  رارایی بخ  بانکی، ارت ای رقابت پایدار و ت ویت ثبات مالی از طریق  یا ات  دنبا بهره    دهدمی

 رنند.تأمین مالی  الم و مدیریت ن دینگی مؤثر را تشویق می
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 مقدمه

 ۀهای اقتااادی و تو اعفراینادنهادهای محوری در نظاق مالی هار رشاور، ن ا  ا ا ای در پیشابرد    عنوانبه  هابانک

گیرنادگان، مناابع ماالی را دهنادگان و واقگری میاان قر رنند. این نهادها با ای ای ن   وا طهبازارهای مالی ای ا می

 رننادتولیاد را تساهیل می فرایندویژه صنایع تولیدی، هدایت ررده و از این طریق، های مختلف اقتااد، به مت بخ به

هاای اقتااادی بار ماالی فعالیت  تأمینهای  در بسیاری از رشورها، شیوه (.  2015،  1تولییچ، ا تیادینوویچ و رر تکانیچ)

ا اس میزان تمایل مت اریان  رمایه به ا ت اده از بازارهاای  ارمایه یاا  یساتم باانکی مت ااوت ا ات. ایان تناوع در 

راه هار یاک راررردهاا و   شاودمیهاای اقتااادی منیار  گیری  اختارهای مالی متمایزی در نظاقرویکردها، به شکل

محور عمدتا  بانک  ها،ن  رنند. در این میان، در رشورهایی مانند ایران ره اقتاادهای خاص خود را در اقتااد ای ا مین  

های باانکی، . این نهادها با طراحی اناواع  اپرده شوندمیهای اصلی گردش وجوه شناخته  عنوان وا طهبه  هابانکا ت،  

،وری ررده و از طریق اعطای تسهی ت بانکی، این منابع را در اختیار فعالان وجوه مازاد اشخاص ح ی ی و ح وقی را جمع

تنها باه ی ناهفرایندچنین  (.  1389مالی رنند )مو ویان،    تأمینهای اقتاادی را  ها و پروژه تا طرح  دهندمیاقتاادی قرار  

 .شودمی از رشد و تو عه پایدار نیز رند، بلکه زمینههای اقتاادی رمک میتحرک چرخه

 هاایتأثیر، م هوق قدرت بازار در صانعت بانکاداری ا ات راه  هابانکهای رلیدی در تحلیل عملکرد  یکی از جنبه

پذیری  یستم باانکی دارد. در ادبیاات اقتااادی، ،میز و  طح ریسکعمی ی بر ری یت خدمات بانکی، رفتارهای مخاطره 

گاذاران راد انحااار، قدرت بازار بر ثبات  یستم بانکی مطرح شده ا ت. برخای قانون  تأثیر  م های مت اوتی درباردیدگاه 

رنند؛ ورعیتی ره در ،ن صنعت بانکداری تو ط تعداد محدودی از قدرت بازار را بر ا اس میزان تمررز در بازار تعریف می

در این را تا، دیدگاه رقابت شکنندگی معت د ا ات راه افازای  (.  2011،  2)ویل  شودمیی بزرگ و پیشرو رنتر   هابانک

تواند شکنندگی  یستم بانکی را تشدید رند، در حالی ره دیدگاه رقابت ثبات بر این باور ا ات راه رقابات قدرت بازار می

، قادرت باازار از طریاق باراینع وه (.  2015،  3)را امن و را امن  شاودمیبیشتر، به ثبات مالی  یستم باانکی منیار  

اناد راه نشان داده (  2004)  4گذارد. ،لن و گیلبانکی و نظاق پرداخت نیز بر ثبات بانکی اثر می ازورارهایی مانند بازار بین

ی دچاار رمباود موقات ن ادینگی هابانکن دینگی    تأمینرافی برای    م ممکن ا ت انگیز  هابانکدر شرایط رقابت رامل،  

و اییاد پیامدهای من ی برای رل  یستم بانکی منیر شود. این   هابانکتواند به شکست ،ن  این امر میره    نداشته باشند

 .رندتر رابطه میان قدرت بازار و  ایر متغیرهای بانکی را برجسته میها، ررورت برر ی دقیق در دیدگاه  هاتناقض

هاای واق  هاابانکی ا ت ره طی ،ن  فرایند،  هابانکعنوان یکی از راررردهای اصلی  در رنار این، خلق ن دینگی به

گذاران قادرند منابع خاود )غیر ن د شونده از منظر بانک(، در حالی ره  پرده   دهندمیگیرندگان ارائه  غیرن دشونده را به واق

هاای های باا ن دشاوندگی باالا، باه داراییتوان تبادیل بادهیعبارتی خلق ن دینگی را میه   رعت برداشت رنند. برا به

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 
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 1گیری خلق ن دینگی تو ط برگار و باومنپس از معرفی شاخص اندازه   فرایندررد. این    امعن  هابانکغیرن دشونده تو ط  

مورد توجه گسترده قرار گرفت و ادبیات و یعی حو  ،ن شکل گرفت. این ادبیات عمدتا  بر  اه محاور متمرراز (  2009)

، و هابانکبرر ی ن   خلق ن دینگی در  ود،وری، عملکرد  .  2؛  هابانکشنا ایی عوامل مؤثر بر خلق ن دینگی    .1ا ت:  

، 2، لای، لای و ونا های ماالی و باانکی )هاوبینی بحرانا ت اده از شاخص خلق ن دینگی برای پی   .3؛  رشد اقتاادی

هاای ماالی بنگاه  تاأمینویژه در اقتاادهای امروزی ره ا ت اده از ابزارهای نوین و رار،ماد بارای این موروع به(.  2018

ماالی راه عمادتا  از طریاق   تاأمینای برخوردار ا ات. ابزارهاای ناوین  ای یافته، از جایگاه ویژه اقتاادی اهمیت فزاینده 

توجهی بر رشد بازارهای ماالی و پیشارفت های درخور  با تو عه و عملکرد صحیح خود، اثر  شوندمیبازارهای مالی عرره  

عنوان نهادهای اصالی باازار ماالی به  هابانکاهمیت    دهندم نشان  فراینداین  (.  1395نژاد،  اقتاادی دارند )ح ی ی و مومنی

 .رنندرمک می تو عۀ اقتاادیا ت ره با تخایص بهینه منابع، به 

در ا ت اده   هابانکگذاری و افزای  خ قیت  رننده در جذابیت  پرده رقابت در بازار بانکی، از دیگر  و، عاملی تعیین

برای رس   ود بیشتر به ا ات اده خ قاناه از ابزارهاای باانکی روی   هابانکاز ابزارهای متنوع ا ت. در شرایط رقابتی،  

ها و هم در جل  مت اریان تسهی ت مؤثر ا ت. رارشنا ان اقتاادی بار ن ا  ،ورند ره این امر هم در جذب  پرده می

 تأریادرشاورهای در حاا  تو اعه  تو عۀ اقتاادی فرایندعنوان نهادهای اصلی بازار پو  و  رمایه در به  هابانکرلیدی  

، امیادی پذیر نیست )پنااهیپذیری این نهادها امکاندارند و معت دند رشد پایدار و پرشتاب اقتاادی بدون توجه به رقابت

،ن بار عملکارد   تاأثیررو، برر ی درجه رقابت در  یستم بانکی و تحلیل قدرت بازار، از منظر  از این(.  1394،  نژاد و نوری

 .و ثبات مالی، از اهمیت بسزایی برخوردار ا ت هابانک

گری مناابع پاولی را در رناار باازار های هر اقتااد، ن   وا اطهترین بخ عنوان یکی از مهمصنعت بانکداری به

دلیل . در اقتاااد ایاران، ایان ن ا  باهشاودمی رمایه و بیمه برعهده دارد و از ارران اصلی بازارهاای ماالی محساوب  

مادت، بلکاه مالی روتاه   تأمینتنها  نه  هابانکای ره  گونهبه  ؛محور بودن نظاق مالی از اهمیت بیشتری برخوردار ا تبانک

گیری ،ن و پیامادهای مببات و ، چگونگی انادازه هابانکمالی بلندمدت را نیز برعهده دارند. موروع خلق ن دینگی    تأمین

ویژه پاس از بحاران ماالی باه  ا ات؛  نظران بوده برانگیز در میان صاح من ی ،ن بر متغیرهای اقتاادی، از مباحث بحث

های های نسبتا  غیرن د باه بادهیبا تبدیل دارایی  هابانک، مطالعات متعددی در این زمینه انیاق شده ا ت.  2008جهانی  

بخشی ره  فرایندرنند. این مالی اقتااد و تسهیل معام ت رمک می تأمینرنند و از این طریق به ن د، ن دینگی خلق می

های مالی و ارتباط ،ن با  ایر شاخص  تأمیناهمیت توجه به موروع    دهندم نشان،ید،  شمار میبه  هابانکاز وظایف اصلی  

 .صنعت بانکداری، از جمله قدرت بازار ا ت

 درباارم ، تاارنون در ایاران پاژوه  جاامعی  هابانکمالی و خلق ن دینگی در عملکرد    تأمینبا وجود ن   محوری  

در خلق  هابانکمالی بانک و قدرت بازار انیاق نشده ا ت. این شکاف تح ی اتی، همراه با ن   پررن    تأمینرابطه میان  

ای و شکنندگی جمعی مالی، ررورت های زنییره امکان بروز بحران دربارم های فزاینده ن دینگی در اقتااد ایران و نگرانی

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 

1. Berger & Bouwman 

2. Hou, Li, Li & Wang 



 
 

 668 حسینی و همکاران  | مالی بانک و قدرت بازار، با نقش خلق نقدینگی بانک تأمین ۀرابط

 

عنوان یکای از ارراان اصالی اقتاااد  ازد. شبکه بانکی ایران، باهانیاق پژوه  در این حوزه را بی  از پی  ،شکار می

و رشاد تولیاد ملای، در   تو اعۀ اقتااادیهای اقتاادی ن   دارد، بلکه با رمک به  مالی فعالیت  تأمینتنها در  رشور، نه

مالی بانک و قدرت بازار، با در نظر گارفتن ن ا    تأمینرو، برر ی رابطه  تح ق اهداف ر ن اقتاادی مؤثر ا ت. از این

های موجاود ارائاه هایی بارای شاکافو پا خ  رندتواند به روشن شدن ابعاد مختلف این تعامل رمک  خلق ن دینگی، می

 .دهد

رننده خلق ن دینگی، بر ن   تعدیل تأریدمالی بانک و قدرت بازار، با  تأمیناین پژوه  با هدف تحلیل رابطه میان 

پژوه  از شنا ایی این شکاف تح ی اتی ،غاز شده و با مرور ادبیات موجود، به تدوین چارچوب   فرایندطراحی شده ا ت.  

شده در باورس اورا  بهاادار تهاران طای دوره ی پذیرفتههابانکهای مالی  . در این را تا، داده شدنظری و تیربی منیر  

های هاای تل ی ای، فررایهی رگر ایون چنادمتغیره و روش داده هاماد ،وری شد تا با ا ات اده از  جمع  1401تا    1394

های صنعت بانکداری تواند درک بهتری از دینامیکپژوه  ،زمون شوند. اهمیت این مطالعه در ،ن ا ت ره نتایج ،ن می

تر یااری ر ااند. همچناین، باا گذاران در اتخاذ تامیمات ،گاهاناهگذاران، مدیران بانکی، و  رمایهارائه دهد و به  یا ت

های ماؤثرتر بارای تواند گامی در جهات تادوین  یا اتدر اقتااد ایران، این پژوه  می  هابانکتوجه به ن   حیاتی  

 .ت ویت ثبات مالی و افزای  رارایی  یستم بانکی باشد

 مبانی نظری پژوهش

دار( از اشاخاص ح ی ای و مدت )دیداری و مادتهای روتاه گر مالی، با گرد،وری  پرده عنوان نهادهای وا طهبه  هابانک

ماالی اقتاااد و تو اعه  تاأمینهای مولاد، موتاور محارک گذاریبه تسهی ت اعتباری و  رمایه  ح وقی و تخایص ،ن

، بلکاه تخاایص دهادمیهای معام تی را راه  تنها هزینهگری نهوا طه فرایند. این شوندمیبازارهای مالی محسوب 

ۀ باا اییااد شابک هاابانکتر، به بیاان دقیاق (. 1389؛ مو ویان، 2015، تولییچ و همکارانرند )بهینه منابع را تسریع می

گیرندگان، رمن بهبود رارایی بازارهای ماالی، باه خلاق ارزش افازوده اقتااادی رماک گذاران و واقارتباط میان  پرده 

 رنند.می

 گیری خلق نقدینگیمفهوم و اندازه

هاای دار( باه داراییهای دیاداری و مادتباناک ) اپرده م  ن دشوند  هایتبدیل تعهد  فرایندخلق ن دینگی عبارت ا ت از  

هاای فرد نظاق بانکی ا ت راه در دوره های منحار بهعکس. این پدیده یکی از ویژگیرها و اورا  بهادار( و بغیرن د )واق

 (.2009رند )برگر و بومن، یی به نیازهای اعتباری اقتااد ت ویت میگوپا خرا برای  هابانکناپایداری مالی، توان 

گیرناد و هار د اته باا ن د« و »غیرن د« قرار میاق ق ترازنامه در  ه د ته »ن د«، »نیمه  بومن:ـ    مدل عملیاتی برگر

شده، نشانگر حیام ن ادینگی دهیوزنی مشخص در محا به شاخص خلق ن دینگی  هم دارد. حاصل جمع ررای  وزن

؛ هاو و 2009،ورد )برگر و باومن،  بانکی و پای  روند زمانی را فراهم میشده تو ط بانک ا ت و امکان م ایسه بینخلق 

 (.2018همکاران، 
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خلق ن دینگی بی  از حد ممکن ا ت به افزای  ریسک اعتباری و ناپایداری  یستمیک بینیاماد، اماا  اطوح   پیامدها:

 (.2007، 1)گرینباوق و تارور شودمیبانکی ۀ ،ن موج  ارت ای  ود،وری و ثبات شبکۀ بهین

 مالی و تنوع منابع تأمینساختار 

بانکی، انتشار اورا  بدهی و ح و  های مشتریان، ا ت را  بین پرده   :اند ازمالی بانک عبارت  تأمیناجزای اصلی  اختار  

پذیری باناک در صاحبان  هاق. تنوع و تعاد  میان این منابع، از عوامل رلیدی راه  ریسک ن دینگی و افزای  انعطاف

 (.1389زا ت )مو ویان، برون هایم ابل نو ان

رود. این شاخص رار میمالی به تأمینبرای  نی  میزان تنوع یا تمررز منابع    (:HHIهیرشمن )ـ    شاخص هرفیندال

 دهندم نشانرند؛ اعداد بالاتر  ها جمع میمیذور  هم  صورتبهمالی بانک محا به و ،ن را    تأمین هم هر منبع را در رل  

 (.2013، 3بک، دمیرگوچ رونت و لوین؛ 2014، 2تر نمایانگر تنوع بالاتر ا ت )شاک و  یهاکتمررز بیشتر و اعداد پایین

ماالی دارناد و در نتییاه در مواجهاه باا   تأمینتر، وابستگی رمتری به یک رانا   ی دارای منابع متنوعهابانک  اثر تنوع:

 (.1402،قاجانی،  )حاجی دهندمیبانکی یا از د ت رفتن یک منبع خاص، عملکرد پایدارتری از خود نشان های بینشوک

 اهرم مالی و کفایت سرمایه

ۀ منابع ا ت. نسبت بهینا تأمینمیزان ا ت اده از بدهی برای  دهندم نشان (:Leverage Ratioنسبت بدهی به دارایی )

تواند با افزای  بازده ح و  صاحبان  هاق،  ود،وری بانک را افزای  دهد؛ اما اهرق بای  از حاد، ریساک اهرق مالی می

 .رندنکو  و ناپایداری ترازنامه را تشدید می

شاده برا ااس هاای موزونعنوان نسبت ح و  صاحبان  هاق به داراییشده بهتعریف  (:CARنسبت کفایت سرمایه )

م اوق رارده و ماانع   های اقتاادینو انرند. افزای   طح  رمایه، بانک را در برابر  ریسک، ن   لنگر ثبات را ای ا می

 (.1398و  رگلزاری، رار الاری )ررازاده  شودمیای های ترازنامهانت ا  شوک

 های سنجشقدرت بازار و شاخص

گذاری فراتر از شرایط رقابت رامال ا ات های بهره، رارمزد خدمات و قیمتدر تعیین نرخ  ها،ن  توان  هابانکقدرت بازار  

 گیری ،ن وجود دارد:دو رویکرد اصلی برای اندازه (. 2011)ویل، 

رار و معمولا  برای تحلیل  طح صنعت و  اهم رقباا باه  دهندمیتمررز بازار را نشان    (:HHIهای ساختاری )شاخص

 (.2004، 4ر  نس و لاونروند )می

این شاخص، انحراف قیمت از شرایط رقابت رامل را در  طح هر بانک و در طاو   (:Lerner Indexشاخص رفتاری )

 (.2013؛ بک و همکاران، 2014 نید )شاک و  یهاک، زمان می

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 
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پاذیری اما ریسک راه  نو،وری خدمات و راه  انعطاف  ؛تواند  ود،وری بانک را افزای  دهدقدرت بازار بالا می

تنازع بر شکنندگی در ادبیات بانکی بها  ثبات و رقابتا  های رقابتهای اقتاادی را به همراه دارد. دیدگاه در م ابل شوک

 (.2015؛ را من و را من، 2004اند )،لن و گیل،  ر این دو اثر پرداخته

 مالی، خلق نقدینگی و قدرت بازار تأمینتعامل میان 

 مطالعات نظری و تیربی حاری از وجود روابط دو ویه و تعدیلی میان  ه متغیر اصلی هستند:

 شاودمیمالی باعث افزای  ظرفیت خلاق ن ادینگی  تأمینتنوع منابع    مالی به خلق نقدینگی و قدرت بازار:  تأمیناز  

 (.2012، 1؛ جو و ریم2009)برگر و بومن،  دهدمیقدرت بازار بانک را ارت ا  در نهایتره 

عنوان متغیر میانیی، شدت اثار تناوع مناابع بار قادرت باازار را تنظایم خلق ن دینگی به نقش تعدیلی خلق نقدینگی:

 ؛2013،  2)لی و  ون   شودمالی بر قدرت بازار ت ویت می  تأمینمببت تنوع    تأثیررند؛ در  طوح بالاتر خلق ن دینگی،  می

 (.2008، 3، پسران و شورمننسونه

تر مالی ارزان  تأمینبه منابع    ره در بازار قدرت زیادی دارند،   ییهابانک  مالی و خلق نقدینگی:  تأمیناز قدرت بازار به  

ن د با بازده بالاتر را نگهداری رنند؛ این موروع خلاق ن ادینگی را های رمتوانند داراییتری د تر ی دارند و میو متنوع

 (.2023، 5پورحنگوین، فان، وون  و مال؛ 2020، 4، گان و لیرند )توه تسهیل می

 پژوهشخلاصه و اهمیت 

گری مالی، خلق ن دینگی و قدرت بازار در نظاق بانکی، در یک وا طهۀ  ره  ه مؤل   دهدمیبندی مبانی نظری نشان  جمع

ها را این مؤل هۀ ای همغنی نظری و تیربی، رمتر مطالعهۀ اند. با وجود پیشینتعاملی و بازخوردی به یکدیگر وابستهۀ  چرخ

ی رگر یونی چنادمتغیره مبتنای هامد ررده ا ت. پژوه  حارر با ا ت اده از     ازیمد زمان و با رویکردی تل ی ی  هم

گیری اثر مست یم تنوع منابع تمامی مراجع اصلی، درصدد ا ت تا رمن اندازه   و ح ظ(  1401تا    1394های تل ی ی )داده بر  

تواناد . این تحلیل میرندشکل دقیق برر ی مالی بر قدرت بازار، ن   تعدیلی خلق ن دینگی را نیز در این رابطه به  تأمین

گذاران و مدیران بانکی رمک رند تا با شناخت  ازورارهای تعاملی نظااق باانکی، ابزارهاای ماؤثرتری بارای به  یا ت

 ارت ای ثبات و رارایی تنظیم رنند.

 تجربی پژوهشۀ پیشین

 مالی و قدرت بازار تأمین دربارۀمطالعات داخلی 

، بارها برر ای شاده ا ات. نیلای هابانکمالی و قدرت بازار  تأمینهای داخلی، ارتباط میان تنوع منابع در ادبیات پژوه 

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 
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 با افزای  خلاق ن ادینگی و قادرت باازار  هابانک رمایۀ  ( نشان دادند ره تنوع  هاق، بدهی و  1394)  شاهچرا و طاهری

خلق ن دینگی بالاتر موجا  بهباود ره ( اثبات رردند 1398و  رگلزایی )رار الاری مببت دارد. ررازاده   بستگیهم  ها،ن

 مالی در این مطالعه رمتر توجه شده ا ات. حااجی  تأمین، اگرچه ن   تنوع  شودمی  هابانکرارایی عملیاتی و  ود،وری  

باانکی و انتشاار اورا  بهاره ها، ا ات را  بینتری از  اپرده یی ره از ترری  متوازنهابانک( یافته ا ت  1402،قاجانی )

 ( باا تمرراز بار دوره 1399)  ،  اوری و گرگاانیپاورگذاری باالاتری دارناد. ف حبرند، عملکرد رقابتی و قدرت قیمتمی

ماالی و   تاأمیناما تعامل میاان    ؛ها، راه  خلق ن دینگی و تضعیف قدرت بازار را مستند رردندهای ن تی و تحریمشوک

 خلق ن دینگی در ،ن مطالعه پیگیری نشده ا ت. 

 ساختار سرمایه و اهرم مالی تأثیر

( Capital)  رمایۀ بانکی چین و ایران نشان دادند ره افزای  هابانک( در نمونه 2018)  1مطالعاتی مانند هوان  و مازوز

های تر بانک را در جذب منابع جدید و مواجهه با ریسکرند، چرا ره  رمایه قویطور مست یم قدرت بازار را ت ویت میبه

( در بسیاری Leverage( به این نتییه ر یدند اهرق مالی )2015 ازد. از  وی دیگر، را من و را من )مالی توانمند می

 اند.های مشتریان متکیعمدتا  به منابع  پرده  هابانکمعناداری بر قدرت بازار ندارد و  تأثیری ایرانی هابانکاز 

 های اقتصادی و خلق نقدینگیشوک

 تأثیرشده تو ط بانک مررزی  بانکی ایران دریافتند الزامات ن دینگی تعیین( در برر ی بازار بین1398شاهچرا و طاهری )

( نیز با تمررز بر شاوک ن تای و 1399پور و همکاران )دارد. ف ح  هابانکهای قیمتی  مست یم بر خلق ن دینگی و  یا ت

. مطالعات تیربی دهدمیرا راه     هابانکرردند ره راه  خلق ن دینگی در دوران ررود، قدرت رقابتی    تأریدها  تحریم

هاای ان بارای، بار نسابت خلاق ویژه در دوره بانکی، باها    های پولیو  یا ت  چرخۀ اقتاادیره    دهدمیداخلی نشان  

 (.1396، اف طونیداری دارند )امعن تأثیرن دینگی و قدرت بازار 

 تعامل خلق نقدینگی و قدرت بازار

یی ره خلق ن دینگی بالاتری دارند، هابانکی تیاری ویتناق دریافتند  هابانکای بر  ( در مطالعه2023نگویین و همکاران )

( نیز بیان رردند 1398و  رگلزایی )رار الاری برند. ررازاده مالی بر قدرت بازار بهره بیشتری می  تأمیناز اثر مببت تنوع  

ای راه افازای  ن ادینگی گوناهبه  ؛رنادمالی و قدرت بازار را ای اا می  تأمینای میان  اختار  خلق ن دینگی ن   وا طه

 .رندشده شدت اثر تنوع منابع را بر قدرت بازار ت ویت میخلق 

 المللیِ قدرت بازارمطالعات بین

مببتی  ۀرابطهای بانکی رقابتی، قدرت بازار ی هند نشان دادند ره در  یستمهابانک( با تحلیل  2022)  2رورورس و میسرا

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 

1. Huang & Mazouz 

2. Coccorese & Misra 
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رننده در ایان مطالعاه مادنظر قارار عنوان متغیر تعدیلبا رارایی عملیاتی و ثبات مالی دارد؛ اگرچه ن   خلق ن دینگی به

پذیری و ثباات ( پی بردند ترری  قدرت بازار و نسبت ر ایت  رمایه بار  اطح ریساک2023)  1نگرفته بود. ماتیو و نار

شاد. ماالی، خییای در ایان تح یاق محساوب می  تأمینی ا  بانکی اثرگذار ا ت، اما ف دان تمررز بر تعامل خلق ن دینگ

( ن   متغیرهای رنترلی مانند بازدهی بانک را در تعدیل رابطه خلق ن دینگی و قدرت 2023)  2جاوید، چاندیا و زمان ملک

 مالی با قدرت بازار رمتر مورد توجه قرار گرفت. تأمینبازار نشان دادند، ولی تعامل 

 رقابت بانکی و خلق نقدینگی

( به برر ی رابطه رقابت بانکی با خلاق ن ادینگی پرداختاه و اعا ق 2020( و توه و همکاران )1202)  3و جیا  مطالعات توه 

مناابع مت ااوت ا ات. در   تاأمین،ن بساته باه  ااختار    تاأثیرتواند خلق ن دینگی را بالا ببرد ولی  رردند رقابت شدید می

ی متناوع از هاابانکراه ، درحالیشاودمیبه راه  ظرفیت خلاق ن ادینگی   شدیدی با تمررز زیاد منابع، رقابت  هابانک

 .شوندمیمنیر مند مزایای رقابت برای خلق ن دینگی بهره 

 حاکمیت شرکتی و ریسک سیستمیک

ا   عنوان متغیرهای تعدیلگر در رابطه خلق ن ادینگیهای حارمیت شررتی را به( فساد و شاخص2023جاوید و همکاران )

های  یستمی بیشاتری های با ش افیت رمتر، خلق ن دینگی به ریسک ود،وری برر ی رردند و نشان دادند ره در نظاق

ی خاورمیاناه و هاابانک( در  2023)  4یونی و وان صه .  شدن؛ اما تعامل با قدرت بازار در این چارچوب لحاظ  شودمیمنیر  

ماالی در ایان   تاأمینرردند خلق ن دینگی بالاتر با بهبود عملکرد و قدرت بازار همراه ا ت، اما اثار مت ابال    تأرید،فری ا  

 مطالعات رمتر تحلیل شد.

 خلاصه و نقاط قوت و ضعف پیشینه

مالی، خلق ن ادینگی و قادرت باازار در تعیاین عملکارد و ثباات   تأمینادبیات تیربی داخلی و خارجی بر اهمیت  اختار  

اند و رمتر به چاارچوب تعااملی دارد. با این حا ، اغل  مطالعات به تحلیل دوگانه میان این متغیرها پرداخته تأرید  هابانک

 تاأمیناما تعامال  ؛اندعنوان متغیر میانی برر ی ررده ها ن   خلق ن دینگی را بهجانبه توجه شده ا ت. برخی پژوه  ه

 :اند ازمالی با خلق ن دینگی در تسریع یا تضعیف قدرت بازار رمتر مورد مطالعه قرار گرفته ا ت. ن اط قوت پیشینه عبارت

زماان های رلیدی شامل ف دان مطالعاه همهای زمانی مت اوت؛ اما رعفهای متنوع جغرافیایی و دوره گیری از نمونهبهره 

 ی تل ی ی پانلی ا ت.هامد  ه مؤل ه، غ لت از متغیرهای نهادی و  اختاری بومی و ا ت اده محدود از 

 ی پژوهشهافرضیه

تاوان باه هماین دلیال می  ا ت؛  مالی بانک و قدرت بازار مورد برر ی و توجه قرار نگرفته  تأمیندر ایران رابطه    ، تارنون
 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 

1. Mateev and Nasr 

2. Javid, Chandia & Zaman Malik 

3. Toh & Jia 

4. Sahyouni & Wang 
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هاای های ن ادینگی باه داراییباا تبادیل بادهی  هاابانک، همچناین از جهتای راه  ناو،وری دارداین پژوه   گ ت ره  

گذاری های  رمایهبه پروژه   امکان اعطای ن دینگیافزای     ، هابانکرنند و خلق ن دینگی  غیرن دینگی، خلق ن دینگی می

متغیر تعدیلگر در ایان   عنوانبه، بدین منظور خلق ن دینگی  شودو رشد پایدار اقتااد را  ب  می  دنبا  داردرا بهاقتاادی  

 :شودمی ی برای د تیابی به هدف اصلی تح یق به شرح زیر بیانهاگیرد و فرریهمی تح یق مورد برر ی قرار

 مالی بانک و قدرت بازار رابطه معناداری وجود دارد. تأمینبین  اول:فرضیۀ  

 گذار ا ت.تأثیرمالی بانک و قدرت بازار  تأمینخلق ن دینگی بانک بر رابطه بین  دوم:فرضیۀ  

  پژوهش شناسیروش

مورد ا ت اده قرار بگیرد   گیریتامیم  فرایندتواند در  ی راربردی ا ت؛ زیرا نتایج ،ن میهامطالعه حارر از شاخه پژوه 

رویدادی قرار داده ا ت. از لحاظ ماهیت و همچنین ا ت اده از اط عات واقعی گذشته این مطالعه را در زمرم مطالعات پس

پژوه    هدف، مطالعه و برر ی روابط بین متغیرهای پژوه  ا ت.  هابوده و در این گونه پژوه   بستگیهم  ا  توصی ی

پژوه  و همچنین مبانی نظاری و ت اوری پشاتیبان بارای رواباط   ۀاط عات مربوط به پیشین  ،وریجمع  منظوربهحارر  

ای و ا تادراوی ا ت اده شده ا ت. اط عات مرباوط باه متغیرهاای ، از روش رتابخانههامد متغیرهای مورد ا ت اده در  

ی نمونه و با مراجعه هابانکهای توریحی های مالی و یادداشتاز صورت ،وریجمعی پژوه  با هامد مورد ا ت اده در 

،ورد نوین افزار اط عاتی ره و نرق  هابانکهای اط ع ر انی  ازمان بورس اورا  بهادار همچنین تارنمای ر می  به پایگاه 

وتحلیل ،ماری مربوط به ارسل و تیزیه  افزارنرقی پژوه  با ا ت اده از  ها ازی داده صورت گرفته ا ت. ،ماده   ،وریجمع

 ایویوز با رویکرد رگر یون چند متغیره انیاق شد.  افزارنرقی پژوه  در ها،زمون فرریه

 آماری ۀجامع

. ا ات  1401تا    1394شده در بورس اورا  بهادار تهران در بازه زمانی  ی پذیرفتههابانک،ماری این پژوه ،    ۀجامع

 نتاایج تح یاق  باهاتکاا    وافزای     یتقابل  ، نمونه مورد برر ی تح یق   عنوانبهی بورس اورا  بهادار  هابانکعلت انتخاب  

 ی موجود در جامعه ،ماری ا ت ره حائز معیارهای زیر باشند:هابانکترتی  ره نمونه ،ماری متشکل از رلیه این . به ا ت

 باشد.منتهی ا  ند  29اط عات، پایان  ا  مالی به  ۀم ایس یتقابل منظوربه . 1

  اله( مورد برر ی تغییر دوره مالی نداده باشند. 8در دوره ) . 2

 اط عات مربوط به متغیرهای انتخاب شده در این پژوه  در د ترس باشد. . 3

 در بازار معامله شده باشد. ها،ن  هاق . 4

 جهت برر ی در پژوه  حارر انتخاب شدند. 1بانک 10بر ا اس اعما  شرایط و محدودیت ذرر شده تعداد 

 

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 

 اقتااد نوین، پار یان، پا ارگاد، تیارت، خاورمیانه،  ینا، صادرات، رار،فرین، ملت، پست بانک. .1
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 و متغیرهای پژوهش هامدل آزمون فرضیه

 متغیر وابسته

 1قدرت بازار

و نسبت تمررز، بیانگر تمررز بازار و میزان  هم بانکی در بازار هستند؛ اما   HHIهای  اختاری مانند  رلی، شاخص  طوربه

 تاأثیرطور یکساان تحات  باه  ها،ن  از نظر  اختاری همگن باشند و رفتار همه  هابانکها تنها در صورتی ره  این شاخص

باراین، مطالعاات ن(. افزو1997  ، 2و برگار  گیری دقیق قدرت بازار خواهند بود )حناان اختار بازار قرار گیرد، قادر به اندازه 

ر  انس و رعی ی وجاود دارد )  صورتبههای  اختاری و معیارهای رقابتی  اند ره ارتباط بین شاخصتیربی نشان داده 

 نشانگر رقابت، مورد پر   واقع شده ا ت.  عنوانبههای  اختاری (. بنابراین، ا ت اده صرف از شاخص2004  ، لاون

گیری اولویت تعیین قیمت تو ط یک شررت نسبت به  طح قیمت در بازار رقابت رامال را انادازه ره    شاخص لرنر

(، شااک 2019)  3بو تون  هایی از قبیل  یلوا،ید. پژوه شمار میرند، یک ابزار راربردی برای  نی  قدرت بازار بهمی

جای ا ت اده گیری قدرت بازاری هر بانک، بهاند ره برای اندازه ( پیشنهاد داده 2013( و بک و همکاران )2014و  یهاک )

های  اختاری صرف، از شاخص غیر اختاری لرنر بهره گرفته شود. مزیت ا ا ی شاخص لرنر، امکان محا به از شاخص

،ن در  طح شررت و برر ی تغییرات رفتاری در طو  زمان ا ت؛ به عبارت دیگر، شااخص لرنار قاادر ا ات الگوهاای 

 های زمانی مت اوت را شنا ایی رند.مت اوت رفتاری در بازارهای رقابتی مختلف و در دوره 

ره در شرایط رقابات   را  شده تو ط یک شررت از قیمتیتر، شاخص لرنر میزان انحراف قیمت اعما عبارت دقیق به

رند. تحت فرو  ا تاندارد، هرچه رقابت در بازار افازای  یاباد، شااخص لرنار باه گیری میاندازه   ، شودمیرامل حاصل  

رناد. ایان رند و در شرایطی ره قدرت بازار افزای  یابد، م دار شااخص لرنار نیاز افازای  پیادا می مت ص ر میل می

؛ به این معنا ره هرچه م دار شاخص لرنر بیشتر باشد، رقابت در بازار شودمیمعیار معکوس رقابت ت سیر    عنوانبهشاخص  

 .شودمیرمتر و قدرت انحااری شررت بیشتر تل ی 

 ا ت اده از شاخص لرنر در مطالعات تیربی دارای چندین مزیت مهم ا ت:

رلای   صورتبههای  اختاری ره معمولا  در  طح بازار و  گیری در  طح شررت: برخ ف شاخصقابلیت اندازه  •

 رند.صورت جداگانه فراهم می، شاخص لرنر امکان تحلیل توان رقابتی هر بانک را بهشوندمیبرر ی 

را در طو  زماان   هابانکتوان تغییرات و روندهای رفتاری  ارزیابی تغییرات زمانی: با ا ت اده از شاخص لرنر می •

 های بازار بسیار اهمیت دارد.پیگیری ررد؛ این ویژگی برای تحلیل پویایی

رند تا میزان انحراف قیمتی را از  طح رقابت گیری انحراف قیمت: شاخص لرنر به پژوهشگران رمک میاندازه  •

 .شودمیخوبی روشن ها بهرامل مشخص رنند؛ بدین ترتی ، ن   قدرت بازار در تعیین قیمت

رود م دار شاخص لرنر راه  یابد. معکوس بودن نسبت به رقابت: در صورتی ره رقابت افزای  یابد، انتظار می •

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 

1. Market power 

2. Hanan & Berger 

3. Silva-Buston 
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 هاای تیربای دارد ) ایلوامعکوس از  طح رقابت، راربرد فراوانای در تحلیل  یک نشانگر  عنوانبهاین ویژگی  

 .(2013 ، بک و همکاران ؛2014 ،  یهاکو  شاک؛ 2019 ، بو تون

عنوان یک ابزار دینامیک شاناخته شاود؛ یعنای تواند بهطور خاص، شاخص لرنر از ،ن جهت ارزشمند ا ت ره میبه

در شارایط متغیار اقتااادی و شنا اایی   هاابانکهای زمانی مت اوت، امکان م ایسه رفتاار  گیری ،ن در بازه امکان اندازه 

ها موجبات شنا ایی الگوهای رفتااری و پای باردن باه ن ااط رند. این ویژگیروندهای بلندمدت قدرت بازار را میسر می

های نظارتی و ا تراتژیک های حائز اهمیت در تدوین  یا تاز جنبهره     ازدرعف و قوت رقابتی هر بانک را فراهم می

 .شودمیبانکی محسوب 

هاای متعادد ،ن در شنا اایی دقیاق قادرت باازار و دلیل قابلیتهای معاصر، شاخص لرنر باهدر نتییه، در پژوه 

. شاودمیهای  انتی  ااختاری تارجیح داده  عنوان معیار انتخابی در م ایسه با شاخصانعکاس ،ن بر الگوهای رقابتی، به

گیری گیری در  طح شررت، برر ی تغییرات زمانی و انادازه ا ت اده از شاخص لرنر مزیتی چندجانبه از جمله امکان اندازه 

های  ااختاری در شنا اایی های شاخصهای تیربی و محدودیترند. با توجه به یافتهدقیق انحراف قیمتی را فراهم می

را باه شاکل   هاابانکدر ت الگوهای رقابتی، پژوه  حارر با اتخاذ شاخص غیر اختاری لرنر، قاد دارد تا قدرت بازار  

 شود.محا به میشاخص لرنر با ا ت اده از مد   تر و مستندتری تبیین رند.دقیق 

𝐿𝑖𝑡 ( 1رابطۀ  =
𝑃𝑖𝑡 −  𝑀𝐶𝑖𝑡

𝑃𝑖𝑡
 

ای( بارای نهایی )یا هزیناه حاشایه  ۀهزین  𝑀𝐶𝑖𝑡و    tدر  ا     iقیمت میانگین خروجی بانک    𝑃𝑖𝑡  ، متغیر1رابطۀ  در  

هاا یاک معیاار جاامع بارای  انی  عملکارد و حاوزه . از ،نیایی ره رل داراییدهدمیدر همان  ا  را نشان    iبانک  

نسابت در،ماد رال باه   صاورتبهتوان  ، قیمت میانگین خروجی را میشوندمیورار بانکداری محسوب  های رس فعالیت

 .رردها محا به میموع دارایی

، هاابانکماهیات چندمحااولی    دلیلباه ازی هزینه نهایی، لازق ا ت ره تابع هزینه تخمین زده شود.  برای رمی

. در شاودمیهای رلی بانک جهت بر،ورد قدرت بازار در نظار گرفتاه  شاخص ترریبی از فعالیت  عنوانبهها  میموع دارایی

ی ره تابع طوربه؛  شودمیترانسلوگ در چارچوب مرز تاادفی بر،ورد    ۀنهایی با ا ت اده از یک تابع هزین  ۀاین را تا، هزین

(، قیمات وجاوه ماورد PL( مانند قیمات نیاروی راار )Wهای مرتبط با ،ن )( و نهاده TAها )هزینه شامل میموع دارایی

 ا ت.( PPHهای فیزیکی )( و قیمت داراییPFا ت اده برای تسهی ت )

؛ باه عباارت دیگار، شاودمیها انیاق  های ت ارن و همگنی درجه یک در قیمتتخمین تابع هزینه تحت محدودیت

( Cارائاه شاده، ) رابطاۀگاذار ا ات. در تأثیریکنواخت  طوربهها واحدی در همه قیمتفر  بر این ا ت ره تغییرات یک

روند یا تغییرات زمانی در  طح   هایدر نظر گرفتن اثر  منظوربه  Trendو متغیر    دهدمیهای بانک را نشان  میموع هزینه

 عنوانباه  uو    σ2خطای تاادفی باا میاانگین صا ر و واریاانس    عنوانبه  v  گیرد. همچنین، هزینه مورد ا ت اده قرار می

و بیانگر نارارایی در تولید یا عملکارد باناک ا ات، در   شودمییک متغیر تاادفی غیرمن ی محسوب  ره    خطای نارارایی

 اند.مد  وارد شده 



 
 

 676 حسینی و همکاران  | مالی بانک و قدرت بازار، با نقش خلق نقدینگی بانک تأمین ۀرابط

 

ها برای محا به قیمات میاانگین خروجای و تخماین خ صه، ا ت اده از نسبت در،مد رل به میموع دارایی  طوربه

گیری قادرت باازار هزینه نهایی از طریق تابع هزینه ترانسلوگ در یک چارچوب مرز تاادفی، رویکردی جاامع در انادازه 

؛ زیرا امکان برر ی تغییرات در  طح قیمتی و تولیادی هار باناک در دهدمیپذیری ارائه  بانکی به نهایت دقت و انعطاف

 .شودمیطو  زمان و تحت شرایط متغیر اقتاادی فراهم 

 ( 2رابطۀ 

 

 ( 3رابطۀ 

 

و نسبت تمررز ره بیشتر تمررز بر توزیع  هم بازار دارند، شاخص لرنر   HHIهای  اختاری مانند  بر خ ف شاخص

اند ره تمرراز پردازد. تح ی ات پیشین نشان داده در تعیین قیمت خدمات می  ها،ن  و قدرت  هابانکبه برر ی رفتار قیمتی  

و   تواند قدرت اثربخ  در تعیین قیمت را تبیین رند )حنان، نمیهابانکناهمگنی  اختاری    دلیلبهصرف بازار، به تنهایی  

های  اختاری و معیارهای رقابتی بین شاخص بستگیهمره  دهدمی(. همچنین، نتایج مطالعات تیربی نشان 1997  برگر، 

یاک معیاار غیر ااختاری عمال   عنوانباهره    (. از این رو، ا ت اده از شاخص لرنر2004  ، ر  نس و لاونرعیف ا ت )

 .رندتر قدرت واقعی بازار را منعکس رند، قادر ا ت دقیق می

 متغیر مستقل

 1مالی بانک تأمین

.  اهم  اپرده باا شودمی  های  هم  پرده و تنوع منابع مالی اشاره مالی بانک، به جنبه  تأمیندر طراحی شاخص  اختار  

. بارای تناوع مناابع ماالی، ماا از شااخص  انتی شاودمی  محا به  2ی مشتریان به رل منابع مالی بانکهانسبت  پرده 

 رنیم.می مالی به شرح زیر ا ت اده  تأمینی ها( با مؤل هHHIهیرشمن )ا  هرفیندا 

𝐻𝐻𝑖𝑓𝑢𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 ( 4رابطۀ  = 1 − ∑ (
𝑓𝑢𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑓𝑢𝑛𝑑𝑖𝑛
)

26

𝑖−1

 

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 

1. Bank financing 

2. Depositshare 
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ی دولات، ا ات را  باین باانکی، هاتاوان باه بادهیمی  مالی و میموع منابع مالی هار باناک را  تأمینره در ،ن  

تاا  0مالی ت سیم ررد. م دار این معیار از   تأمینی مشتریان،  رمایه  هاق، اورا  بهادار منتشر شده و  ایر اق ق  ها پرده 

 تاأمینیی ره  اختار  هابانکگری مالی،  رلی، از منظر وا طه  طوربهیابد.  می  متغیر ا ت و با  طح تنوع بودجه افزای   1

 رنند، وابسته هستند.می یی ره از مشتریان دریافتهامالی متنوع تری دارند، رمتر به  پرده 

 متغیر تعدیلگر

  1خلق نقدینگی بانک

 شده ا ت. گیریاندازه  tدر زمان  i( شاخص خلق ن دینگی برای بانک 2009با ا ت اده از روش برگر و بومن )

 بومنشاخص خلق نقدینگی برگر و 

ا ت اده رردند. در گاق او ، ابتدا رلیه اق ق ای  ه ه مرحل  فرایندبرای محا به شاخص خلق ن دینگی از یک    بومنبرگر و  

 هاا،ن . در گاق دوق، وزن منا   با هر گروه بهشوندمیبندی  ترازنامه و زیر خط ترازنامه به ن د، شبه ن د و غیر ن د ت سیم

و چهاار  شاوندمیدوق باا یکادیگر ترریا   ۀ  او  و رارای  مرحلاۀ  ی مرحلهابندییابد. در گاق  وق، گروه می  اختااص

 خلق ن دینگی معرفی رردند.ۀ را برای محا ب mat nonfatو  cat fat  ،mat fat  ،cat nonfat شاخص

 بومنی بانکی توسط برگر و ها بندی فعالیتطبقه .1 جدول

 هادارایی 

 ( 0/ 5ی غیرن د )هادارایی (0ی نیمه ن د )هادارایی (-0/ 5ی ن دی )هادارایی

 ی ام ک تیاریهاواق ی مارفی و مسکونی هاواق وجه ن د

 ی دریافتی هاحساب واق به دولت رلیه اورا  بهادار 

 ی نامشهودهاداراریی مالی و اعتباری  هایمؤ سهواق به  ی تیاری هادارایی

 ها  ایر دارایی  ی دولتی فروخته شدهها رمایه گذاری

 و حقوق صاحبان سهام هابدهی 
 (0/ 5اق ق غیرن د ) (0اق ق نیمه ن د ) (-0/ 5اق ق ن دی )

 ی بانکی هابانک در پذیره هایتعهد  ی مدت دار ها پرده مدتروتاهی ها پرده

 واق تبعی   ایر وجوه قر  گرفته شده ی پس انداز ها پرده

 ها  ایر بدهی  وجوه بین بانکی

 ح و  صاحبان  هاق  ی تیاری هابدهی

 اقلام زیر خط ترازنامه 
 (0/ 5اق ق غیرن د ) (0اق ق نیمه ن د ) (-0/ 5اق ق ن دی )

 ا ت اده های بیتعهد  خالص مشت ات اعتباری  ود مشاررتی دریافتی

 خالص اعتبارات ا نادی در د ترس  خالص اورا  بهاردار قر  داده شده 

 اعتبارات ا نادی تیاری   

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 

1. Creating liquidity 
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 متغیر کنترلی

(، گاناایولی و 1980) 2(، راوهین و  اانتومرو2000) 1(، راشیاب و ا اتین2020ی توه و همکاران )هابه ا تناد از پژوه 

ره ممکن ا ت باعث   ا ت  ( متغیرهای رنترلی پژوه  به شرح زیر2018)  5یدف(، دیو2015)  4(، چاتریک2014)  3لاپوترا

 شوند: هابانکت ویت ن دینگی 

. فار  بار ایان ا ات راه شاودمیگیری  هاا انادازه با ا ت اده از لگاریتم طبیعی رال دارایی  اندازم بانک  :6اندازۀ بانک

رنناد، معماولا  دارای میماوع یی ره از قدرت بازار بالاتری برخوردارند و در محیطی با رقابت شادید فعالیات میهابانک

عنوان معیاری از ظرفیت عملیاتی و توان تولیاد خادمات باانکی، نیاز به  اندازم بانکهای بیشتری هستند. بنابراین،  دارایی

 .رندتواند به تعیین  طح قدرت بازار رمک می

. ایان نسابت شاودمیها محا ابه ی از طریق نسبت بین ح و  صاحبان  هاق و رل دارایی رمایۀ بانک  :7سرمایۀ بانک

یی ره قدرت باازار بیشاتری دارناد، هابانکگذاری در بانک ا ت و ا تدلا  بر این مبنا ت ره   طح  رمایه  دهندم نشان

 هاا،ن  های بیشتر، شایساتگی رقاابتیان خود ارائه دهند؛ زیرا با جذب  رمایهدار هاقرود بازدهی بالاتری را از  انتظار می

 یابد.افزای  می

ها ارجاع دارد. از منظار نظاری، مناافع ناشای از ا ات اده از ها به رل داراییاهرق مالی به نسبت رل بدهی  :8اهرم مالی

شاان در ن ا  حیاتی دلیلباه هاابانکتواند نسبت بالای اهرق بانکی را توجیه رند. اما لازق به ذرر ا ات راه بدهی، می

پایداری اقتاادی تحت نظارت شدید م رراتی قرار دارند؛ از جمله م ررات مربوط به تعیین نسبت ر ایت  رمایه یا وارون 

  ت.ها،ن رننده  طح ریسک و پایداری عملکردمنعکسره  نسبت اهرق

 هاابانک. از ،نیایی راه  شودمیگیری  معمولا  با نرخ رشد تولید ناخالص داخلی اندازه   چرخۀ اقتاادی  :9چرخۀ اقتصادی

ثباتی در نظر گرفتاه شاود؛ عنوان منبع بیتواند بهن   محوری در  یستم مالی دارند،  یستم بانکی با  رمایه نارافی می

  .رندتوجهی برای رل اقتااد اییاد تواند پیامدهای من ی قابلو ررود می های اقتاادینو اندر نتییه، 

گیرد. تغییرات مورد برر ی قرار می  هابانکنرخ رشد شاخص قیمت  هاق    عنوانبهبازده بازار  هاق    :10بازده بازار سهام

هاای  یساتم باانکی تارین چال در بازار  ارمایه ا ات، از مهم هابانکنمایانگر ارزش و قدرت رقابتی ره    قیمت  هاق

های باازاری باناک و جاذب  ارمایه و در ارتباطی مست یم باین توانمنادی  دهندم نشانرود. تحلیل این رابطه  شمار میبه

 . تها،ن نهایت رشد ارزش بازار

 

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 

1. Kashyap & Stein 

2. Koehn & Santomero 

3. Gennaioli & La Porta 

4. Chatrik 

5. Davydov  

6. Bank size 

7. Bank capital 

8. Financial Leverage 

9. Economic cycle 

10. Stock market returns 
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 مد  رگر یونی فرریه او :

𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑝𝑜𝑤𝑒𝑟𝑖𝑡 ( 1مد  

= 𝛽0 +  𝛽1𝐵𝑎𝑛𝑘 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡 +  𝛽2𝐵𝑎𝑛𝑘 𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐵𝑎𝑛𝑘 𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑙 𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖,𝑡 +  𝛽5𝐸𝑐𝑜𝑛𝑜𝑚𝑖𝑐 𝑐𝑦𝑐𝑙𝑒𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑚𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑟𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑠𝑖,𝑡 +  ɛ𝑖,𝑡 

 مد  رگر یونی فرریه دوق:

 ( 2مد  

𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑝𝑜𝑤𝑒𝑟𝑖𝑡

= 𝛽0 +  𝛽1𝐵𝑎𝑛𝑘 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡 +  𝛽2𝐶𝑟𝑒𝑎𝑡𝑖𝑛𝑔 𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡

+ 𝛽3(𝐵𝑎𝑛𝑘 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑛𝑔 × 𝐶𝑟𝑒𝑎𝑡𝑖𝑛𝑔 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦)

+ 𝛽4𝐵𝑎𝑛𝑘 𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 +  𝛽6𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑙 𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖,𝑡

+  𝛽7𝐸𝑐𝑜𝑛𝑜𝑚𝑖𝑐 𝑐𝑦𝑐𝑙𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽8𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑚𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑟𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑠𝑖,𝑡

+  ɛ𝑖,𝑡 

 ی پژوهشهایافته

 فی یهای توصیافته

های ،ماری، شناخت بهتر جامعه مورد پژوه  و ،شنایی بیشتر با متغیرهای پژوه ، قبل از تیزیه و تحلیل داده   منظوربه

 ها توصیف شوند. لازق ا ت این داده 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش . 2جدول 

 نام متغیـر 
خلق  

 نقدینگی 

مالی   تأمین

 بانک 

قدرت  

 بازار

اندازۀ  

 بانک 

سرمایۀ  

 بانک 

اهرم  

 مالی 

چرخۀ  

 اقتصادی 

بازده بازار  

 سهام

 0/618 0/027 0/938 0/061 20/515 0/539 0/561 0/316 میانگین 

 1/088 0/043 0/036 0/036 1/372 0/222 1/536 0/244 انحراف معیار 

 1/185 0/001 0/001 0/001 1/883 0/049 2/361 0/059 واریانس 

-985/1 چولگی   123/0-  624/0-  074/0-  374/0-  0/374 0/129 1/710 

 5/678 1/646 3/795 3/795 2/205 2/081 2/797 5/522 رشیدگی 

-427/0 رمترین   0/001 0/13 17/538 052/0-  0/859 031/0-  45 /0-  

 4/831 0/089 1/052 0/141 23/359 0/97 0/964 0/537 بیشترین 

 
ن طه تعاد  و مررز ث ل توزیاع ا ات و شااخص خاوبی   دهندم نشانترین شاخص مررزی، میانگین ا ت ره  اصلی

راه نشاان   ( ا ات515/20)  برابار باا  اندازم باناکها ت. برای مبا  م دار میانگین برای  برای نشان دادن مررزیت داده 

رلی پارامترهاای پرارنادگی، معیااری بارای تعیاین میازان طورباهاناد.  ها حو  این ن طه تمررز یافتهبیشتر داده   دهدمی

ترین پارامترهای پرارندگی، انحاراف معیاار نسبت به میانگین ا ت. از مهم  ها،ن  پرارندگی از یکدیگر یا میزان پرارندگی
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و بارای اهارق ماالی برابار ا ات باا   536/1  مالی بانک برابر با  تأمینا ت. م دار این پارامتر در ،مار توصی ی رلی، برای  

 . را دارندترتی  بیشترین و رمترین انحراف معیار به ، این دو متغیر ره دهدمیره نشان  ا ت 036/0

 آزمون مانایی و نرمالیتی متغیرها

گیرد. برای جلوگیری از رگر یون راذب بایساتی های راذب انیاق میجلوگیری از رگر یون  منظوربه،زمون مانایی عمدتا   

. همچنین اگر م ادیر رردصورت بایستی از ت ارل متغیرها ره معمولا  مانا هستند، ا ت اده    متغیرها مانا باشند. در غیر این

دو بزرگتر نباشد، نرما  باودن توزیاع جما ت پساماند رد ( از م دار بحرانی جدو  رایJ-Bبرا )ا   محا باتی ،ماره جارک

اما زمانی ره اندازه نمونه به میزان رافی بزرگ باشد و  ایر فرو  ر  یک نیز برقرار باشند، انحراف از فر    ؛شودمین

 (.1396اهمیت و پیامدهای ،ن ناچیز ا ت )اف طونی، نرما  بودن معمولا بی

 و نرمالیتی ( هادری) مانایی آزمون. 3 جدول

 نام متغیر 
 آزمون نرمالیتی  آزمون مانایی 

 معناداری  آماره آزمون  معناداری  آماره آزمون 

 000/0 045/7 000/0 -754/5 خلق ن دینگی 

 942/0 -579/1 000/0 -837/5 مالی بانک  تأمین

 0/ 0000 561/4 000/0 -713/6 قدرت بازار 

 395/0 265/0 999/0 713/0 اندازم بانک 

 245/0 688/0 000/0 -488/4  رمایۀ بانک 

 245/0 688/0 000/0 -488/4 اهرق مالی 

 000/0 542/3 000/0 -363/5 چرخۀ اقتاادی 

 000/0 773/5 000/0 -947/4 بازده بازار  هاق 

 هامدل خطای 

 793/0 958/1 000/0 -624/1 مد  او 

 454/0 639/2 000/0 -411/1 مد  دوق

 
درصاد باوده و بیاانگر ماناا باودن   5( رمتار از  اندازم باناکجز  ،زمون مانایی:  طح معناداری همه متغیرها )به •

درصاد   5 طح معناداری هار دو ماد  رمتار از    شودمیمتغیرها ت. همچنین در برر ی مد  خطاها مشاهده  

 ها. از جهتی ره مانایی بودن خطای مد  برای د تیابی به نتاایج فررایه تهاا ت و بیانگر مانا بودن ،زمون

 (.1396رند لذا اجباری به مانا بودن همه متغیرها نیست )اف طونی، می ارت ا

و اهارق ماالی(   ارمایۀ باناک، اندازم باناکمالی بانک،    تأمین،زمون نرمالیتی:  طح معناداری متغیرها )به جز   •

راه   شاودمیی خطاا مشااهده  هامد . همچنین در برر ی  دارندن  توزیع نرما   ا ت؛ بنابراین  درصد  5رمتر از  

 دارد.   ا ت و توزیع نرمادرصد  5بیشتر از  ها،زمونۀ  طح هم



 
 

 3، شماره 28، دوره  1405تحقیقات مالی،  681

 

 سمن  ها لیمر)چاو( و آزمون Fآزمون  

. چناین ا ات  ی  ری زماانی و هام م طعایهاهم دربرگیرنده داده   ، هستیمرو  روبه  ها،ن  یی ره ما باهاگاهی اوقات داده 

رو روباهاند. در بر،ورد مد  پانل دیتا با دو حالت رلای یا پانل دیتا شناخته شده   هاعموما  پانلی از داده   هااز داده ای  همیموع

برای رلیه م اطع یکسان ا ات راه در ایان صاورت باا ماد  پاو  دیتاا   مبدأهستیم. حالت او  این ا ت ره عر  از  

. برای شنا ایی شودمی  برای تماق م اطع مت اوت ا ت ره به این حالت پانل دیتا گ ته  مبدأعر  از    مواجهیم. حالت دوق

هاای لیمار بارای انتخااب باین روشا  . بناابراین ،زماون افشاودمی لیمر ا ت اده ا  از ،زمونی به ناق اف  ، دو حالت فو 

( probچاو )م  . در صورتی ره میزان معناداری ،مارشودمی  ثابت ا ت اده   هایرگر یون پو  دیتا )تل ی ی( و رگر یون با اثر

ثابات یاا   هاای. در این حالت بارای تشاخیص اثرشودمی  ی تابلویی )پانل دیتا( انتخابهاباشد، داده   05/0  رمتر از  طح

  من نیز انیاق شود.هاتاادفی باید ،زمون

 نتایج آزمون اف لیمر)چاو(  .4 جدول

 نتیجه  معناداری  آماره آزمون  نام مدل 

 ی تل ی ی هاداده 291/0 1/ 23 مد  او 

 ی تل ی ی هاداده 308/0 1/ 21 مد  دوق

 
درصاد ا ات، از ایان رو رویکارد   5، چون  طح معناداری ،زمون اف لیمر در دو مد  بیشاتر از  4با توجه به جدو   

 گیرند. می ی تابلویی )پانل دیتا( مورد پذیرش قرارها)پو ( در م ابل رویکرد داده  ی تل ی یهاداده 

 مقادیر خطا  بستگیهمناهمسانی و خود 

 ریالی   بستگیهمی م طعی و  ری زمانی، تا حد زیادی مشک ت مربوط به ناهمسانی واریانس و خود  هادر ترری  داده 

ی پژوه  از نوع ترریبی ا ت و قاد برر ی فرو  ر  یک وجود داشاته هارند. به هر حا ، زمانی ره داده می  را رفع

گیارد. می قارار تأییاد اریالی ماورد  بساتگیهمی ناهمسانی واریانس و خاود هاباشد، از بین فرو  مذرور صرفا فر 

هاای زماانی قارار های ،ماری این ،زمون به شرح ذیل ا ت. همچنین در مطالعات اقتااد نیی ره برمبنای  ریفر 

  ریالی بین جم ت پسماند ره از فارو  مهام ماد  ر  ایک ا ات، اغلا  ن اض  بستگیهمدارند، فر  عدق خود  

 ریالی بین جم ت پساماند  بستگیهمره قبل از ت سیر نتایج حاصل، به برر ی پدیده خود   ا ت  ، بنابراین لازقشوندمی

 پرداخته شود.

 بستگیهمنتایج آزمون ناهمسانی و خود  .5 جدول

 ی هامدل 
 سریالی بستگی همخود ناهمسانی 

 سطح معناداری  آماره آزمون  معناداری  آماره آزمون 

 0/134 2/697 0/000 122/43 مد  او 

 0/069 4/245 0/000 101/00 مد  دوق
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و بیانگر وجود ناهمسانی واریاانس در  درصد 5داری ،زمون در هر  ه مد  رمتر از ا،زمون ناهمسانی:  طح معن •

دهای باه ه )باا روش وزنشادرفاع    هامد ا ت ره این مشکل در تخمین نهایی  ا ت. گ تنی    جم ت اخ  

 ( ا ت.GLSاز طریق د تور  هاداده 

و بیاانگر عادق وجاود   درصاد  5 ریالی:  طح معناداری ،زمون در هر دو مد  بیشاتر از    بستگیهم،زمون خود •

  ریالی ا ت. بستگیهمخود

 ی پژوهش هاآزمون فرضیه

 مالی بانک و قدرت بازار رابطه معناداری وجود دارد. تأمینبین : فرضیه اول

 تخمین نهایی مدل رگرسیونی اول  .6 جدول

 سطح معناداری  tآماره  انحراف استاندارد ضرایب  ضرایب  متغیرها 

 0/000 8/28 0/006 0/055 مالی بانک  تأمین

-005/0 اندازم بانک   0/006 85 /0-  0/394 

 0/003 2/93 0/003 0/011  رمایۀ بانک 

 0/112 1/59 0/003 0/005 اهرق مالی 

-187/0 چرخۀ اقتاادی   0/111 69 /1-  0/092 

-141/0 بازده بازار  هاق   0/034 07 /4-  0/000 

 0/020 2/33 0/142 0/332 مبدأ عر  از 

 درصد  83 رری  تعیین تعدیل شده 

 0/000  طح معناداری ،ماره فیشر  416/29 ،ماره فیشر 

 
ای از بار قادرت باازار باا رنتار  میموعاه  هاابانکماالی    تاأمین  تأثیرمد  رگر یونی او  این تح یق به برر ی  

درصاد و راری    95مالی بانک دارای  طح اطمیناان    تأمینره متغیر    شودمی  متغیرهای مختلف پرداخته ا ت. مشاهده 

 ا ات.  مالی بانک و قدرت بازار  تأمینمببت معنادار بین    ۀو بیانگر رابط  شودفته میپذیراو     ۀفرری  ا ت؛ از این رو  مببت

قادرت باازار باناک   ، بیشتر باشد  هامالی و جذب  پرده   تأمینهرچه میزان انیاق  ره  توان گ ت  می  ، با توجه به این م هوق

متغیرهای مختلف بر قدرت بازار  تأثیرهای ارزشمندی در خاوص ،مده از این مد ، تحلیلد تبیشتر خواهد بود. نتایج به

ا ت. در ایان بخا ، تحلیال توجه شایان گذاری بانکی های اقتاادی و  یا تویژه از جنبهره به  دهندمیارائه    هابانک

تاا  شاودمیهای ،ماری موجود در مد  رگر یونی ارائاه ،  طح معناداری و  ایر شاخصt هایتری از ررای ، ،ماره دقیق 

 .طور علمی برر ی شودبه ها،ن و قدرت بازار هابانکمالی   تأمینارتباط میان 

 ها،ن  مببت و معناداری بر قدرت بازار  تأثیر  هابانکمالی    تأمینره    دهندمیهای این مد  نشان  یافته  مالی بانک:  تأمین

. ایان شاودمیاز باازار  ها،ن در جذب منابع و گسترش  هم هابانکمالی موج  ت ویت توان  تأمینویژه، افزای   دارد. به

رمک رند تا قدرت   هابانکتواند به  مالی متنوع و رارا می تأمیناند  را تا ا ت ره نشان داده ها با مطالعات پیشین همیافته

 هاابانکماالی  تاأمین(. بدین ترتی ، 2015؛ را من و را من، 2009،  بومنرقابتی خود را در بازار افزای  دهند )برگر و  
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در  هاابانکطور مست یم بر رشد و تو اعه رند، بلکه بهدر بازاریابی خدمات بانکی رمک می  ها،ن  تنها به بهبود عملکردنه

 .گذار ا تتأثیررقابت با دیگر نهادهای مالی 

 هاا،ن  معناداری بر قدرت بازار  تأثیر  هابانکتر  نشان داد ره اندازه بزرگ  اندازم بانکنتایج مد  در خاوص    :اندازۀ بانک

بار رقابات و قادرت  هابانکاندازم ات غیرمست یم تأثیردارد ره به  خوانیهمموجود   هایهندارد. این یافته با برخی از نظری

ویژه در بازارهای رقابتی، منیر به راه  قدرت در شرایط خاصی، به  هابانکتر  ممکن ا ت اندازه بزرگ  .بازار اشاره دارند

وا طه افزای  تمررز بازار و راه  انگیزه برای نو،وری و اییاد خدمات جدیاد شود. این امر ممکن ا ت به  ها،ن  رقابتی

اندازه، به  ااختار رقاابتی باازار و  برع وه گذارد. بنابراین، رروری ا ت ره باشد ره در نهایت بر قدرت بازار اثر من ی می

 .ای شودنیز توجه ویژه  هابانکهای مدیریت شیوه 

طور مست یم موج  افازای  به  هابانک رمایۀ  ره افزای     دهندمی، نتایج نشان   رمایۀ بانکدر تحلیل    :سرمایۀ بانک

 هاا،ن  و توجه به ت ویت پایگااه ماالی  هابانکگذاری در منابع مالی  . این یافته بر اهمیت  رمایهشودمی  ها،ن  قدرت بازار

های خاود قادر به جذب منابع مالی بیشتر و گسترش فعالیت  دارند، یی ره  رمایه بیشتری  هابانکدارد. طبق نتایج،    تأرید

های و ریسک  های اقتاادینو انره نسبت به    دهدمیاین امکان را    هابانک رمایه بیشتر به  هستند.    در بازارهای مالی

 .شودمیخود به افزای  قدرت بازار منیر ره  طور مؤثرتری وارن  نشان دهندمالی به

نادارد. باا  هاابانکمعناداری بر قادرت باازار  تأثیرنتایج مربوط به متغیر اهرق مالی نشان دادند ره این متغیر   اهرم مالی:

فراهم رند، این متغیر در این تح یاق نتوانساته ا ات   هابانکتواند منابع بیشتری برای  طور بال وه میاینکه اهرق مالی به

بیشتر به منابع دیگری مانناد  هابانکدلیل ،ن باشد ره طور معناداری بر قدرت بازار اثر بگذارد. این یافته ممکن ا ت بهبه

طور رامال ترتی  اهرق مالی از لحاظ ا تراتژیک باهاینهای جدید متکی هستند و بهگذاریهای مشتریان و  رمایه پرده 

 .(2015گذار نبوده ا ت )را من و را من، تأثیر هابانکبر تامیمات 

داشته ا ت. نتایج ماد  نشاان   هابانکمن ی بر قدرت بازار    تأثیرویژه دوران ررود،  ، بهچرخۀ اقتاادی  :چرخۀ اقتصادی

ات تاأثیرها با نظریات موجود راه باه  یابد. این یافتهراه  می  هابانکره در دوران ررود اقتاادی، قدرت بازار    دهندمی

(. رااه  2004را تا ت )،لن و گیال،  اشاره دارند، هم  هابانکهای اقتاادی بر عملکرد مالی و قدرت بازار  من ی بحران

تواند منیر به راه  توان رقاابتی ت ارا برای خدمات مالی و راه  اعتماد عمومی به  یستم بانکی در دوران ررود می

 .در بازار شود هابانک

داشات. ایان نتاایج نشاان   هاابانکمن ی و معناداری بر قدرت باازار    تأثیربازده من ی بازار  هاق نیز    بازده بازار سهام:

را بارای جاذب مناابع ماالی از   هاابانکتوجهی تاوان  طور قابالتوانند بهدر بازار  هاق می  های من ینو انره    دهندمی

و اعتماد مشتریان   هابانکهای  طور مست یم به ارزش داراییبهره    بازارهای  رمایه راه  دهند. راه  بازده بازار  هاق

منیر شود. این یافته با نتایج مطالعات قبلی راه باه   هابانکتواند به راه  قدرت بازار  به  یستم بانکی مرتبط ا ت، می

 .دارد خوانیهماشاره دارند،  هابانکتغییرات من ی در بازار  هاق بر عملکرد  تأثیر
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،ن ا ات راه   دهندم نشاانگذار بود. این  تأثیرطور مببت و معنادار بر قدرت بازار  در مد  به  مبدأعر  از    :مبدأ عرض از  

گاذار تأثیر  هاابانکتوانند بار قادرت باازار  عواملی غیر از متغیرهای مد ، مانند عواملی اقتاادی،  یا ی و اجتماعی، می

تر رابطه میان متغیرهای اقتاادی و مالی در صنعت بانکداری، بایاد رنند ره برای تحلیل دقیق می  تأریدباشند. این نتایج  

ات چناین عوامال تاأثیرتوانند باه برر ای  های ،تی میبه عوامل غیرمست یم و خارجی نیز توجه شود. از این رو، پژوه 

 .بپردازند هابانکغیرمست یمی در قدرت بازار 

درصاد از تغییارات   83این ا ت راه    دهندم نشاندرصد    83شده  رری  تعیین تعدیل  :(2R)  شدهضریب تعیین تعدیل

این ا ت ره مد  مورد ا ات اده قاادر باه تبیاین   دهندم نشان. این م دار بالا  شودمیقدرت بازار تو ط مد  توریح داده  

ا ت. این یافته حاری از اعتبار بالای مد  و انتخاب منا   متغیرهاای   هابانکتوجهی از تغییرات قدرت بازار  بخ  قابل

 .مؤثر بر قدرت بازار ا ت

راه    ریالی در مد  وجاود نادارد  بستگیهمره خود  دهدمیواتسون نشان  ا    ،زمون دوربین  واتسون:ـ    آزمون دوربین

طور هاای موجاود باه،مده از داده د تهای بهرند ره تخمینمی تأییدها ا ت. این ،زمون دقت بالای تخمین  دهندم نشان

 .اعتماد و معتبر هستنداند و نتایج حاصل از این مد  قابلشده   ازیمد مؤثری 

 گذار ا ت.تأثیرمالی بانک و قدرت بازار  تأمینخلق ن دینگی بانک بر رابطه بین  :فرضیه دوم

 تخمین نهایی مدل رگرسیونی دوم  .7 جدول

 سطح معناداری  tآماره  انحراف استاندارد ضرایب  ضرایب  متغیرها 

 0/000 6/48 0/029 0/192 مالی بانک  تأمین

 0/000 6/39 0/038 0/242 خلق ن دینگی 

 0/000 5/22 0/019 0/104 خلق ن دینگی   ×مالی بانک  تأمین

-010/0 اندازم بانک   0/004 19 /2-  0/029 

 0/012 2/51 0/002 0/007  رمایۀ بانک 

 0/027 2/21 0/002 0/005 اهرق مالی 

-0/ 1630 چرخۀ اقتاادی   0/080 02 /2-  0/043 

-107/0 بازده بازار  هاق   0/021 10 /5-  0/000 

 0/000 3/70 0/096 0/358 مبدأ عر  از 

 درصد  91 رری  تعیین تعدیل شده 

 000/0  طح معناداری ،ماره فیشر  920/ 48 ،ماره فیشر 

 
و خلاق   هاابانکماالی    تاأمینمببات و معناادار    تأثیر  دهندم نشاننتایج حاصل از مد  رگر یونی دوق این پژوه   

طور چشمگیری قدرت باازار مالی و خلق ن دینگی به  تأمینتعاملی بین    های، اثربراینع وه ن دینگی بر قدرت بازار ا ت.  

ماالی و   تاأمینای به بهباود  ااختار  باید توجه ویژه   هابانکها حاری از این ا ت ره  رند. این یافتهرا ت ویت می  هابانک

خلق ن دینگی داشته باشند تا در شرایط اقتاادی مختلف، بتوانند قدرت بازار خود را ح ظ رارده و ت ویات   فرایندمدیریت  

 :رردتوان به شکل ذیل بیان می های مد  فو  رارنند. نتایج حاصل از تحلیل
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 دهندمیها نشان  گذار ا ت. یافتهتأثیر  ها،ن  ای بر قدرت بازارم حظهطور قابلبه  هابانکمالی    تأمین  مالی بانک:  تأمین

را تا ات راه باه . این نتییه با تح ی اات پیشاین همشودمیت ویت    ها،ن  ، قدرت بازارهابانکره با افزای  منابع مالی  

 تاأمیناز طریق    هابانک(.  2009،  بومناشاره دارند )برگر و    هابانکمالی منا   برای ت ویت قدرت رقابتی    تأمیناهمیت  

در ره    های اقتاادی خود به رار گیرندتوانند منابع بیشتری جذب رنند و این منابع را در را تای گسترش فعالیتمالی می

گذاران بایاد بار افازای  . بنابراین،  یا تشودمیشان  در بازار و بهبود موقعیت رقابتی  ها،ن  نهایت موج  افزای   هم

 قادر به ت ویت جایگاه خود در بازار باشند. هابانکمالی متنوع و رارا در  یستم بانکی تمررز رنند تا  تأمین

باا خلاق  هاابانکگاذارد. می تاأثیرطور مببت و معنادار بر قدرت باازار در این مد ، خلق ن دینگی نیز به  خلق نقدینگی:

ایان امار باعاث ت ویات ره    های اقتاادی قرار دهندتوانند منابع مالی بیشتری را در اختیار مشتریان و بنگاه ن دینگی می

عنوان یاک باه  هاابانکرنند خلق ن دینگی  می  تأرید. این یافته با نظریات پیشین ره  شودمیدر بازار    ها،ن  قدرت رقابتی

ویژه (. خلق ن ادینگی باه2009، بومندارد )برگر و    خوانیهمرند،  عمل می  ها،ن  ابزار ا تراتژیک برای ت ویت قدرت بازار

ره توانایی   دهدمیاین امکان را    هابانکرو هستند، به  طور مداوق با تغییرات اقتاادی و مالی روبهدر بازارهای مالی ره به

 تر رنند.خود را برای جذب و تخایص منابع بهینه

 تأثیرو خلق ن دینگی نیز در این مد     هابانکمالی    تأمینرابطه تعاملی بین    مالی و خلق نقدینگی:  تأمینتعامل    تأثیر

طور ترریبای مالی و خلاق ن ادینگی باه  تأمینره    دهدمیدارد. این نتییه نشان    هابانکمببت و معناداری بر قدرت بازار  

از مناابع ماالی   هاابانکداشته باشند. به عبارت دیگر، زمانی راه    هابانکچشمگیری بر ت ویت قدرت بازار    تأثیرتوانند  می

های اقتاادی و جذب توانند از این ظرفیت برای گسترش فعالیترافی برخوردار باشند و قادر به خلق ن دینگی باشند، می

. این نتییه با تح ی ات پیشین ره شودمیدر بازار    ها،ن  مشتریان بیشتر ا ت اده رنند ره در نهایت منیر به ت ویت جایگاه 

 (.2018دارد )هو و همکاران،  خوانیهممالی و خلق ن دینگی در ت ویت قدرت بازار اشاره دارند،  تأمینبه ن   مکملی 

ایان  دهندم نشاانداشته ا ت. ایان یافتاه  هابانکمن ی بر قدرت بازار   تأثیر  اندازم بانکدر این مد ، متغیر    :اندازۀ بانک

. برخ ف ،نچه ره ممکان شودمین  ها،ن  طور مست یم منیر به ت ویت قدرت بازارلزوما  به  هابانکاندازم  ا ت ره افزای   

تر ممکن ا ت باعث راه  رقابت و اند ره در بازارهای خاص، اندازه بزرگا ت به نظر بر د، برخی مطالعات نشان داده 

ویژه در بازاری ره رقابت شدید به  ؛را راه  دهد  هابانکتواند قدرت رقابتی  می  به  هم خودره    افزای  تمررز بازار شود

پذیری و نو،وری، در اییاد قادرت باازار جدیاد باا مشاک تی ف دان انعطاف  دلیلبهتر  ی بزرگهابانکا ت، ممکن ا ت  

 مواجه شوند.

راه  دهادمیگذار ا ات. ایان یافتاه نشاان تأثیرطور مببت و معنادار بر قدرت بازار نیز به  هابانک رمایۀ    :سرمایۀ بانک

های اقتاادی و جذب منابع بیشتر هستند ره این امر باعث ت ویت با افزای   رمایه خود قادر به گسترش فعالیت  هابانک

ی دارای هاابانک  دهنادمیهای قبلی ا ت راه نشاان  . نتایج این مد  مشابه نتایج پژوه شودمیدر بازار    ها،ن  جایگاه 

 .عبور رنند و در نهایت از قدرت بازار بالاتری برخوردار شوند  های اقتاادینو انطور مؤثرتری از توانند به رمایه بالا می

 هابانکاین ا ت ره    دهندم نشاندارد. این یافته    هابانکمببت و معناداری بر قدرت بازار    تأثیراهرق مالی نیز    اهرم مالی:
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طور مسات یم بار باهراه    های خود جذب رننادتوانند منابع بیشتری برای فعالیتبا ا ت اده از منابع بدهی و ا ت را  می

گذارد. این نتایج مطابق با نظریات موجود ا ت ره به این موروع اشاره دارند راه اهارق ماالی می  تأثیر  ها،ن  قدرت بازار

های خود جاذب رنناد و از طور مؤثرتری منابع مالی بیشتری را برای گسترش فعالیترمک رند تا به  هابانکتواند به  می

 (.2015این طریق قدرت بازار خود را افزای  دهند )را من و را من، 

دارد. در دوران رراود اقتااادی، قادرت  هاابانکمن ی و معناداری بر قدرت بازار  تأثیر چرخۀ اقتاادی :چرخۀ اقتصادی

ات من ی ررود تأثیرهایی برای م ابله با  باید ا تراتژی  هابانکرند ره  می  تأریدیابد و این موروع  راه  می  هابانکبازار  

در دوران ررود با رااه    هابانکاند  اقتاادی در نظر بگیرند. این یافته مشابه نتایج تح ی ات پیشین ا ت ره نشان داده 

)،لن و گیال،   شودمی  ها،ن  ت ارا برای خدمات مالی و راه  اعتماد عمومی مواجه هستند ره موج  راه  قدرت بازار

2004.) 

داشته ا ات. ایان نتییاه نشاان   هابانکمن ی و معناداری بر قدرت بازار    تأثیربازده من ی بازار  هاق    بازده بازار سهام:

داشته باشد، زیرا   هابانکات من ی بر قدرت بازار  تأثیرتوجهی  طور قابلتواند بهره تغییرات من ی در بازار  هاق می  دهدمی

شوند. این یافته مشاابه باا   ها،ن  و راه  منابع مالی  هابانکهای  این تغییرات ممکن ا ت منیر به راه  ارزش دارایی

هاای ماالی، باا ویژه در بحراندر شرایط نامساعد بازار  هاق، باه هابانکاند  های پیشین ا ت ره نشان داده نتایج پژوه 

 .شوندمیتوجهی در جذب منابع مواجه مشک ت قابل

ایان ا ات راه   دهندم نشااندارد. ایان    هاابانکمببت و معناداری بر قدرت بازار    تأثیرنیز    مبدأعر  از    :مبدأ عرض از  

تواناد باه عاواملی نظیار شارایط  یا ای، گذار باشند. این میتأثیرتوانند بر قدرت بازار  عواملی غیر از متغیرهای مد  می

 گذارند.می تأثیر هابانکگیری اشاره داشته باشد ره بر روند رلی قدرت بازار اجتماعی و  ایر متغیرهای غیرقابل اندازه 

ره مد  توانایی باالایی در تورایح   دهدمیدرصد نشان    91شده  رری  تعیین تعدیل  (:R²شده )ضریب تعیین تعدیل

درصد از تغییرات قدرت بازار تو ط مد  و متغیرهای ،ن   91،ن ا ت ره    دهندم نشانتغییرات قدرت بازار دارد. این میزان  

طور ماؤثر رند و حاری از این ا ت ره متغیرهاای انتخاابی باهمی  تأیید. این م دار نسبتا  بالا اعتبار مد  را  شودمیتبیین  

 بگذارند. تأثیراند بر قدرت بازار توانسته

 ریالی در ماد  ا ات. ایان  بستگیهمعدق وجود خود  دهندم نشانواتسون  ا    ،زمون دوربین  واتسون:ـ    آزمون دوربین

 5ره مد  از دقت بالایی برخوردار ا ت و با توجه به این مهم ره  طح معنااداری ،مااره فیشار، رمتار از    دهدمینشان  

 اعتماد و معتبر هستند. ،مده قابلد تتوان گ ت نتایج بهمی درصد ا ت، 

 گیرینتیجه

و قدرت بازار با در نظر گرفتن ن   خلق ن دینگی بانک پرداخته ا ت.   هابانکمالی    تأمینمطالعه حارر به برر ی رابطه  

و ایان  دهادمینشاان  هاا،ن و قادرت باازار هابانکمالی   تأمینطور خاص، ارتباط معناداری را بین  نتایج این پژوه  به

تواند به ت ویت این رابطه رماک رناد. در ایان تح یاق، باا می  هابانکرند ره خلق ن دینگی تو ط  می  تأریدموروع را  
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تاا  1394شده در باورس اورا  بهاادار تهاران در طای دوره زماانی ی پذیرفتههابانکهای مالی مربوط به  ا ت اده از داده 

،مده از د اتمنظور تحلیل ایان رواباط ماورد ا ات اده قارار گرفات. نتاایج بهی رگر یونی چند متغیره بههامد ،  1401

ی ایرانای هاابانکمالی بر قدرت بازار در  تأمینمببت و معنادار    تأثیرهای ،ماری، شواهدی از  ی رگر یون و ،زمونهامد 

 .دهندمیارائه 

مالی بانک و قدرت بازار رابطه مست یم معناداری وجود دارد. رابطه مببت باین   تأمیننتایج فرریه او  نشان داد بین  

بایاد بارای حمایات از رشاد و   هابانکای ره در ،ن  ویژه در شرایط اقتاادی پیچیده و قدرت بازار، به  هابانکمالی    تأمین

ماالی   تاأمینای دارد. در این تح یق نشان داده شاد راه  رنند، اهمیت ویژه   تأمینمنابع مالی منا بی را    تو عۀ اقتاادی

را اتا ا ات راه بار های پیشاین هم. این یافته با نتایج پژوه شودمی  هابانکمتنوع و رارا موج  افزای  قدرت بازار  

گیرد راه می  نتییه(  2021)  1در این را تا نایک و ردی  دارند.  تأریدمالی متنوع و مؤثر در صنعت بانکداری    تأمیناهمیت  

مالی بانک از طریق این بازارها با قدرت بازار  هاق ارتبااط معنااداری وجاود   تأمینبین ن دینگی بازارهای نوظهور و توان  

گیرند ره افزای  ن دینگی بازار  هاق قدرت بازار بخ  می  در مطالعه خود نتییه(  2021)  2دارد.  امارا ینگه و اوی نگکو

 هابانکره بازار  هاق با افزای  ن د شوندگی، قدرت بازار    دهندمینشان  (  2020)رند. توه و همکاران  بانکی را ت ویت می

مببت ن دینگی بازار  هاق بار خلاق   تأثیر. همچنین  دهدمیافزای     هابانکرا هم بر روی ترازنامه و هم خارج از ترازنامه  

راه ن ادینگی باازار  اهاق بار ن ادینگی و قادرت باازار   دهادمینشان  (  2010)  3مشهود ا ت. رریمی  هابانکن دینگی  

تواناد بار مببت و معناداری دارد. در ح ی ات، ایان  ااختار می  تأثیری پذیرفته شده در بورس اورا  بهادار تهران  هابانک

اجازه دهد تا  هم بازار خود را گسترش  ها،ن گذار باشد و بهتأثیربرای جذب منابع مالی و مدیریت ریسک    هابانکتوانایی  

 دهند.

 ماالی باناک و قادرت باازار را ت ویات  تاأمینهمچنین نتییه فرریه دوق نشان داد خلق ن دینگی بانک رابطه بین  

ماالی باا قادرت باازار را ت ویات  تاأمینتنها رابطه نه هابانکرند. نتایج این بخ  نشان داد ره خلق ن دینگی تو ط می

پذیری  یستم بانکی عمال رناد. در واقاع، عنوان یک محرک در جهت ت ویت رارایی و انعطافتواند بهرند، بلکه میمی

هاای تولیادی را فاراهم های اقتااادی و بنگاه مالی پروژه   تأمیناز طریق اییاد ن دینگی، منابع مالی لازق برای    هابانک

 درراه    ویژه در اقتاادهای در حا  تو اعهها بهرنند. این یافتهررده و از این طریق به تو عه و رشد اقتاادی رمک می

نگاویین و ای برخوردار ا ت. در این را اتا  ، از اهمیت ویژه شوندمیمالی شناخته    تأمینعنوان ابزار اصلی  به  هابانک  ها،ن

ایان مطالعاه نشاان   ی تیاری در ویتنااق را برر ای رردناد.هابانکقدرت بازار بر خلق ن دینگی    تأثیر  (2023همکاران )

ی بسایار هابانک،  براینع وه یابد.  ره وقتی بانکی از قدرت بازار بالایی برخوردار باشد، خلق ن دینگی افزای  می  دهدمی

، باراینع وه با توجه به خلق ن دینگی دارناد.  هابانکمببتی بر قدرت بازار  تأثیری با  ود رمتر، هابانک ود،ور نسبت به  

گذارد، در حالی ره ریسک اعتبااری من ی می  تأثیر،  رمایه، رشد اقتاادی و نرخ بهره بر خلق ن دینگی بانک  اندازم بانک

  مببت با خلق ن دینگی بانک ارتباط دارد. طوربه

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 

1. Naik & Reddy 

2. Samarasinghe & Uylangco 

3. Karimi 
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بر ن   عملکارد یاا  اود،وری   ها،ن  اگرچه برخی از مطالعات بر ن دینگی بانک تمررز دارند، اما تعداد محدودی از

ممکن ا ت با خلاق ن ادینگی بیشاتر، م ادار   هابانک( دریافتند ره  2009مبا ، برگر و بومن )  عنوانبهدارند.    تأریدبانک  

هیونی و وانا ، صاان را افزای  دهند و در نتییاه ارزش باناک را افازای  دهناد )دار هاقمازاد خالص توزیع شده بین  

توانناد باا می  هاابانک( نشاان دادناد راه  2019یونی و وانا  )صاه ( و  2010)  1(. در همین حا ، بوردل و و گراهاق2019

رردناد   تأرید(  2019)  2های ن دی بیشتر، ریسک عدق ن دینگی و نکو  را راه  دهند. الخوری و ارورینگهداری دارایی

گذاری بیشتر، وجوه را انت ا  دهاد. قادرت باالای باازار باعاث افازای  تواند با خلق واق و  رمایهمی  ره  ود،وری بانک

 ود،وری، قدرت بازار و ن دینگی   ها،ن  هایبرای عرره ن دینگی شد. بنابراین، یافته  هابانکو ظرفیت    هابانک ود،وری  

همراه با قادرت   هابانک( دریافتند ره ظرفیت خلق ن دینگی  2020و همکاران )  ه ، توبراینع وه رند.  را مرتبط می  هابانک

توانناد عملیاات را تضامین رنناد، می هاابانکراه از طریاق ،ن  « حاافظ» بازار راه  یافته ا ت. باا ایان حاا ، یاک 

رند. بنابراین، توانایی  ود،وری در ارتباط باا می و در صورت راه  ن دینگی خلق   دهدمی  را افزای   ها،ن  پذیریانعطاف

ی هاابانک اود،وری باین  ا    بسیار مهم ا ت. مطالعات قبلی نیز تناوع در ن ادینگی  هابانکقدرت بازار و خلق ن دینگی  

؛ لای و 2016،  3، لاین و نگاویناند )تارانی با  رمایه بالا و رم  رمایه را نشان داده هابانکبزرگ و روچک و همچنین  

 (.2021، 4فاق

 :گذاران به شرح زیر ا ت،تی برای پژوهشگران و  یا ت هایبا توجه به نتایج این تح یق، پیشنهاد

ی رگر ایونی هاماد تح یق حارر بار ا ااس : تر خلق ن دینگیی پیچیده هامد گسترش تح ی ات در زمینه   •

تر ی پیچیاده هاماد تاوان از مالی و قدرت بازار پرداخت. با این حا ، در ،ینده می  تأمین نتی به تحلیل رابطه  

تواناد باه تر ا ت اده ررد. این امار میی غیرخطی برای تحلیل روابط پیچیده هامد زمان یا  ی همهامد مانند  

 .های درونی بازارهای بانکی رمک رندتر و درک بهتر مکانیسمتحلیل دقیق 

مت ابال خلاق  تأثیرشده در این تح یق، گرفتهیکی از ابعاد نادیده :  ات مت ابل خلق ن دینگی و رقابتتأثیرمطالعه   •

ات مت ابل پرداخته و تأثیرتوانند به برر ی این های ،تی مین دینگی و رقابت در صنعت بانکداری ا ت. پژوه 

اناد راه افازای  های پیشاین نشاان داده رارهایی برای بهبود رقابت در بازارهای بانکی ارائه دهند. پژوه راه 

لای و  اون ،  ؛2012ات مببت و من ی مختل ی بر خلق ن دینگی داشته باشد )جو و رایم، تأثیرتواند  رقابت می

تواناد بار (. بنابراین، مطالعات ،ینده باید بر این موروع تمررز رنند ره چگونه رقابت در باازار باانکی می2013

 .گذار باشدتأثیر ها،ن در خلق ن دینگی و همچنین بر قدرت بازار هابانکتوانایی 

توجاه قابل  تاأثیرباا توجاه باه  :  های پولی و اقتاادی بار خلاق ن ادینگی و قادرت باازار یا ت  تأثیرتحلیل   •

ها بار رابطاه این  یا ات  تأثیر، لازق ا ت در تح ی ات ،ینده  هابانکهای اقتاادی و پولی بر عملکرد   یا ت

ویژه، در رشاورهایی مانناد ایاران راه مالی، خلق ن دینگی و قدرت بازار مورد برر ی قرار گیرد. باه  تأمینبین  

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 

1. Bordeleau & Graham 

2. Al-Khouri & Arouri 

3. Tran, Lin & Nguyen 

4. Le & Pham 
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دهی باه عملکارد های پولی و مالی ن ا  حیااتی در شاکلمحور هستند،  یا تدارای  اختار اقتاادی بانک

به اهمیات خلاق ن ادینگی   با توجه  . از این رو(1393رنند )نعامی و اربری،  ای ا می  ها،ن  و قدرت بازار  هابانک

ی اقتااد را ن باه اثرگاذاری هادر اعما   یا ت  شودمی  بانک در اقتااد، به مدیران بانک مررزی پیشنهاد

 ی اقتاادی توجه داشته باشند.هاخلق ن دینگی بر چرخه

های ،تای بایاد بار تو اعه و پژوه : و قدرت بازار  هابانکمالی    تأمینگیری  تو عه ابزارهای جدید برای اندازه  •

های ناوین مانناد و قدرت بازار تمررز رنند. ا ت اده از شااخص  هابانکمالی    تأمینگیری  بهبود ابزارهای اندازه 

تواند ابزاری مؤثر برای ارزیابی رقابت و قدرت باازار در صانایع هیرشمن میا    شاخص لرنر و شاخص هرفیندا 

تری ارائه دهناد و های  نتی، نتایج دقیق توانند در م ایسه با روش(. این ابزارها می2022،  1مختلف باشد )دن 

 .المللی م ید واقع شوندهای بینویژه در تحلیلبه

خارجی بر  هایتأثیرمطالعات داخلی، تح ی ات ،تی باید به برر ی  برع وه : تحلیل اثرات خارجی بر روابط بانکی •

،ن بار   هاایتأثیرو    2008های مالی جهانی مانناد بحاران  ویژه، بحرانعملکرد بانکی و قدرت بازار بپردازند. به

های ،تی ماورد توجاه قارار عنوان یک موروع مهم در پژوه تواند بهمی  هابانکمالی    تأمینخلق ن دینگی و  

هاا و گذاران رمک رنناد تاا ابزارهاای ماؤثری بارای مادیریت بحرانتوانند به  یا تگیرد. این تح ی ات می

 .،ن بر  یستم بانکی طراحی رنند هایتأثیر

 منابع

 . انتشارات ترمه.در تح ی ات حسابداری و مدیریت مالی EViewsوتحلیل ،ماری با رتاب تیزیه  .(1396اف طونی، عباس )

در  یساتم بانکاداری   هاابانکی اجتماعی قدرت بازاری  هابر،ورد هزینه   .(1394نوری، محمد )  و  امیدی نژاد، محمد  ؛پناهی، حسین

 . 24-7(، 73)23 ،های اقتاادیها و  یا تایران. فالنامه پژوه 

 .79 -69(، 1)13فالنامه اقتااد راربردی،  در بازارهای مالی. هابانکبر قدرت بازاری  مؤثر(. عوامل  1402اعظم )  ،حاجی ،قاجانی

باازار  یماال تأمین یبا ا ت اده از ابزارها هابانک یمال تأمین  یهاروش  یبندل و رتبه یتحل  .(1395د )ینژاد، ناه  یمؤمن  ؛بمی، می یح 

 . 96 -77،  (17) 5 ،اقتااد و بانکداری ا  می. یمراتبل  لسله یرد تحلیکه؛ با روی رما

فاالنامه .  کیساتم باانیدر    ینگیبار خلاق ن اد  کیرد باانکعمل  تأثیر  (.1398)  ی، ماط یی، فاطمه و  رگلزایار الاررررازاده  

 . 133 –  113(، 64)16، مطالعات تیربی حسابداری مالی

 .الزامات ن دینگی در  یا ت گاذاری باناک مررازی در باازار باین باانکی ایاران  تأثیر  .(1398ماندانا )  ،شاهچرا، مهشید و طاهری

 .48-23(، 39)12 ،های پولی بانکیپژوه 

های اقتاادی بر خلق ن دینگی های قیمت ن ت و تحریمبرر ی اثر شوک .(1399گرگانی، ماط ی )  و   وری، علی  ؛پور،  عیدف ح 

 .409-389(، 2) 55 ،اقتاادیتح ی ات . در ایران هابانک

 اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 

1. Dang 
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 .بانکی)ویرای  دوق( و انتشارات پژوهشکده پولی :تهران . )چاپ دوق(،بانکداری ا  می .(1389مو ویان،  ید عباس )

منابع مالی مولاد و  تأمین منظوربه ای بانک بر رابطه بازایابی داخلی و منابع  پرده  تأرید .(1393مظهری، علی اربر ) و نعامی، عبداله 

 .87-65(، 7)2 ،ی راهبردی و ر نها یا تهای رلی اقتااد م اومتی. های انسانی در را تای  یا ت رمایه  ازی فعا 

 .رانیادر ا هاابانک یماال یگرو ن   وا اطه  ینگین خلق ن دییتع  یبرر   .(1394طاهری، ماندانا )  و  شاهچرا، مهشید  ؛نیلی، فرهاد

 .49-13 ،(70)22ی اقتاادی(، هاروند )روند پژوه 
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